ES

CTROSINro.1 ALACUERDC DE REESTRUCTURACION DE PASIVOS CELEBRADO ENTRE EL DEPARTAMENTO DEL
TOLIMA Y SUS ACREEDORES

OTROS! Nro. 1 AL ACUERDO DE REESTRUCTURACION DE PASIVOS CELEBRADO ENTRE EL
DEPARTAMENTO DEL TOLIMA Y SUS ACREEDORES CONFORME CON LO DISPUESTO EN LA
LEY 550 DE 1999; EN LO QUE HACE REFERENCIA A CENTRAL DE INVERSIONES SA. Y LAS
ENTIDADES FINANCIERAS. .

GUILLERMO ALFONSO JARAMILLO MARTINEZ, mayor de edad, con domicilio en la ciudad de
ibagué, identificado con la cédula de ciudadania No. 19.111.936 expedida en Bogota, quien actia en su
calidad de Gobernador del DEPARTAMENTO DEL TOLIMA, debidamente posesionado ante el Notario
Segunde del Circulo de lbagué el dia 2 de enero de 2001,y actuando en nombre y representacion legal
del Departamento del Tolima, en ejercicio de las facultades que le oforga la clausula Decima Tercera
numeral 15 del Acuerdo de Reestructuracion de Pasivos y en concordancia con el decreto 2681 de
1993 y quien manifiesta que ha obtenido el consentimiento de Central de Inversiones S.A., Sociedad
Anénima de Economia Mixta del Orden Nacional, de naturaleza Unica y sometida al régimen -gel.
derecho privado con domicilio principal en la ciudad de Bogota, D. C., constituida mediante escritura
plibiica mil ochenta y cuatro (1.084), otorgada en la Notaria Cuarta (4%), del Circulo de Bogota, el cinco
(5) de marzo de mil novecientos setenta y cinco {1975), con matricula mercantil nimero 58613 de la
Camara de Comercio de Bogota, en su calidad de acreedor y representado por 2l Doctor JAIME DE
GAMBOA GAMBOA, mayor de edad domiciliado en la ciudad de Bogota, ldentificade con la cédula de
ciudadania No. 79.143.592 de Usaquen, teniendo en cuenta las siguientes ’

CONSIDERACIONES

1. Que en reunién de el Comité de Vigilancia del Acuerdo de Reestructuracion de Pasivos del
Departamento celebrada el dia 22 de octubre de 2003, se aprobd la modificacion de las condiciones
de pago de las obligaciones con Central de inversiones S.A., y de los demas acreedores
financieros que decidan adherirse de conformidad con la Clausula Décimo Tercera, Numeral 15 del
Acuerdo de Reestructuracion.

2 Que de acuerdo a lo anterior en la citada reunién Central de Inversiones S.A. manifesté su
aceptacion a dicha modificacion.

3. Que la citada modificacion se aprobé teniendo en cuenta los siguientes aspectos:

a. Que la ejecucion de los Ingresos Corrientes de Libre Destinacion frente a lo proyectado en el
escenario financiero muestra un comportamiento positivo con mayores ICLD para los afios
2001, 2002 y proyectados para el 2003.

b. Que en las vigencias 2001 y- 2002 se presentaron $5.887 mitiones y $9.868 millones
respectivamente, como mayores ingresos frenie a las metas establecidas para estas vigencias
en el Escenario Financiero del Acuerdo de Reestructuracion de Pasivos y que para la vigencia
2003 se estiman mayores ingresos cercanos a los $14.191 millones, por jo tanto 1a tendencia de
mayores ingresos para el afio 2004 bordean los $15.000 millones.

c. Que en el escenario financiero del Acuerdo no se consideraron los ingresos del Departamento

@_ Administrativo de Transito los cuales fueron referenciados para atender contingencias que se

. llegaran a presentar o en su defecto hacian parte de los excedentes a distribuir conforme a la

clausula Décima Tercera numeral 9.
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TOLIMA Y SUS ACREEDORES
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d. Que de conformidad con los calculos preliminares efectuados por el Departamento se evidencia
una sobreestimacion en las contingencias incluidas en el Acuerdo de Reestructuracion de
Pasivos, lo que indica que los pagos a realizar son inferiores a lo estimado inicialmente.

Que la Direccién de Apoyo Fiscal del Ministerio de Hacienda y Crédito Piblico en su informe sobre
la viabilidad fiscal de los departamentos, vigencia 2002, recomienda para el Departamento del
Tolima que teniendo en cuenta que el crecimiento del saldo de la deuda se viene generando por la
indexacion de los intereses y que en el escenario financiero se estimé enfre los afios 2003 y 2011
un valor total de $70.000 millones para cubrir las contingencias derivadas de procesos juridicos en
contra del departamento, efectuar un andlisis del estado actual y el avance de dichos procesos
para estimar el valor real de las contingencias y el producto de los posibles ahorros destinarlos a
una reestructuracion de! servicio de la deuda para minimizar €| costo financiero.

Que con {a firma del presente Otrosi al Acuerdo de Reestructuracion de Pasivos las modificaciones
efectuadas no afectan el normal desarrollo y cumplimiento del Acuerdo; conservandose las demas
clausulas pactadas en el mismo.

Que revisadas por parte del Comité de Vigilancia las ejecuciones presupuéstales y las proyecciones.
financieras del Departamento, se enconfré que de ninguna manera se afecta el cumplimiento del
Acuerdo, y por el contrario se permite mejorar las condiciones para los acreedores; ademas se ha
puesto en consideracion de los mismos los gjustes al escenario financiero conforme a lo dispuesto
en la Ley 550/99, a fin de que cada acreedor se pronuncie adhiriéndose al mismo o simplemente
manteniéndose en las condiciones iniciales.

Que el nuevo escenario financiero hace parte integral del presente otrosi {Anexo No. 1).

Que en los numerales 1, 2, 3, 4 y 5 de la Cladusula Tercera del Acuerdo de Reestructuracion de
Pasivos se establecieron las condiciones de Reestructuracion de la Deuda con la Central de
Inversiones S.A, ast: d

*1.- Condonacion del 100% de los intereses de mora causados a la fecha de suscripcion del
presente ACUERDO.

2- Los intereses comientes causados y no pagados con corte a 31 de mayo de 2001, que en
adelante se denominan LOS INTERESES, se reliquidan a la tasa del IPC causado y se pagan a
partir del afio 2009 indexados al IPC causado para cada vigencia de causacion y hasta Ia fecha final
de su pago.

3.- Reestructuraciéon del saldo de la Deuda con tres afios de gracia a capital. El capifal se
amortizara en cuotas timestrales vencidas de igual valor y se atenderan por parte de EL
DEPARTAMENTO en el (ltimo dia habil de los meses de Marzo, Junio, Septiembre y Diciembre de
cada vigencia a partir del afio 2004 y hasta el 2009, segin el escenario financiero del Anexo No. 3.

4 - Teniendo como fecha de reestructuracion de la deuda el 31 de mayo de 2001, a partir del
Primero (1°.) de Junio de 2001, se causaran intereses trimestrales vencidos, que en adelante se
denominan LOS INTERESES NUEVOS, sobre los saldos de capital al IPC causado para cada
vigencia mas 4 puntos, esto es, el [IPC+4%. Estos intereses se indexan al IPC causado para cada
vigencia, desde el momento de su causacidn y hasta su fecha final de pago y se pagaran a partir de
la vigencia en que se terminen de pagar LOS INTERESES.

5.- Dacién de bienes en pago segln el anexo “BIENES EN DACION EN PAGO” para aplicar al
saldo de la deuda. Se establece un afio contado a partir de la fecha de enfrega fisica y legal de los
bienes para que la Central de inversiones S.A. efectie la enajenacion de los “BIENES EN DACION
EN PAGO” y aplique el valor del avalué comercial en los términos del articulo 46 de la Ley 550 de
1999 al prepago del capital adeudado a la fecha de operacion. Si una vez finalizado el afio, los
‘BIENES EN DACION EN PAGO” no han sido enajenados por la Central de Inversiones S.A., la
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OTROSI Nro. T AL ACUERDO DE REESTRUCTURACION DE PASIVOS CELEBRADO ENTRE EL DEPARTAMENTO DEL
TOLIMA Y SU5 ACREEDORES .
Central de Inversiones S.A. procedera a aplicar el valor del avalué comercial en los terminos del

articulo 46 de la Ley 550 de 1999 al prepago del saldo de la deuda a la fecha del termino del afio.
Para estos efectos, EL DEPARTAMENTO se compromete a entregar los “BIENES EN DACION EN
PAGO" a LAS ENTIDADES a mas tardar dentro de los seis (06) meses siguientes a la suscripcion
del presente ACUERDO y en todo caso deberan ser entregados libres de todo gravamen y
afectaciones a la propiedad, asi como al dia en el pago de los tributos que sobre dichos bienes
recaiga’. .

9. Que al corte del 31de octubre de 2003 el Departamento del Tolima adeuda a Central de Inversiones
S.A. la suma de $43.739.667.557,00 por capital, $12.013.189.864,76 por intereses corrientes
causados y no pagados entre el 1° de Junio de 2001 y el 31 de octubre de 2003 al IPC+4% de
acuerdo con la formula de indexacion y el plan de pagos planteado en los pagarés vy
$874.845.208,82 por indexacion al IPC de los intereses corrientes al corte del 31 de octubre de
2003. .

10. Que el saldo del pagare denominado LOS INTERESES al corie 31 de octubre de 2003 asciende a
la suma de $7.729.422.357 59, incluida la indexacién al IPC hasta la misma fecha. :

ACUERDAN

CLAUSULA PRIMERA: OBJETO El presente Otrosi tiene por objeto modificar, respecto de Central de
Inversiones S.A., tnicamente la Clausula Tercera del Capitulo Primero del documento denominado
ACUERDO DE REESTRUCTURACION DE PASIVOS CELEBRADO ENTRE EL DEPARTAMENTO
DEL TOLIMA Y SUS ACREEDORES FIRMADO EL 21 DE JUNIO DE 2001 CONFORME CON LO
DISPUESTO POR LA LEY 550 DE 1999, en adelante LA CLAUSULA MODIFICADA vy, como
consecuencia de lo anterior, segiin aprobacion del Comité de Vigilancia celebrado el dia 22 de octubre
de 2003 el presente Otrosi también tiene por objeto la Modificacion del Escenario Financiero del
Acuerdo de Reestructuracion de Pasivos del Departamento del Tolima, en adelante Anexo No. 1
modificado, ! cual hace parte del presente ofrosi.

CLAUSULA SEGUNDA: NUEVAS CONDICIONES DE PAGO DE LAS OBLIGACIONES DE
CENTRAL DE INVERSIONES S.A.: En consideracion y teniendo en cuenta que Central de Inversiones
S.A. disminuye la tasa de interés del pagaré de capital, con el presente Otrosi se modifican las
condiciones de pago de las obligaciones con Central de Inversiones S.A. estipuladas en el CAPITULO
PRIMERO, Clausula Tercera numerales 2, 3 y 4 del Acuerdo de Reestructuracion de Pasivos objeto de
modificacion y aludidas en el numeral Ocho (8) de las consideraciones del presente Otrosi quedando de
la siguiente manera:

2. Los intereses corrientes causados y no pagados con corte a 31 de mayo de 2001, denominados LOS
INTERESES, que se reliquidaron a la tasa IPC causada y que en el numeral 10 de las consideraciones
del presente Otrosi se determinaron por un valor de $7.729.422.357.59, incluida la indexacion al IPC
corte 31 de octubre de 2003, se pagan a partir del primero (1°) de enero de 2007 indexados al IPC
causado para cada vigencia de causacion y hasta la fecha final de su pago el dia primero (1°) de agosto
de 2009 a través de pagos sucesivos mensuales, de acuerdo con el plan de amortizacion estipulado en
el pagaré denominado LOS INTERESES. La indexacion se efectuara segn fa formula estipulada en el
pagaré.
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OTROSI Nro.1 AL ACUERDC DE REESTRUCTURACION DE PASIVOS CELEBRADQ ENTRE EL DEPARTAMENTO DEL

TOLIMA Y SUS ACREEDORES
3. El capital del pagaré denominado PAGARE CAPITAL E INTERESES NUEVOS por un valor total de

$43.739.667.557,00 mitlones con corte al 31 de octubre de 2003, se amortizara en cuotas mensuales
vencidas y se atendera por parte del Departamento el primer dia habil de cada mes a partir del primero
(1°) de Febrero de 2004 y hasta el primero (1°) de Diciembre de 2007, segin e! Anexo No. 1
modificado y plan de amortizacion estipuiado en dicho pagaré.

4. Teniendo en cuenta que a partir del primero (1°) de junio de 2001 y hasta el treinta y Uno (31) de
octubre de 2003, sobre los saldos a capital se causaron $12.013.189.864,76 millones por concepto de
intereses trimestrales vencidos a la tasa def IPC causado para cada vigencia mas 4 puntos, es decir,
IPC+4%, denominados INTERESES NUEVOS, estos intereses se indexan al IPC causado para cada
‘vigencia, desde el momento de su causacion y hasta su fecha final de pago y se comenzaran a pagar a
partir del primero (1°) de enero de 2008 en forma mensual vencida de acuerdo con la tabla de
estipulada en el pagaré de CAPITAL E INTERESES NUEVOS, Los INTERESES NUEVOS que se
generen a partir del primero (1°) de noviembre de 2003, se liquidaran y causaran en forma Mensual
Vencida al IPC causado para cada vigencia mas 2 puntos, es decir, IPC+2%. Eslos intereses se
indexan al IPC causado para cada vigencia, desde el momenfo de su causacion y hasta su fecha fi nal
de pago y se comenzaran a pagar a partir def primero (1°) de enero de 2008 en forma mensual vencida
hasta el dia primero (1°) de agosto de 2010 en la forma estipulada en el pagaré denominado LOS
INTERESES. La indexacion se efectuara segdn la formula establecida en el pagare.

Paragrafo: Para efectos de la causacion de intereses se entiende como IPC causado para cada vigencia
el fi Jado por el DANE, tomo la variacion anual (12 meses) a la fecha de inicio de cada penodo de

causacion.

Paragrafo Segundo: En caso de mora de cualquiera de las cuotas de capital, EL DEPARTAMENTO
pagara a CENTRAL DE INVERSIONES S.A sobre el monto en mora y por ef tiempo que dure la mismia,
intereses moratorios iguales a la méxima tasa moratoria permitida por la ley. Los intereses se liquidaran con
base en un afio de 360 dias y mes de 30 dias.

CLAUSULA TERCERA: MODIFICACION DEL ESCENARIO FINANCIERO DEL ACUERDO DE

REESTRUCTURACION DE PASIVOS DEL DEPARTAMENTO DEL TOLIMA: E! Escenario Financiero

del Departamento del Tolima, el cual hace parte del presente otrosi como el Anexo No. 1 medificado

seguin aprobacion del Comité de Vigilancia celebrado el dia 22 de octubre de 2003, se modifica en los
siguientes rubros:

1. Para el afio 2004 estimar como nueva meta de ingresos Corrientes de Libre Destinacion {ICLD) la suma
de $57.249 millones, esto como el resultado de adicionar $7.523 millones de mayores ingresos a la
meta inicial del afio 2004 que se proyectaba en $49.726 millones. No obstante lo mencionado en la
consideracion 3 literal b del presente otrosi, donde se estiman ICLD adicionales por la suma de $15.000
millones, se opto por establecer una meta conservadora proyectando mayores ingresos en el Anexo No.
1 modificado por $7.523 miliones de ICLD y $914 millones por la reorientacién de las rentas obtenidas
por el departamento Administrativo de Transito.

2. Teniendo como nueva meta de Ingresos Corrientes de Libre Destinacién (ICLD) del Anexo No. 1
modificado para la vigencia fiscal 2004 el valor de $57.249 millones, para la vigencia 2005 y en
adelante, sobre este valor se proyecta incrementos del orden del 4% anual manteniendo el indice de
incremento para los ingresos contemplados en el Acuerdo.
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Se reorientan para el pago de acreencias financieras en el Acuerdo de Reestructuracion de Pasivos

suscrito entre el Departamento del Tolima y sus acreedores, conforme a lo dispuesto en la Ley 550

de 1999, los ingresos obfenidos por el Departamento del Tolima a fravés del Departamento

Administrativo de Transito previo descuento y la transferencia de los aportes para el FONPET de que

trata la Ley 549 de 1990. Para la vigencia fiscal 2004 se proyectan ingresos a fravés del Departamento

Administrativo de Transito por valor de $914 milliones incluido el porcentajie de apories at FONPET,

sobre los cuales, para la vigencia 2005 y en adelante se proyectan incrementos del orden det 4%,

debiéndose descontar sobre estas cifras, los porcentajes de transferencias al FONPET.

Respecto al escenario financiero inicial, en el Anexo No. 1 modificado la provision de pasivos

litigiosos se disminuye en el afic 2004 en $1.660 millones y en $1.600 millones a partir del afio 2005 y

hasta el afio 2010 inclusive,. Lo anterior teniendo en cuenta que el Departamento proyectd en el

escenario financiero inicidd unos pasivos lifigiosos por $70.740 miliones. En el Anexo No. 1

modificado se proyectan estos pasivos por un valor de $55.823 millones, quedando como valor anual

de provision la suma de $6.200 para el afio 2004, $6.260 para los afios 2005 al 2008, $5.975 millones
para ¢l afio 2009, $6.545 millones para el afio 2010, y $7.860 millones para el afio 2011. :

Respecto al escenario financiero inicial, en el Anexo No. 1 modificado se modifica el servicio anual de

la deuda proyectada asi: Para el afio 2004 se incrementa de $10.173 millones a $15.673 millones; para

el afio 2005 se incrementa de $10.895 millones a $16.395 millones; para el afio 2006 se incrementa de
$11.645 millones a $17.145 millones; para el affo 2007 se incrementa de $12.425 millones a $17.925
millones; para e} afio 2008 se incrementa de $13.237 millones a $18.782 millones; para el afio 2009 se

incrementa de $14.368 millones a $19.917 milones y para el afic 2010 se reduce de $14.258 millones a

$12.206 millones, foda vez que en esta vigencia el Departamento cancelaria totalmente las obligaciones

financieras. Se tienen en cuenta las variaciones frenfe a las proyecciones debido a la variacidon del
indice de Precios al Consumidor {fPC), el cual se estima en un 6.99% para todos los afios.

Respecto al escenario financiero inicial, en el Anexo No. 1 modificado se ajusta la inversion del

Departamento incrementandose de $8.023 en el afio 2004 a $13.467 millones, cifra que se

incrementara anualmente en ta misma proporcion que los ICLD, es decir, ef 4%. En todo caso, queda

entendido que la ejecucién de los gastos de inversién esta condicionada a:

a) Laobtencion de los recursos por parte del Departamento del Tolima. -

b} Que se haya cumplido con el pago oportuno de los Gastos de Funcionamiento en las prioridades y
términos establecidos en el numeral 7 del Articulo 58 de la Ley 550/99.

c¢) Que se haya efectuado el pago previo del servicio comiente de fa deuda reestructurada.

d) Que se haya efectuado la correspondiente provision del fondo de reserva de la deuda a fravés del
Encargo Fiduciario del Acuerdo de Reesfructuracion de Pasivos conforme lo establezca el comité
de vigilancia. :

e) Se cuente con la conformidad previa del comité de vigilancia.

Teniendo en cuenta que sobre los valores del servicio de la deuda proyectados en el numeral 5 de fa

presente Clausula, se estiman $5.500 miliones como mayores valores destinados anualmente para el

servicio de la deuda, sobre este vaior de $5.500 millones, segun las promatas de acreencias financieras,
ala Central de Inversiones S.A le corresponde el 71.19%, es decir, $3.915 millones anuales tal como se
detalla en el Anexo No. 2 que hace parte del presente Ofrosi.

Respecto al escenario financiero inicial, en el Anexo No. 1 modificado las modificaciones guardan

consistencia con las posibilidades del departamento del Tolima, tanto desde la perspectiva de

mejorar los ingresos como de las posibilidades de mantener los limites de los gastos de
funcionamiento del escenario inicial, lo cual hace prever que en la medida que el Departamento det
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OTROSI Nro. 1 ALACUERDC DE REESTRUCTURACION DE PASIVOS CELEBRADO ENTRE EL DEPARTAMENTO DEL
TOLIMA Y SUS ACREEDORES

Tolima cumpla con el Acuerdo, las anteriores modificaciones no prevén que se generen déficits
presupuéstales

9. Respecto al escenario financiero inicial, en el Anexo No. 1 modificado se disminuye los limites para
los gastos de funcionamiento, es decir, de $31.023 millones para el afio 2004 pasa a $29.283 millones
para el mismo afio, proyectando un incremento del 4% para las siguiente vigencias.

CLAUSULA CUARTA: ADHESION. Teniendo en cuenta que el grupo Nro. 3, comrespondiente a las
Instituciones Financieras, reestructuraron sus obligaciones en iguales condiciones financieras que Central
de Inversiones S.A., estas podran adherir al presente Ofrosi con posterioridad a la firma del mismo y hasta
el dia 30 de enero de 2004, reestructurando las obligaciones para con cada una de ellas, a cargo del
DEPARTAMENTO DEL TOLIMA, en los mismos términos y condiciones que se plantean en la clausulas
anteriores y que aplican a Central de Inversiones SA. . Esta adhesion se perfeccionard con la
manifestacion expresa y escrita de los representantes legales de cada una de las entidades financieras y
con la suscripcion de los ofrosi a los pagarés iniciales, que incorporen fas nuevas condiciones de pago.

CLAUSULA QUINTA: Se modifica la Clausula Décima Novena del Acuerdo de Reestructuracion de
Pasivos, para CENTRAL DE INVERSIONES S.A. y las Entidades Financieras que se adhieran, la cual
quedara asi: CENTRAL DE INVERSIONES S.A. y las Enfidades Financieras podran, previo aviso remitido
por escrito al DEPARTAMENTO, declarar vencido anticipadamente el plazo de cumplimiento de las
obligaciones de pago del presente Otrosi y exigir el pago inmediato del capital e intereses adeudados bajo
el mismo, en los siguientes eventos: A) Si EL DEPARTAMENTO incumple cualquiera de las obligaciones

* de pago originadas en este Ofrosi, por més de treinta (30) dias. B) Si EL DEPARTAMENTO incumple las

obligaciones establecidas en las Clausulas Décima Tercera, Décima Cuarta, Décima Quinta y Décima
Sexta del Acuerdo de Reesfructuracién de Pasivos mencionado, y fal incumplimiento no se subsanan en un
plazo de sesenta (60) dias. C) Si sobrevienen acciones judiciales en contra del DEPARTAMENTO que le
imposibiliten o le impidan el cumplimiento de las obligaciones de pago que ha contraido en desarollo del
presente pagaré. D) Si EL DEPARTAMENTO no cumple con las obligaciones pactadas en el Encargo
Fiduciario celebrado con la Sociedad Fiduciaria, en desarrollo de lo exigido en el numeral primero (1) de la
clausula Octava del Acuerdo de Reestructuracion de Pasivos y E) Si EL DEPARTAMENTO no incluye en
sus presupuestos anuales de gastos, las apropaamones necesarias para el cumplimiento del servicio de
deuda del presente Otrosi.

CLAUSULA SEXTA: En el evento en que las Entidades Financieras acreedoras del Departamento y
que se detallan en el Anexo Nro. 2 no se acojan a las condiciones del presente otrosi, se mantienen
inmodificables cada clausuta del Acuerdo frente al pago de las obligaciones con las mismas. Teniendo
en cuenta que el valor incorporado anualmente al escenario financiero que hace parte del presente
otrosi como Anexo No. 1 modificado, corresponde a la incorporacion de mayores ingresos,
reorientacion de los ingresos del Departamento Administrativo de Transito y la digmintci6n dél calculo
de pasivos liigiosos, * que asciende a la suma de $5.500 millones anuales a partir del afio 2004, de los
cuales le corresponde a Central de [nversiones S.A. el 71.19% por valor de $3.915 millones anuales, la
participacion de las entidades financieras sobre fa suma de $5.500 millones anuales, es decir, fa suma
de $1.585 millones anuales serd objeto de prepago a las mismas, en la vigencia siguiente de su
ejecucion, a prorrata de sus acreencias siempre y cuando el fiujo de caja de la Entidad teritorial asi lo
permita.
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OTROSI Nro.1 AL ACUERDO DE REESTRUCTURACION DE PASIVOS CELEBRADO ENTRE EL DEPARTAMENTO DEL
TOLIMA Y SUS ACREEDORES

CLAUSULA SEPTIMA: El Departamento del Tolima autoriza y acepta que Central de Inversiones S.A.
instrumente 1a presente operacion cancelando el pagaré numero 10891-000001 denominado CAPITAL
E INTERESES NUEVOS y emitiendo diez (10) nuevos pagarés de la siguiente manera: Ocho ( 8 )
pagarés por vaior de $5.000.000.000 cada uno y un (1) pagaré por valor de $3.739.667.557. El pagaré
niimero 10891000002 correspondiente a LOS INTERESES, se cancela y se suscribe uno nuevo pagaré
por valor de $7.729.422.358.

CLAUSULA OCTAVA. Las demés clausulas del Acuerdo de Reestructuracion de Pasivos celebrado entre
el Departamento del Tolima y sus acreedores conforme con lo dispuesto en la ley 550 de 1998, continan
vigentes. Para constancia se firma en la ciudad de Ibagué a los dieciseis (16) dias del mes de diciembre del
afio dos mil tres (2003).

/]

&# Presidente
| CENTRAL DE INVERSIONES S.A.




rLg'el (€611 oe6'62 |p26'0Z |9z6's  jo2i LV (174 4 £62 £6 ] S31N3A3DX3
zee’t loog't {osz'h zoz't lest't [wiv'h  |eso’t  |eco'L  |ess 056 ¥L6 oyisug.} op sosalbul
-~ ;i555 1555 Tas5ze Tooi 03 [cosisw [oea'or [esavy (22rer |zrdiv [dieee Joee®e |~ . " sopeuofsuag BumioN]
IrraaE T D e T P Y T ;I---_.--i- T T T T T emueluerduiog pay)) Jeindsp 10d ONSES - O}
e |1 T T T ez [eeses Jorvzi | (odi soavxzani NolovzZLLNOWY 3G ad T3 FINVENG SOGVHINTO 'LNI 0OV 276
T 220 S N I Jfsze'z  [e09'e Joos's {0di 5OGYXIANI Z12 113 TE OAVIN V SISTHILNI 0OVd 276
1910 T b o s fein fseeer fesos [T W Gog 0L e seioisezniciy
oo [ B [ose’s Josrs . Joeze oszs Joses [ 7T T I T o sohised Ty
06902 SEOlqQNd SepEpHUT W03 OAISB -°/
080'L . SaJopaalay SO0 SOAISEd -°9
mm ! SOANDY wmuo_um.—mnm.c.,zoo OAlISeH -°G
ora'ol .... N ojuauepedaq] -y
ooL't cysuel] ep oynnsu| a)snfe 0jses ~'E
(4]0} . mm_n_..r_mm(_ mzw:.—m Q)80 -.N
PsE'y ' W eliojesuoD sisnfe oyso) -°|
1ze'1se [pog'sl o 0 oog'l |isr'er {zes'sz |zro'sz |ser'vz |sor'ez lsse'zz |ei'lZ SOAISYd
wiloLleie'ze |eel'ye [sce'e? |ros'aT [L29'2z |zio'oz |eag'sT |soa'vz |sue'ce {epp'zz |ele'ie SOAISR 8P UgloRIMaNliseay eled sajuspesxy
gee'sl [agL's) fier'sl Jzes's) fovo'sr Jese'sl |ssi'st Jevi's) 1995'vi @.oofw Lav'es uQrsJeAl|
£1£'Z6 |1oc'os 1ooc'er |sos‘or (112'vy {166’y |eve'ly |esl'se |p2Z'ee fvel'oe [ive'se {9} + () = (1) opuenueaues vied DLioyy
vvz'h fosi’t [osit |oeoly JesqQh |ezo't  |€86 5¥6 506 rig ove oUsUg. | OABLPY ojdaq sosaiBu)
o dee |op s0sINo9y
vog'e (8se'c |sig'e |zsc'e |zsz'el fler'e floo'e |ree'z {osl'z  |ese'z jois'e wdae
geo'ot loez'se lseg'ee {zze'ze |sie'ie s11'oe Jose'sz |eve'sz |2is'az |evi'sz |esi've seljebay
189'Ly {ve0‘oy |zvs'ae [oo0'sie |veo'se |voz've |ove'Zt |629'LE |osp'oS [e68e'6Z |Zob'aZ {9} ([po0Z/L1L9 Fe Zi "148) sejuaYy 8p uojdrU)SBpaYy
sza'ol {z1z'or |vee's |ovt's [eso's |ees'e [ise's rio's lyor's lsov's  feil'l {v) - (€} = (5) OLNIIWVINYS Yuvd F1HINOCSIT
gzz'z lzvi'z looo'z |oss't |vos't |res't [rol's {eso') |eTe'h  |98s'h  |SOS'L BLO[RNUOD
gec'z |ssz'z |ooz'z |ew'z Yrco'z ose's  [eset |68 [eel't  |eie'h {8091 eajquiesy
e91'oz Ji51'sz |eaL'bz |6sz'ee |voc'zz |vos'Lez |LiL9'0Z |2es'6L fLLL'6l |28E'8L |Ei9°A) Q721 YO0 Bl#SIGND OU SOpeUISLST BURLIOU BI9UIBH]
viz'oe |Lea'sz [evviez feoe'sz |coe'oz |vez'sz |6be'vz |eec'eZ [pev'Ze [618'LZ |eel'0Z {v) SYIONTIYIASNYHL SYHLD
06g’'LY {vog'se [e2Z'ee JLoe'as |9se'se jazo've |oiLi'ze |esy'ie {epzZ'oe |580'6T [996'LZ () - (1) = {g) o1doud odloyy
269'z) |e0z'z) [ovl'tl |esz'Li |pag'ol oer'al ]sco'or |ev9'e |siZ'6  [126'8  ]sig'B . {(msnfe uao) uoPEWISIOD
6rg'oe loszv'ez |oecsz |ovz'zz |661'0z |161'52 |ezz've |oeZ'cz |see'zz fees'iz |soi'02 {sotdoiy ey uoo obed eled sjur) sopeucisusy
ove'cr |629'Ly |az0'0r [seg'ee [zoo'le |2zo'se [isz've [see'ze [ei9'ie lvav'oe |eaz'sZ (Z) OLNSIWYNOIONNL 30 SOLSVD

a0g'or [oLg'vy [260°cr |SEb' Iy |LPE'6E |60C'RE |SER'OE |BLI'SE |9S0'¥E |9vLZE |L8FIE
ar1'gl lesy'st joos'vt |zze'vt Yosi'ey |ovz'el |ies'zy |L6T'TV |824°0L |ezE'L)L |iBE0M solenqu] ON
gzo'eg |ze6'so Jevr'eo |eoo'te {zo9'es |eov'es |ecz'vs |osi'zs |spi'os |sizer |19g'ar soLRngUL
zvLl've Jcoviie |eve'sl foce'ss |oer'zL |zso'en [ci6'so |i6t'ro Joze'Lo |6eG'6s |6vTiis (1} NOIDYNILSZ3Q JN8IT STLNIIHMHO0I SOSTUONI
yioz | €boz | zvoz | 1soz | owoz' ] 600z | B00Z | LooZ | scoz | SO0 | vOOZ SONY
o6 | g | %es | %ss | %S% |+ %SE | %&& | %EE | %S§ %GC | %S 0002/218 ATTOLSYD 130 3LINIT
vor | vor | vor | vorr ] wol } ovoL | woL | voL | vOl o'l | vO'L OININIDIYS 30 HOLOVS

0102Z- $00Z « VINITOL 730 OLNINYLHVJIA QOHIIONYNIA CldYNI DS
opeafipoly | "ON OX3NY




2N\

™
00°000°000'005S %0000 S1'22L'Y9e'L0e‘ZL |S1'9E1L'LEL'866'6 |00°98G°LZ9°20E29 -[e1ol
1161271621 %20°0 81°965°086'91 81'/2L'G¥0') 00°628'7£6'G1 oue.beueq
Ly'616'G22'0€ %S850 S 0S6'0VEL6E  |OY ¥BEELELL 00°955'29b'G2E eiquiojooueq
¥9'/11°086'9€ %290 2y 1€9'621'98y [y 29¥'200'9L 00'794'22L°0LY 3AVYNOA
04'191°€96'8/8 %86'G1 00'642'965'¥SS +1_ 000 00°G/Z'96G'¥SS L L leindod odueq
69'¥9.'65¢2'2€9 %6S° L1 \S'¥BE'L22° LLE'8 |VS'BBL'E6E02L'E  |00'G08 ¥ER'IST'S opejsaueg
€€°211'8/2'GIB'E %617 1L BS 7L6'680'697'LS 'S £S€E'22'62L . [00°4G6'L99'6EL'EY | V'S SBUOISIBAU} 8P [BHUSD;
Sauo||IIN "JiHed [e30L - IYLdYD VLdVD BI3lOUBULY PEPlU]
005'6$ ap obedaud
[@ 921q0S BjRLIOId ¢ AVOVd I HVOVd

€002 m.v 0€ 21qNPO0 V¥V VHIIONVNI4 vAN3d NOIOVdIDILYVd

C'ON OX3NY



ANEXO NO. 1-a - MODIFICADO OCT. 6 DE 2001

ESCENARIO FINANCIERO DEPARTAMENTO DEL TOLIMA - DEFINITIVO ACUERDO DE REESTRUCTURACION DE PASIVOS

FACTCR DE CRECIMIENTO Ejec. 1,06 Ejec. 1,04 Ejec. 1,04
LIMITE DEL GASTO LEY 617/2000 85% 65% 60% 60% 55% 55% Ppto
2001 | 2001 2002 | 2002 | 2003 2003 2004 2004
INGRESQOS CORRIENTES LIBRE DESTINACION (1) 43.372] 49.258] 45.975] 55.841] 47.314] 62.853] 49.726] 57.249
|Tribu‘tarios [35.221] 40.866] 37.334] 40.350] 36.828] 52.860] 40.381] 46.361
No Tributarios 8.151] 8.393] 86401 15491} 8986 9.993] 9345} 10.887
28.192| 32.018] 27.585] 33.504] 26.208] 34.569] 27.348] 25.499
IGASTOS DE FUNCIONAMIENTO (2} - 28.192] 26.985] 28.884] 29.0861-29.831] 2826801 31.024] 29.283
Pensionados {(Limite para pago con Rec. Propios)} 19577) 17.021] 207521 21.285] 21582} 19.829] 22.445] 20705
Gobernacion (con ajuste) 8.615] 9944] 7.932] 7.801] B8.249 8.430] 8579 B.S?Sr
Ahorro Propio (3} = {1} - (2) 15.180] 22.293] 17.291] 26.754] 17.983] 34.593| 18.702] 27.986
OTRAS TRANSFERENCIAS {4} 16.812] 16.937] 17.927] 18.211] 18.644] 19.627] 19.390] 20.788
Diferencia némina pensionados no cubierta con ICLD 13.899] 13.623] 14.733] 15.112] 15.322] 16.309] 15.935] 17.675
| Asambiea 1.700] 2000F 1.802] 1.802] 1.874 1.870] 1.949] 1.608
Contraloria 1.313] 1.31 3L 1.392] 1.298] 1447 1.448] 1.505 1.505
DISPONIBLE PARA SANEAMIENTO {5} = (3) - (4) -1.732] 5.357 £36]) 8.543] -661] 14.986] 837 7178
[Redastinaclon de Rentas (art. 12 Ley 617/2000) (8) 23.327] 23.432] 24.727] 23.583| 25.716] 30.784] 26.745] 27.322
LACPM 1.825] 1.777] 1.934] 2916] 2.011 2.100 2.570
Regalias 21.503| 21.655] 22.793] 20.667] 23.705] 28.684 24.752
Otros Ingresos 3.187 8.250] 9,753
ingreos por Transito 840h
Ahorro para saneamiento (7) = {5) + (6} 24.783] 28.780| 24.091| 38.377] 25.055] 55.503] 26.057] 35.341
PAGOS (% da las rentas redestinadas) 23% 18% 33% 30%
|inversion con Recursos Propios Contingencias 54101 4704] 4500] 9436 8500] 25.138] 8.023] 13.4567
Excedentes para Reestructuracion de Pasivos 19.373] 24.085] 19.501] 28.941] 16.555] 30.364] 18.034] 21.873
PASIVOS 19.373] 20.135] 19.501] 27.191] 14.181] 14.790] 18.033] 21.873
1.- Costo ajuste Contraloria | _4.690
2.- Gosto ajuste Asamblea 500
3.- Costo ajuste Instituto de Transito : 5_-53)9 ______________ _ N R
4.- Costo ajuste Departamento __8_.599|:___ 3.000 N R ]
5.- Pasive oon Trabajadores Activos 1.500 | I I R D D
6 Pasivos Otros Acreedores _______________ B - NN -1 SN AN IO S R
7. Pasivo con Entidades Publicas| __________ _. S ... 139108 ] e3n) 3894 | |
8- Pasivosenlitigio _____ ___ ___________ | I Lo ] 7eeo| | _37e] 78e0f _ 6.200)
9.1.- Amontizaciones capital 70000 MM ______ ___ __ )] oo ITHN) 10473 15673
9.2 PAGO INTERESES AMAYO 31 $11 T12(INDEXADOSIPC) | . _ M. ___1___ _| _ ) IS I
9.2 PAGO INTERESES GENERADOS DURANTE EL PERIODO DE AMORTIZACION INDEXADOS IPCY o _ __ ...
10.- Pasivo por depurar (Red Complementaria) _ ____ __ ~p..en 44 R R o_ _t___ ]
NominaPensionades _ _ ___ ___ ___ ___ ___.__ _| 33478 ) 3b48y] | 36.904]  36.138) 38.380] _38.380
ingresos de Transito 2.000 2120 2.205| " t.081] 2.293 914]
EXCEDENTES ol 3950 o0] 1.750)] 2374] 15575 1 0
10TAL 6 ASTD 06 EUNGIONMOENtO TDINEN Y
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