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Supuestos macroeconémicos
2021y 2022

2021 | 2022 |
Yariable _MFMP_| Actual | _MFMP_| Actual |

PIB real (Variacion, %) 6,0 9,7 4,3 5,0
Deflactor PIB (Variacion, %) 4,4 7,0 3,4 4,0
PIB nominal (Variacion, %) 10,6 17,5 7,9 9,2
Precio del petroleo (Brent, USD) 63 71 63 70
TRM promedio (pesos por dolar) 3.667 3.747 3.744 3.823
Importaciones en USD (Variacién, %) 15,9 36,5 5,8 5,5
Inflacién (Fin de periodo, %) 3,0 5,6 2,8 4,3*

Fuente: DGPM-MHCP.

*La proyeccion de inflacién (fin de periodo) para 2022 corresponde al prondstico oficial del Banco de la Republica, publicado en el Informe de
Politica Monetaria de enero de 2022.




Supuestos macroeconémicos 2022

Determinantes considerados en el escenario central de crecimiento para 2022:

Se espera que la industriay el comercio sean los principales motores del
crecimiento en 2022.

La politica monetaria menos expansiva es consistente con una brecha del producto
gue se cierra gradualmente, y con un crecimiento dinamico pero menor que en 2021.

El crecimiento del consumo privado se estabilizara en un nivel alto y
seguira apoyando el crecimiento econdémico.

La dinamica favorable de la demanda externa y el turismo mantendria
las exportaciones dinamicas.
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Supuestos macroeconémicos 2022

El crecimiento del PIB en 2021 y 2022 seria de 9,7% y 5,0%, respectivamente. Este dinamismo
en actividad econdmica estaria impulsado por industria y comercio.

Crecimiento PIB real por oferta
(Variacion anual, %)

: ENEIE
2020 2022 Crecimiento PIB real por oferta

PIB POR LADO DE LA PRODUCCION (Variacién anual, %)

Agropecuario
Mineria 4,1 -0,3 3,4 0,1
Industria Manufacturera 11,0 16,6 5,7 0,7 Part 2020
Suministrq ,de electricidad, gas-agua 3,6 4,9 2,3 0,1 PIB POR LADO DEL GASTO 100,0
Construcaion 51 152 o e Demanda Interna 107,2 13,1 4,6
Edificaciones 47,2 6,3 29 Consumo final de los
Obras civiles 28,5 5,9 13,8 hogares 704 14,2 41
Actividades especializadas 24,3 34 2,1 Consumo final del gobierno 17.9 125 25
Comercio, transporte y hoteles 16,3 21,1 9,7 1,6 general ’ ’ ’
Informacion y comunicaciones 2,9 9,7 3,2 0,1 Formacion bruta de capital 19,9 11,8 6,4
Actividades financieras 49 3,2 3,8 0,2 Exportaciones 13,3 1.4 13,5
Actividades inmobiliarias 9,6 2,0 2,2 02 Importaciones 20,1 28,7 83
Actividades profesionales 7,0 9,3 4.4 0.3
Administracién publica 16,4 6,3 4,3 0,7
Arte, entretenimiento y recreacion 2,4 30,5 4,2 0,1
Impuestos 8,9 12,3 4,8 0,5
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Supuestos macroeconémicos 2022

Los prondsticos de crecimiento economico de 2022 de los analistas se ubican alrededor del 4,5%.

Prondsticos de crecimiento para la Evolucion del consensus (promedio) de
economia colombiana 2022 analistas de crecimiento econdmico para 2022*
2022 2022
Torino Capital 6,4 Citigroup Global Mkts 3,9
Credit Suisse 5,8 Credicorp Capital 3,9
JPMorgan 5,5 Société Générale 3,9
OCDE 5,5 Moody's Analytics 3,8
EIU 5,0 UBS 3,7
Corficolombiana 5,0 FrontierView 3,4
Fedesarrollo 4.6 Oxford Economics 3.4
Scotiabank Colpatria 4,5
Standard Chartered 4,5 Min 3,4
DekaBank 4.4 Max 6,4 a a &u R} a a &u R} &| a &a R}
Banco de la Republica 4,3 Mediana 4,4 b @ g % > .5 s g 2 g § S
Goldman Sachs 4,1 Media 4,5 R = NN
Fuente: Latin Consensus Forecast (LCF) Dic 2021 y Fuente: Latin Consensus Forecast (LCF) y paginas web de las
paginas web de las distintas entidades. distintas entidades.

*Para diciembre se incluyen en el calculo solo los analistas que cambiaron su
prondstico entre noviembre y diciembre. Ademas, se consideran analistas que
no son encuestados por el LCF, como la OCDE.




Supuestos macroeconémicos 2022

En el tercer trimestre de 2021 el nivel del PIB se ubico por primera vez por encima de los niveles previos
a la pandemia, y a final de 2022 se ubicaria 7% por encima de los niveles observados en 2019-4T.

Nivel de PIB real

(4T-19 = 100)
= 106,9
104,6 .....................
105 102,6....---- "
100 sasszsseessessssnnneeennnnnniiniieninnnniniensnsssnn e, ‘..:::::ZZZ::::::::::.......1.9.:'.3!1
95
90 — Actuadl
------ MFMP21
85
P9 g 8 8 8§ § § & & 8§ 8§ § 8

Fuente: DANE. Calculos MHCP.
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*No se incluye a Irlanda, pais que ha mostrado un comportamiento dindmico tanto en 2020 como en 2021 asociado a un repunte de las exportaciones. Irlanda crecié 5,9% en

Fuente: OCDE, LCF y WEO-Oct21.
2020 y creceria 15,2% en 2021.



Balance de riesgos

Existen factores que podrian llevar a

Mayor impacto econdmico al esperado de los dias
sin IVA.

Menor incidencia de las condiciones climaticas en
los primeros meses del aino.

Recuperacion aun mas solida del mercado laboral.

Repunte mas favorable de la produccion de
petroleo.

un aumento del crecimiento en 2022:

Por otro lado, hay riesgos que podrian

Impactar negativamente el

crecimiento econdmico en 2022:

Mayor persistencia de la alta inflacion a nivel
global y local.

Restricciones a la actividad productiva asociadas
a la evolucion de la pandemia.

Nuevos cuellos de botella en mineria 'y
construccion.




ESCENARIO FISCAL
PRELIMINAR 2021




El recaudo en 2021 fue mayor en $11,1
billones frente a la proyeccion de MFMP

El 60% del crecimiento del recaudo se explica por impuestos externos. La buena dindmica de las importaciones y la
depreciacion del peso, que aumenta el valor de los bienes declarados en pesos, favorecio este gran desempenio.

La gestion adicional de la DIAN fue de 5,8bn de COP y alcanzé 18,8bn

Concepto

Total recaudo bruto
Interno

Renta

IVA

GMF

Timbre

Patrimonio y riqueza
Consumo

Gasolina

Carbono
Normalizacién
Inmuebles

SIMPLE

Externos

Recaudo en TIDIS y efectivo

Recaudo 2021 ($MM)

2020

146.215
122.448
69.797
39.499
8.109
41

962
1.469
1.323
295

628

5

321
23.767
15.698

MFMP (1)

164.636
137.514
76.763
44.820
9.881
93
1.020
2.016
1.756
488

300

0

376
27.122
14.000

Actual (2)

173.899
140.042
78.083
46.569
9.857
84
1.036
1.531
1.800
334

146

4

599
33.857
12.095

Var. vs 2020 (%)

18,9
14,4
11,9
17,9
21,6
103,6
7,6
4,2

Total recaudo neto

130.517

150.636

161.804




Balance fiscal 2021 (preliminar)

Como porcentaje del PIB, el balance primario y el balance total presentan una
mejoria de 1,6pp, cada uno, frente a lo estipulado en el MFMP.

CONCEPTO Miles de millones
| MFMP (@) | Actual(®) | (1) | MEMP () | Actual @) | 21

Porcentaje del PIB

Tributarios 151.065 162.228 11.163 13,6 13,8

Resto* 28.165 29.830 1.665

Intereses 36.771 39.678 2.907

Primario** 238.209 235.530 -2.679 21,5 20,0 -1,5

*Corresponde a ingresos no tributarios, fondos especiales y recursos de capital.
**Corresponde a gasto de funcionamiento, inversion y préstamo neto.
Fuente: MHCP




Fuentes y usos 2021

FUENTES US$ MFMP US$ Act 134.068 132.386

USOS US$ MFMP US$ Act 134.068 132.386

Desembolsos 91634 | 91961
Externos (US$10.110 mill.) (US$ 10.198 mill.)  36.302 37.920 De los cuales:
Internos 55 332 54.041 Intereses Internos 27.058 30.309
Intereses Externos (US$2.577 mill.)  (US$ 2.542 mill.) 9.712 9.369
Externas (US$2.981 mill.) (US$2.966 mill.)  10.937 10.797

Ajustes por Causacion 3.488 2.917 Internas 7.991 13.042
Pago Obligaciones (Sentencias, Salud, Otros) 8.590 3.589

Disponibilidad Inicial 32.661 32.661 Disponibilidad Final 10.800 21.809

Fuente: DGCPTN.
Cifras en miles de millones de pesos.




ESCENARIO
FISCAL 2022




La buena dinamica del recaudo
de 2021 se trasladaria a 2022

o La mayor base de 2021 explica ampliamente el incremento en el recaudo tributario esperado para 2022.
e Se estima que el recaudo de cuotas de renta de 2022 se vera favorecido por el mayor crecimiento del PIB en 2021.
O Se revisa al alza el crecimiento nominal del 2022 desde 7,9% a 9,2%, lo cual favorece el recaudo tributario distinto a cuotas de renta.

Recaudo Tributario 2022 ($MM) Recaudo Tributario 2022 (% PIB)

CONCEPTO ($MM) MEMP (1)| Actual @) | (1) | a2t CONCEPTO (% del PIB) MEMP (1) |  Actual (2) 2-1)

Interno 149.493 160.060 10.567 14,3 Interno 12,5 12,4

Renta 82.827 89.157 6.330 14,2 Renta 6,9 6,9 o,o
IVA 50.207 53.469 3.261 14,8 IVA 4,2 4,2 0,0
GMF 10.996 11.161 165 13,2 GME 0,9 0,9 -0,1
Timbre 98 86 -12 2,3 Timbre 0,0 0,0 0,0
Consumo 2.481 2.903 423 89,7 consumo 0,2 0,2 0,0
Gasolina 1.930 2.224 294 23,6 Gasolina 0,2 0,2 0,0
Carbono 536 382 -155 14,2 Carbono 0,0 0,0 0,0
SIMPLE 419 678 260 13,1 SIMPLE 0,0 0,1 0,0
Externos 29.963 37.373 7.410 10,4 Externos 2,5 2,9 0,4
Ley de Inversion Social 3.422 -684 -4.105 Ley de Inversion Social 0,3 -0,1 -0,3

Total recaudo neto 169.778 183.000 | 13.222 | 13,1 Total recaudo neto 14,2 142 00



Balance fiscal 2022

Como porcentaje del PIB, el balance primario y el balance total mejoran en 0,9pp
y 0,8pp, respectivamente, frente al escenario del MFMP.

CONCEPTO Miles de millones Porcentaje del PIB

MEMP (1) | Actual@ [ @1 M wmevP@) | Acwa@ | (21 |

Tributarios 170.246 183.469 13.223 14,2 14,3

Resto* 23.717 18.237 -5.480 -0,6
Intereses 41.331 45,955 4.624

anano** 236 206 235 727 19 7 18 3 -1 4

*Corresponde a ingresos no tributarios, fondos especiales y recursos de capital.
**Corresponde a gasto de funcionamiento, inversion y préstamo neto.
Fuente: MHCP




Fuentes y usos 2022

FUENTES US$ MFMP US$ Act 127.757  111.149

US$ MFMP US$ Act 127.757 111.149

Desembolsos 102.195 75.988 Déficit a Financiar 83.574 79.976
Externos (US$ 10.500 mill.)  (US$ 6.215 mill.) 39.312 23.758 De los cuales:
Internos 62.883 52.229 Intereses Internos 29.645 33.978
Intereses Externos (US$2.996 mill.) (US$2.852mill.) 11.685 11.977
Operaciones de Tesoreria 11.337 6.080
Amortizaciones 27.773 14.015
Externas (US$ 1.009 mill.)  (US$ 1.000 mill.) 3.936 4.200

Ajustes por Causacion 3.426 7.272 Internas 23.837 9.815
Pago Obligaciones (Sentencias, Salud, Otros) 6.382 5.550

Disponibilidad Inicial 10.800 21.809 Disponibilidad Final 10.028 11.609

Fuente: DGCPTN.
Cifras en miles de millones de pesos.




Deuda del GNC

Deuda bruta del GNC
Proyeccion preliminar - (% del PIB)

69,0
L
Meta de
62,8 Deuda
2032 MFMP

._—
50,3
49,3
2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024

-0-Escenario Actual -@-MFMP

Fuente: MHCP.




Deuda del GNC

Deuda bruta y neta del GNC
Proyeccion preliminar - (% del PIB)

64,7
______________________________ fis 62,7
________________________________ 2
-------------------------------- Q@@
50,4 60,9 60,5
49,3
48,3
46,3
2018 2019 2020 2021 2022

—0—Deuda bruta --@--Deuda neta

Célculos preliminares, sujetos a las modificaciones que se observen en la version definitiva del fuentes y usos del financiamiento de la Nacién
para la vigencia 2022.
Fuente: MHCP
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PRINCIPALES MENSAJES

El impacto sostenido de las medidas de reactivacion economica y el dinamismo de
sectores clave como la industria, el comercio y el turismo llevaria a que Colombia
crezca 5% en 2022, consolidando al pais como uno de los paises lideres en el mundo
en materia de reactivacion.

La meta de déficit fiscal para 2022 es inferior a la proyectada en MFMP y a la
requerida para el cumplimiento de la Regla Fiscal.

En el MFMP se preveia la estabilidad de la deuda en 2024. En el escenario actual la
deuda bruta inici6 la senda decreciente en 2021.

En 2022 la deuda bruta alcanzaria un nivel inferior al que se tenia proyectado en el
ano 2032 segun el MFMP.

La emision de deuda del Gobierno nacional disminuira $26,2 billones de pesos en
2022 frente a lo que se habia previsto en el MFMP.,
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