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Durante 2019, la economia ha mostrado un fuerte repunte y se ubica
como la de mayor crecimiento entre sus pares de la regidon

PIB
(Var. Anual primer semestre 2019, %)

3,07

1,8% 1,7%
0, 7%
0,2%
—

Colombia Chile Per¥ Brasil México

Fuente: Departamentos de estadistica de cada pais
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—_— Notable desempeino de economia colombiana
frente al mundo en lo corrido del ano

8.0% Crecimiento Anualizado del PIB - Trimestre Il de 2019
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Fuente: The Economist. Perspectivas econdmicas regionales. 26 de septiembre de 2019
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Crecimiento econémico por oferta Crecimiento econémico por demanda
Primeros semestres (%) Primeros semestres (%)
Var anual = Varanual @ Var anuadl e Var anual | Var anual | Vor anual
Part 2018 | sem | Sem | Sem actividad de Part 2018 | Sem | Sem | Sem
2017 2018 2019 edificaciones* 2017 2018 2019
2019
PIB por el lado del gasto 0[0 0
PIB por lado de la 1000
produccion ’ Consumo Total (1) 83,8 2,0 4,0 4,3
Agropecuario, 013 13 50 19 19 Consumo Privado 68,5 1.7 3.8 4,6
Manufactura** ' ! ! ! ! Consumo PUblico 15,3 3.3 5,5 2,5
Mineria 51 -7.0 2.1 3,2 3,2 Inversion (Il) 21,2 -4,1 2,6 4,3
Construccién 6,9 -1,7 -3,0 -2,4 11,8 Ei?(;moc'on Bruta de Capital 21,2 1.6 0.2 4,3
Servicios financieros 4,6 5,2 4,1 5,0 5,0 Exportaciones 15,9 473 2.6 35
Oftros servicios e Importaciones 20,9 3.1 4,6 8,9
62,0 2,1 3,6 3.7 3.7
Impuestos Demanda Interna (1+11) 105,0 0,7 3,8 4,3

* Se foma solo las obras civiles
** Esta incluida la actividad de Energia, gas y agua
Fuente: DANE.
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e La actividad gravada por IVA ha mostrado un
crecimiento en lo corrido del ano enero — agosto del 11,1%
Ingresos Brutos gravado con IVA - operacionales Crecimiento semestral de Consumo privado vs comercio
gravadas por sector econémico (% a precios constantes)
enero-agosto Miles de millones de pesos(%) 10,0
8,0
Sector Econdmico 2018 2019  Variacion % 6,0 45
4
Comercio 181.940  209.695 15,3 4,0 45
’
Industrias Manufactureras | 115.613 124325 7.5 2,0
S 0.0
Mineria 19.647 22.973 16,9
-2,0
Servicios Financieros 25.502 27.730 8,7 3855883322002 IX0D00OONN 00N
SRERKKKKKKKKKSIIIKIKIIIKIR’IKKKKR
— AN — AN —AN—N—N—N—N—N—N—N—N—N—N —
Total 420.620 467.260 111
- Consumo privado — Comercio

Fuente: DANE-DIAN. Cdlculos: Ministerio de Hacienda y Crédito PUblico
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Crecimiento del consumo
privado - Semestre | de 2019

4,6%

2,8% 2.7%
1,5%
| 0.4%
[

Colombia Peru Chile Brasii  México

Fuente: Departamentos de estadistica de cada pais

Dindmica de la inversion

Crecimiento de la inversion -
Semestre | de 2019

‘1113323 ‘11)3%
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Inversion en bienes de capital
(Variacion anual %)
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La inversidn en Colombia ha estado acompanada por
un incremento en las importaciones de capital

Inversion vs importaciones de bienes de capital*

Importacion de bienes de capital Vs FBK
(Var anual, %) ~ 18-2019
80 (Variacion anual, %)
60 9.3
40
4,5
20 3.1 3,5 4,0
° I 1 .
20 |
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sEHE sl e sl sl sl R sl Colombia | Brasil Perd Chile México
— |mportacién de bienes de capital
——Inversién en maquinaria y equipo m Importacion Bienes de Capital FBK

Fuente: Banco de la Republica e Institutos de Estadistica de cada pais. *El Ultimo dato corresponde al dato promedio del bimestre julio-agosto
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Inversion impulsada por adquisicion de maquinaria,
construccion de edificios y estructuras
Formacion Bruta de Capital Fijo 2019-1S Costo del Uso del Capital
variacion anual (%) 2 26,1 0
26
24 35
22
Formacién Bruta de Capital Fijo 100 4,3 20 30
Vivienda 24,2 -8,6 18
25
Otros edificios y estructuras 36,4 3,6 16
Maquinaria y equipo 32,7 15,1 14 20
Recursos biolégico 2,3 -2,5 12
10 15
Propiedad intelectual 4,4 1,8 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022

mmm Tasa de Inversion

Costo del uso del Capital - con Reforma

Fuente: DANE. Cdlculos: Ministerio de Hacienda y Crédito PUblico Costo del uso del capifal -sin Reforma
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" El conjunto de las medidas reducirdn la tarifa efectiva de
tributacion en 17,5 puntos porcentuales para una empresa mediana

Total impuestos pagados (% de utilidades) Tasa efectiva de tributacién —
71,2 Empresa mediana fabricante
. 6‘:'9 6‘:'1 65,2 de macetas de barro
12,0 n
12,0 12,0 12,0 54,6
=Y e
18,6
18,6 18,6 18,6 10 i {::} i
19,5 18,6
19,5 19,5 19,5 Como resultado
7 19,5 Entre enero y septiembre de 2019 se
' 16,8 15,9 15,1 crearon 259.026 unidades productivas,
L0 4,2% mas que en el mismo periodo de 2018

2018p 2019p 2020p 2021p 2022p

Oftros mimpuestos laborales y confribuciones mICA mImpuesto de renta

La empresa analizada corresponde a la empresa analizada en los reportes del Banco Mundial sobre la facilidad de hacer negocios (Doing Business),
segun la metodologia usada en el reporte de 2018. La empresa fabrica y vende al consumidor final macetas de barro
Fuente: Doing Business — Banco Mundial. Cdlculos Ministerio de Hacienda y Crédito Publico.
Derecho al Trabajo Derecho a la Igualdad
DDHH: Art.23 DDHH - DESC: Art.3

CP Art. 25 CP Art. 13
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— La confianza en el pais se ve reflejada en menores
tasas de financiamiento

7.0
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Fuente: Bloomberg. Cdlculos: Direccion General de Politica Macroecondémica — Ministerio de Hacienda y Crédito PUblico (DGPM — MHCP)
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[ LEY DE FINANCIAI\/\IENTO]

EMPRENDIMIENTO

® Se eliminan los

desincentivos al
crecimiento

® Reduccidon de la

carga tributaria
para las empresas

® Beneficios para los

sectores agricolas

® Economia naranja

y megainversiones

EQUIDAD

Mayores ingresos
Incremento en las
tarifas de renta
para las personas
de mayores
iNngresos

!

LEGALIDAD

Fortalecimiento
instifucional de
la DIAN
Medidas contra
la evasion y el
contrabando
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es de todos

Minhacienda
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2018 - 2019 . . . 7 ~
— Las expectativas de inflacion a dos anos se

mantienen muy cerca a la meta

Inflacion total e inflacion bdsica

Expectativas de inflacién a dos anos
6,0% 7%
5,5% 6%
5,0%
5%
4,5%
4%
4.0% 3,82%
3%
3.5%
3,30%
3,0% 2%
2,5% 1%
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dic-16
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sep-17
dic-17
mar-18
jun-18
sep-18
dic-18
mar-19
jun-19
sep-19

Encuesta BanRep

Break-even inflation

Inflacién total Promedio Inflacion Bdsica

Fuente: Banco de la RepuUblica, DANE y Ministerio de Hacienda y
Crédito PUblico (MHCP)

* Informe sobre inflacion —junio de 2019. Banco de la Republica

TRABAJODECENTE
YORECINENTO
CONOMIC
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Tasa global de participacion, tasa de ocupacion y tasa de
desempleo - Total Nacional (Anual, %)

70,0 17,0
65,0 15,0
60,0

13,0
55,0

11,0
50,0
45,0 9.0
40,0 7,0

2001
2002
2003
2004
2005
2006
2007
2008
2009
2010
2011
2012
2013
2014
2015
2016
2017
2018
2019*

===TGP =—=——=TO —TD (eje derecho)

Fuente: DANE. *Los datos de desempleo del 2019 corresponden al ano movil octubre 2018 — septiembre 2019

§ Iasnonore .
T Derecho al Trabajo Derecho a la Igualdad
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El aumento de la tasa de desempleo ha estado acompanado de
la tasa de desempleo en los jovenes y en el dominio geogrdfico rural

Tasa global de participacion, tasa de
ocupacion y tasa de desempleo - Jovenes
(Trimestre movil, %)

Tasa global de participacion, tasa de
ocupacion y tasa de desempleo - Rural

(Trimestre movil, %)
65

28 65 14
12
55 24 ¢ /\/\r\/\/\/%
50 W i 1
45 20 > .
7.7
40 16,4 18 50
35 17,7 146 54 6
30 14 45 .
25 12
20 10 40 2
© 2 ey Ny s @y BY By Gy Oy & L2 e 0¥ e 2 B0 O 00 o
S 2 & 26 24 26 2 4h RbF4h R0 T T Y
878958’89887898878958’ g5 229395 2295 g 2980 g2 29
TGP TO TD (eje derecho) TGP TO TD (eje derecho)

Fuente: DANE. *los jovenes se definen en las edades entre 14y 28 anos

ALIANZAS PARA .
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_______,.—_——————-—‘_—'_'_———___—-—_‘_—’—_ . . 0 °
Los indicadores de cartera se mantienen en niveles
sanos, presentando mejoras frente a 2018
Cartera real por tipo (Crecimiento anual, %) Indicador de Calidad (IC)
(Cartera Riesgosa* como % de la Cartera Total)
25 13
20 :f
15 10
10 9
8
5 7
0 6
5
-5 4
-10 3

R e e e e = R T —_— —_ —

Comercial

Comercial

Fuente: Superintendencia Financiera. Cdlculos: Ministerio de Hacienda y Crédito PUblico.
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El sistema financiero es solido

Relacion de Solvencia con Riesgo de Mercado Reservas de Depositos vs Capital de los Principales

" Bancos a primer semestre de 2019
25 Reserva total
18 1 20.4 bl
20
14 | 10 7,34 7,18
= = Minimo
12 4 -
Total EC* 0
10 - 1 2 3 4
_____________________ Banco mds grande
8
- - R R m Capital (Ultimo mes)
5 5 8§ 2 © § 3 5 8 9 3 8§ 9

m Capital requerido para mantener el
nivel de solvencia en 9%
*Total establecimientos de crédito, no incluye Instituciones Oficiales Especiales.

Fuente: Superintendencia Financiera Fuente: FOGAFIN y Superintendencia Financiera

8 TRABAJO DECENTE .
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Déficit en cuenta corriente* (DCC)
% del PIB

® Balance no factorial m Renta factorial

1997 1998 1999 2016 2017 2018 2019(p)

Fuente: DANE y DNP. Cdlculos: Ministerio de Hacienda y Crédito PUblico
*Balance no factorial = Balanza comercial mds transferencias
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Composicion de la Cuenta Corriente (%PIB**)

6% Sudden Stop
4%

|

i |

2% :
0% . _

|

|

|

|

|

1

2%
-4%
-6%
-8%
-10%
-12%

t-2 t-1 o t+1 t+2

—=Renta Factorial e==Cuenta Corriente e==ExportacionesNetas ===Transferencias

Fuente: International Financial Statistics-IMF; cdlculos Ministerio de Hacienda y Crédito PUblico
*El momento t corresponde al momento de un Sudden Stop

**E| PIB es corregido por efectos de tasa de cambio

Nota: Siguiendo a Calvo (2004), un Sudden Stop se presenta cuando las enfradas de capital caen por debajo de dos desviaciones § matgone RSN .

ECONONICO

estandar de la media, acompanado con una contraccién del PIB. Se tfrabajaron 31 episodios ”/l‘ DDHH: Art.23
' CP Art. 25
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Altos flujos de inversion extranjera directa

Evolucién de la IED IED y DCC (% PIB)
(Millones USD)

4,6
3.8
3.417 3.6
2.889
1.897
1.520 1.689
] I I I

Total Petréleo y mineria Oftros sectores 15-2018 1S-2019

m4T18 m1T19 =2T19 mIED Bruta  m Déficit en Cuenta Corriente

4,4

Fuente: Bancos Cenfrales e institutos de estadistica de cada pais. Cdlculos: Ministerio de Hacienda y Crédito PUblico
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————— En septfiembre, el déficit fiscal acumulado del
Gobierno Nacional Cenftral fue 0,8pp menor que en 2018

Balance Fiscal Gobierno Nacional Central Balance Primario Gobierno Nacional Central
(% del PIB) (% del PIB)
2.0
1,5 1,4
1,0
0,5
0,0
-0,5 0,0
-1,0
o o ) e o
(o] (o] = (o] (] (o] @] QO (0] [0} o = (o] o (0] [e) (0] (0] () (0]
o S 8 2> & S5 ¥ & &6 o5 o 8 © = £ 2> £ S5 W 686 6 g <o
c 2 ©§ < &8 5 3 8 > c = g < g S5 3 8 >
& & = = 5 2 § B £ ; @ g = = S ° § 3 £ x
= £ O 5 © w £ 0 S o
0} e & 9 ¢ &
A r4 A r4
=01 ¢ —D0]7 —2018 =——2019* e 0] ¢ (] 7 =018 =——=201]9*

Nota: Las utilidades o pérdidas transferidas por parte del Banco de la Republica al Gobierno Nacional Central se contabilizan como ingresos o gastos

fiscales para todos los anos, para aumentar la comparabilidad de las series
*Datos preliminares. Fuente: Ministerio de Hacienda y Crédito PUblico
Derecho al Trabajo
DDHH: Art.23
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Entre enero y octubre de 2019, el recaudo tributario neto
fue $529 mil millones superior a la meta de la DIAN
Enero - Octubre : Ingresos tributarios vs. Meta DIAN Recaudo tributario DIAN
($Miles de millones) 2018-2019, ano corrido a octubre
125.04 (% del PIB) Var. Observado -
Meta DIAN 5.045 el Anual (%) | Meta DIAN (pps)
124.516
RECAUDO DIAN 11.5 12.0 11.6 0.05
112.002

Internos 9.8 10.1 10.8 0.04

Renta* 1.7 1.7 3.1 0.24 ]
IVA Interno 2.9 2.8 5.8 -0.09
Retenciéon enla fuente 4.2 4.5 12.8 -0.06
GMF 0.6 0.6 15.4 0.04
Consumo 0.2 0.2 9.8 0.00
Riqueza/Patrimonio** 0.0 0.1 95.6 0.00
Gasolina 0.1 0.1 3.0 0.00
Venta de inmuebles 0.0 0.0 -0.12
Impuesto al carbono 0.0 0.0 51.8 0.01
Normalizacion 0.0 0.1 0.01
2018 2019 Impuesto SIMPLE 0.0 0.0 0.00

Fuente: DIAN y Ministerio de Hacienda y Crédito PUblico Externos 1.7 1.9 16.4 0.01 ]
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Frente a 2018, la inversion ha crecido, mientras que
el funcionamiento se ha reducido

Ene - Sep (SMM) Ene - Sep (% PIB)

SelNieErre 2018 | 2019* | 2018 2019+ | <rec (%)

GASTOS TOTALES 136,256 | 145956 140 140 7.1 |
Gastos Corrientes 126,206 132,859 12.9 12.8 53
Intereses 23,917 27,074 2.5 2.6 13.2
Intereses deuda externa 5,201 6,086 0.5 0.6 17.0
Intereses deuda interna 16,389 17,596 1.7 1.7 7.4
Indexacion TES B (UVR) 2,327 3,392 0.2 0.3 45.8
Funcionamiento** 102,289 105,785 10.5 10.2 3.4
Inversion** 10,112 13,259 1.0 1.3 31.1

*Datos preliminares

z **Incluye pagos y deuda flotante
Prestamo Neto -62 -163 0.0 0.0 - Fuente: Ministerio de Hacienda y Crédito PUblico

Derecho al Trabajo
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