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Comportamiento del Fondo
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Estadisticas £ Frim: A & Frim: Variacion
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Lo —indice FAE e FAE 10518 (USD Millones) 4,447 .4 4,588.6 4,594.5 0.1%
103 103.68 Valor Unidad (USD $) 1,197.1 1,222.6 1,220.5 -0.2%
101 Volatilidad Trimestre 0.91% 0.42% 0.83% 95.7%
99 Volatilidad 12 meses 1.34% 0.63% 0.67% 6.8%
97 Sharpe Ratio 1.04 0.35 -1.56 -548.9%
95 Beta 0.24 0.11 0.00 -104.3%
93 Duracién 4.59 4.54 4.57 0.7%
91
89 Rentabilidad* . Variacion
87
85 Trimestre 1.98% 1.07% -0.42% -139.0%
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Sector Rating
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*Las estadisticas solo reflejan el comportamiento de los activos bajo administracidn, no incluye los pagarés de la Nacion.



Resumen de Mercado

INTERNACIONAL Grafica 3. Aumento de los precios internacionales del petréleo
Durante el 1726, los mercados financieros internacionales estuvieron marcados por ante las tensiones geopoliticas
una elevada volatilidad e incertidumbre derivadas del conflicto en Medio Oriente, 120
particularmente por las interrupciones en el transito a través del Estrecho de Ormuz. 110
Esta situacion generdé un aumento significativo en los precios de la energia, el 100 101,38
petrdleo y los fertilizantes, incrementando las expectativas de un choque inflacionario M
global y provocando un endurecimiento de las condiciones financieras 20

internacionales.En este contexto, los indicadores de riesgo, especialmente el VIX y el
VSTOXX, registraron incrementos significativos, alcanzando niveles no observados
desde las tensiones comerciales de 2025. Al cierre del trimestre, dichos indices se
ubicaron en 10,3 y 16,0 puntos, respectivamente. Por su parte, el indice MOVE
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(referente de la volatilidad en la curva de bonos del Tesoro de Estados 50 G 4 4 % 4 % 4 % % 4 % 4 M IMIh i hihihihih hih ©© o
Unidos)acumulé un aumento de 31,1 puntos durante el trimestre. 3838833883833y agadaygygadyay
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© @ En el frente macroeconémico local, la inflaciéon se ubicéd por encima del nivel
5 100 4 40 S registrado en el trimestre anterior y del observado un afio atréds, alcanzando
"i g 5,56%. En este contexto, la decision de politica monetaria del Banco de la
€ 304 30 & Republica fue consistente con una postura cautelosa, incrementando la tasa de
Z; 5,41:: intervencién hasta 11,25% como respuesta al repunte inflacionario, los desafios
g 60 A > internos, la incertidumbre financiera internacional y el aumento en las
20 g expectativas de inflacion. Paralelamente, los titulos de deuda publica colombiana
® 40 4 registraron mayores desvalorizaciones frente a sus pares regionales. Este
° ) comportamiento respondié al incremento en las expectativas de inflacion y al
> 5 2' 2% deterioro esperado de las métricas fiscales, factores que llevaron a S&P a reducir
r' la calificacion soberana de Colombia.
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En cuanto a los niveles de precios, la inflacién se mantuvo por encima de las metas c 5 6 0
establecidas por los bancos centrales de las principales economias desarrolladas, ‘.g Fa =
con excepcion de Japén. Bajo este escenario, las expectativas sobre las tasas de ] g_
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politica monetaria se ajustaron al alza, m|ent‘ra_ls que los bfancos central_es €° 5 - = - - o o ;A - - ;A o o o %
adoptaron una postura cautelosa en sus decisiones de politica monetaria. = g9 ] 8 S ] ] o 8 S S o S 8 ] ®
Adicionalmente, las tensiones globales contribuyeron al endurecimiento de las % g g [ QQ g % Q § q % g % Q i
condiciones financieras, en un entorno de mayor volatilidad, incrementos en los S E E 2 @ ] S E g 2 ) 4] S g [
rendimientos soberanos y ampliacion de los spreads crediticios. En linea con lo Tasa de inflacién s TPM

anterior, las proyecciones de crecimiento econémico global fueron revisadas a la En el mercado accionario local, el indice MSCI Colcap mantuvo la senda de
baja. Por su parte, los flujos de inversion de portafolio hacia economias emergentes valorizacién observada desde el trimestre anterior, en linea con el
presentaron un comportamiento heterogéneo durante el trimestre, registrandose comportamiento de los mercados regionales y favorecido por mayores

Grafica 2. Inflacion en las principales economias desarrolladas condiciones de liquidez. Este desempefio estuvo impulsado por las acciones de
mayor ponderacion del indice y por mayores flujos de compra de inversionistas
45 - institucionales y extranjeros, lo que llevo los volimenes negociados a maximos
histéricos. En marzo, se destacaron los ingresos de capital extranjero hacia las
° 4 4 acciones de Cibest y Ecopetrol.
c Grafica 6. Mercado accionario colombiano: valorizacion y liquidez a
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En el mercado cambiario, el peso colombiano se aprecié frente al dodlar
s EEUU s Europa Reino Unido Japon estadounidense, mostrando un desempefio mas favorable que el de otras monedas
de la region. Este comportamiento estuvo respaldado por una combinacion de
Finalmente, los commodities energéticos registraron fuertes valorizaciones, con factores externos e internos. En el frente externo, el aumento en los precios del
excepcion del gas natural licuado de Estados Unidos, cuyos precios presentaron petréleo (especialmente durante marzo) favorecié los términos de intercambio del
caidas durante el trimestre. En particular, los precios de referencia del petréleo pais y respaldé la dindmica de la moneda. Adicionalmente, el COP se vio
Brent y WTI aumentaron 94,5% y 76,6%, respectivamente, como resultado de la beneficiado por un mayor atractivo para estrategias de carry trade, sustentado en
evolucion del conflicto geopolitico. Por otro lado, los metales preciosos se expectativas de una trayectoria mas alta de la tasa de politica monetaria.
mantuvieron en niveles histéricamente elevados, mientras que los metales Finalmente, la apreciacién del peso colombiano estuvo apoyada por una mayor
industriales registraron, en su mayoria, incrementos moderados. oferta de ddlares en el mercado spot, particularmente asociada a flujos de

inversion extranjera directa.

Fuente: Banrep, DANE, Bloomberg, EIA, Calculos Grupo




