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Resumen de Mercado

INTERNACIONAL Figura 3. indices mensuales de precios reales de alimentos
(2014 = Base 100)

Durante el 3T-24, el PMI de servicios de las principales economias desarrolladas

iz . ) 7 mAlimentos mCarne Lacteos Cereales WAcites Azlcar
reflej6 un entorno expansivo (ver figura 1), con una reduccién en las tasas de
desempleo y un aumento en las perspectivas de crecimiento para algunas 250 9
economias emergentes, asi como para el Reino Unido y Estados Unidos. Lo anterior § 230 A
se reflejé en la proyeccion global del FMI, que supera el 3% tanto para este afio § 210 4
como para el 2025. No obstante, a nivel marginal se observé una desaceleracion en %
la actividad econédmica, con una tendencia decreciente en el PMI manufacturero de o 1901
economias como Japdn, la Euro zona y Estados Unidos. En este ultimo el ; 170 A
crecimiento siguidé siendo fuerte, pero el mercado laboral mostré sefiales de K] 150 A
debilitamiento, mientras que en China, la contracciéon del consumo y en sectores &
clave llevaron al gobierno a aplicar estimulos monetarios para contrarrestar los € 1301
efectos de esta desaceleracion. $ 110 |
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Durante el transcurso del trimestre, se observé un aumento en los indicadores

40 de percepcidn de riesgo, como los CDS y el EMBI, lo que refleja una mayor
aversion al riesgo por parte de los inversores. Asi mismo, el indice de confianza
del consumidor alcanzé su nivel mas bajo en el cierre del trimestre (-16). Por
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TELTATYLYTLY "&fg RN RN NN otra parte, junto con e,I peso mexicano, el peso co[omblano fue una de las pocas
o5 ERRE223¢32°5eERrEa23832v558¢ERE2>228 monedas que presentd depreciaciones frente al délar estadounidense. Debido a
Por otro lado, se destaca que la mayoria de los paises (a excepcion de Japén), la redugcién que tluvie_r,on la inf!aciéq,de regulados y de alimentos alimentos, se
decidieron adoptar una politica monetaria expansiva, debido a la debilidad en el observq una dlsmlnuf:lon, enla |nflaz:'|c_>q general. En lo que re.sp'ecta a la balanza
mercado laboral y a un ajuste en la tendencia de la inflacién hacia la baja. Se gomeraal, e;ta continuo con un deﬁqt, el cual se profundizé en agosto (ver
evidencid en las expectativas de los mercados financieros sobre posibles recortes figura 4), al incrementarse en 696,8 millones de dolares_FOB.
en la tasa de interés de referencia en las principales economias desarrolladas, asi Figura 4. Balanza Comerical
como condiciones financieras mas relajadas, impulsadas por la revalorizacién de los = I mportaciones W Exportaciones Balanza comercial
mercados accionarios y la reduccion en las tasas de los titulos de renta fija. En o
cuanto a la inflacién, tanto la total como la nlcleo en las principales economias 100 0 o
desarrolladas, han recuperado la tendencia a la baja observada en el 2022. Sin 80 =200,
embargo, mientras que la inflacién nlcleo ha permanecido por encima del objetivo -400 g
establecido por los bancos centrales (debido principalmente al aumento de la 60 -600 3
inflacién de servicios), la inflacién total de muchas de estas economias se ha £ a0 -800 T
situado cerca de la meta del 2% fijada por dichas entidades (ver figura 2). © -1000 ©
Igualmente, se resalta que durante el trimestre, en los paises desarrollados hubo 20 ;1200 §
valorizaciones en el mercado accionario, en un contexto de mayor volatilididad. -1400 ¢
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La tasa de politica monetaria del BanRep siguié su tendencia expansiva en el
. . 1,7 3T-24, con un recorte de 100 pbs respecto al trimestre anterior. Aunque la
Reino Unido capacidad de intermediacién y la volatilidad en los mercados de deuda se
mantuvieron estables, la liquidez en el mercado de TES aumentd, reflejando que
& Zona Euro 171 en promedio los titulos colombianos presentaron una valorizacién de 61 pbs en
comparaciéon con el 2T-24. En este trimestre, los inversionistas extranjeros
EE.UU. 2,4 ajustaron ligeramente su tendencia de compra frente a los dos trimestres
1 anteriores, en un contexto de mayor aversion al riesgo hacia los activos
' T T T ' T T ' colombianos, lo que se reflejé en un aumento de la prima de riesgo; sumado a
0.0 . 0.’,5 1.’0 L5 . 2.0 2,5 . 3.0 3,5 esto, los fondos de pensiones locales continuaron con su tendencia compradora
En cuanto a la inversion extranjera de portafolio, se resalta un incremento en los que han mantenido desde 2022, lo que les permitio seguir siendo los principales
flujos hacia las economias emergentes. Por _otro lado, algunc_as metales ind_ustriales adquirentes de deuda del pais. En el mercado accionario, los inversionistas
y preciosos, como el oro y la plata, experimentaron valor|zaC|on_es debido a los extranjeros mantuvieron una participacion del 13% en el volumen total
recortes de la FED, mientras que otros, como el acero y el hierro, se vieron negociado. Esto se refleja en compras netas de COP$ 365 mil millones por parte
afectados por un menor un crecimiento en la demanda y una menor dinamica en el de estos inversionistas, frente a solo COP$ 11 mil millones del sector real.
sector inmobiliario en China. Ademas, entre el 2T-24 y 3T-24, los precios de los Finalmente, en cuanto a la tasa de desempleo, se registré una reduccién de 110
alimentos a nivel mundial aumentaron (ver figura 3), lo cual ocasioné una pbs con respecto al cierre del 2T-24. (ver figura 5).
valorizacién del trigo y el café, aunque con desvalorizaciones en productos como la Figura 5. Tasa de desempleo y de intervencién
soya. Asi mismo, durante el trimestre los precios del petréleo experimentaron una
reduccién, impulsada por un aumento en la produccién de paises no miembros de ——Tasa de interés de referencia —— Tasa de desempleo
la OPEP+, asi como por una menor expectativa de crecimiento de la demanda en 17
China. No obstante, las referencias tanto estadounidense como europea del gas 15
natural licuado (GNL) y del carbdn presentaron una revalorizacion. Por otra parte, 13
en América Latina, se observo que el indice LACI presentd una variacion positiva 2 1; 91‘:'3
del 3,15% en el trimestre, lo cual se explica por la apreciacion de algunas 7 '
monedas de la region frente al délar. Finalmente, en cuanto a los titulos de deuda 5
publica, y siguiendo la tendencia global en renta fija, los titulos en la region A L A L A A A A AL AR
experimentaron una valorizacién; ademas, la mayoria de los bancos centrales de R I NI S O IR S
la region continuaron con una politica monetaria expansiva. 5LEREA 229625528 g 2 2286235528 g 2 228

Fuente: Banrep, DANE, Bloomberg, FAO, Calculos Grupo Fin




