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Comportamiento del Fondo Il Trim.
Estadisticas Il Trim. 2021 1l Trim. 2022 Variacion
(Base 100 = 31 Dic 2018) 2022

. Activos Netos
wmow=Ndice FAE ~ eme==FAE 3.670,4 3.646,6 3.627,8 -0,5%
112,0 netee (USD Millones) °

110,0 Valor Unidad (USD $ 1.182,4 1.158,2 1.148,9 -0,8%
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108,0 Volatilidad Trimestre 1,08% 2,04% 3,19% 56,5%
106,0 Volatilidad 12 meses 0,98% 1,41% 1,84% 30,7%
104,0 Sharpe Ratio -0,23 -2,81 -1,49 46,7%
102,0 Beta 0,17 0,22 0,25 14,0%
100,0 Duracion 5,30 4,75 4,35 -8,4%
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3 Afos Anualizada 6,38% 0,36% -1,68% -563,4%
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*Las estadisticas solo reflejan el comportamiento de los activos bajo administracidn, no incluye los pagarés de la Nacion.



Resumen de Mercado

INTERNACIONAL 6 EMBI Lati .
L . ) ) L atinoamerica
El 3T continda siendo un periodo de alta incertidumbre econémica dado el 5 8
comportamiento inflacionario que han desempefiado las economias mundiales, 4 il g
asi mismo el mercado de commodities y de renta variable se han visto 3 Rt o ‘e
afectados por factores geopoliticos como el conflicto entre Rusia — Ucrania y el ) ---'-.o...,.",.,.,.',.“.o,».--"" o 3
alza en la tasa de referencia por parte de los bancos centrales con el objetivo 1 :6
de mitigar la acelerada inflacién. En este orden de ideas, se ha presentado una
caida en el precio de commodities y en los rendimientos de bonos 0
gubernamentales de las economias con monedas débiles (EMBI); asi mismo, (_)eQ s & & \& AR G SR ',\3‘ ,,QQ
d i : a ' SRR R P R r Y R LAY
producto de la politica monetaria contractiva implementada por la Fed el délar 2 S G R A VoY g 92
se ha fortalecido a nivel mundial lo cual genero una sustancial depreciacién en Brasil Chile sseeee Colombia
las distintas monedas Latam. México Perd Uruguay
La fortaleza del dolar impacta en Latinoamérica
Ademas, las expectativas de recesion por parte de algunos analistas
internacionales se situaron en un escenario altamente probable (por encima Peso chileno-8,5% I
del 50%) para el 2023, esto impacté directamente a los mercados accionarios Peso argentino -5,9% I
reflejando un comportamiento negativo. Ademas, el temor por parte de los Real brasilefio -5,4% I
agentes econdmicos ante aumentos drasticos en la tasa de referencia por parte Peso colombiano -4,1% I
de los bancos centrales influyé en que las perspectivas de crecimiento sean a la Sol peruano -3,8% I
baja; sumado a esto los bajos precios del petréleo afectd las finanzas de los Guarani paraguayo -2,6% NN
paises dependientes de la comercializacion del crudo, esto desencadend Peso uruguayo -2,1% I
problemas en las cadenas de suministro que afectan la demanda interna y el Peso dominicano -1,1% Il
frente laboral. Boliviano boliviano -0,4% N
X L Peso mexicano 0,1%
15% Comportamiento econémico EE.UU Coldn costarricense 2,7%
8,2% -10% -5% 0% 5%
5% o FOLOMBIA )
_— Durante el 3T2022 la economia colombiana crecié un 7% con respecto
+ al 3T2021, es decir se presentd una variacién negativa en la dindmica
'5%,?5@ &7’* be’Q (é& é\,g\ '{_)Q,Q 'é& 6@;\ ,&Q ,Q'(\z (&A sz econémica colombiana del 5,6%.de acuerdo al dato de cr('ecimiento del
NJ o N S N D Ay N Wy 7 AV 2T72022. En este orden de ideas, este comportamiento se ve
influenciado por ajustes contractivos en la politica monetaria dada la
- Desempleo e | nflacion e PV * persitencia en el crecimiento de la inflacion. Por otra parte, la tasa de
* Tasa de politica monetaria desempleo para septiembre se situé en 10,4% segun datos del DANE.
Finalmente, el comportamiento que tuvieron las economias desarrolladas en Por su parte, los spreads de la deuda colombiana continuaron
el 3T de 2022 en términos de crecimiento econémico indica un desempefio ampliandose durante el periodo, en linea con los de la regién y se
“estable” salvo por Estados Unidos que durante el 1T y 2T de 2022 tuvo mantienen por encima de los de Brasil, que tiene una calificacién
crecimientos trimestrales negativos, no obstante, se observa que la menor a la colombiana. Ahora bien, la depreciacién que han sufrido las
economia experimentd un periodo de crecimiento en el Ultimo trimestre principales monedas de Latinoamérica ha provocado una fuga de
siendo 0,6% con respecto al 3T de 2021. Sin embargo, la incertidumbre fue el capitales extranjeros siendo Chile la economia mas afectada, no
factor que mas relevancia tuvo en el comportamiento de las variables obstante, la IED de portafolio en Colombia ascendié a USD 1.087m (por
macroecondmicas, financieras y de expectativas de la economia mundial. concepto de reintegros) dato que supera lo observado en los ultimos 3
afios.
20% Crecimiento PIB trimestral de economias desarrolladas Ademas, la medida implementada por parte del Banco de la Republica
16% para controlar la inflacién ha causado que las tasas TIB e IBR vayan
12% 3,9% conjuntamente a la alza ubicando asi la posicidn del banco central
i:ﬁ’ . como acreedor (saldos de expansidn > saldos de contraccion).
0‘;; g;‘: Finalmente la mayor tasa de USDCOP registrada en el 372022 asendid a
4% 0% $4627.
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Fuente: Banrep, Bloomberg, Reuters, Calculos Grupo Financiero Asesor




