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*Las estadisticas solo reflejan el comportamiento de los activos bajo administracion, no incluye los pagarés de la Nacion.



Resumen de Mercado

INTERNACIONAL

En el tercer trimestre de 2021 se observé un incremento de las tasas de
los titulos de deuda publica, incluidas las de los tesoros de EE.UU, como
resultado de un contexto con una mayor aversién al riesgo debido al
incremento de las expectativas de inflacidon e incertidumbre sobre la
evolucién de la pandemia. Las mayores expectativas de inflacién se
generaron por el incremento de los precios de la mayoria de los
commodities e interrupciones presentadas en las cadenas de suministro
globales. En linea con lo anterior, durante el trimestre el dodlar
estadounisense se fortalecié con respecto a otras monedas. En relacién
al mercado laboral, la tasa de desempleo siguié reduciendose como
respuesta a los estimulos fiscales que se han venido implementado a lo
largo del afio. Para el cierre del tercer trimestre se registré una cifra de
4,8% en este indicador. Por su parte, el indice de confianza del
consumidor de la Universidad de Michigan cerr6 el trimestre en 72,8 un
nivel 15% inferior al del cierre de junio de 2021 (85,5).
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En la Zona Euro, la inflacion cerrd el trimestre en 3,4%, registrando un
aumento respecto al 1,9% de cierre del trimestre pasado. Asimismo, el
indice de confianza de los consumidores se ubicé en -4,0 puntos en
septiembre, presentando una caida desde el -3,3 que se presentd a
cierre de junio. De la misma manera los indicadores PMI presentaron
desaceleraciones con respecto al cierre del segundo trimestre del afio.
El PMI de manufactura se ubicd en 58,6, inferior al 63,1 que se habia
evidenciado en junio, y el PMI de servicios registré una cifra de 56,4,
1,9 puntos inferior a la cifra de junio. Por otro lado, la tasa de
desempleo, la cual cerré en 7,4%, disminuyd frente al nivel registrado
al cierre del trimestre pasado (7,8%).
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Durante el segundo trimestre de 2021 los precios de la mayoria de los
commodities continuaron aumentando en linea con la recuperacion
econdmica a nivel global. El precio del petréleo registr6 aumentos del
4,5% y del 2% para las referencias Brent y WTI, respectivamente.
Durante los primeros 2 meses del trimestre se evidencié una reduccién
de los precios derivada del aumento de suministro de la OPEP y de las
preocupaciones por la recuperacion econdémica global, especialmente
por la desaceleraciéon econdmica de China. Sin embargo, hacia el final
del trimestre los precios se incrementaron como consecuencia del
menor suministro del Golfo de México y menores inventarios de EE.UU.
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En China el tercer trimestre de 2021 registr6 un crecimiento
econdémico de 4,9% anual, 3% menos que el del trimestre anterior. La
disminucién en el ritmo de crecimiento se debe a los cambios
regulatorios que ha implementado el gobierno en contra de varios
sectores econdémicos, los confinamientos para controlar la
propagacién del Covid-19 y la incertidumbre relacionada con la
sostenibilidad financiera del sector inmobiliario.

COLOMBIA

Ademas del contexto de mayor aversion al riesgo que se evidencié a
nivel global, en Colombia la decisién de Fith Ratings de retirarle el
grado de inversidn al pais en el mes de julio y la incertidumbre politica
producto de las elecciones presidenciales del préoximo afio, generaron
un incremento del EMBI durante el tercer trimestre. Adicionalmente,
se present6 un aumento en las expectativas de inflacion lo que se vio
reflejado en la decision de septiembre del Banco de la Repubica al
incrementar la tasa de interés de referencia en 25 puntos basicos. No
obstante, el crecimiento econdmico registré una expansion de 5,7%
respecto al trimestre anterior y de 13,2% en términos anuales.
Adicionalmente, el indicador de la confianza del consumidor se ubicd
en -3, mejorando en 5,2 puntos desde el cierre del segundo trimestre
del afio.
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Fuente: Banrep, Bloomberg, Calculos Grupo Financiero Asesor



