
Activos Netos 
(USD Millones) 3922,4 3660,7 3670,4 0,3%
Valor Unidad 
(USD $) 1177,3 1183,0 1182,4 0,0%
Volatilidad 
Trimestre 1,27% 0,25% 1,08% 329,3%
Volatilidad 12 
meses 1,23% 1,02% 0,98% -3,3%
Sharpe Ratio 1,04 9,18 -0,23 -102,5%
Beta 0,13 0,15 0,17 15,0%
Duración 4,99 5,33 5,30 -0,6%

Rentabilidad* III Trim. 
2020 II Trim. 2021 III Trim. 

2021 Variación
Trimestre 1,35% 2,33% -0,23% -110,0%
12 Meses 8,04% 3,60% 1,98% -45,0%
2 Años 
Anualizada 8,65% 6,12% 4,96% -18,9%
3 Años 
Anualizada 5,62% 6,42% 6,38% -0,7%

Composición*
Sector Rating

Curvas Cero Cupón

FONDO DE AHORRO Y ESTABILIZACIÓN - FAEIII Trimestre 2021
Comportamiento del Fondo 

(Base 100 = 31 Dic 2018) Estadísticas III Trim. 
2020 II Trim. 2021 III Trim. 

2021 Variación
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Índice FAE FAE

32,8% 34,3% 34,4%

18,0% 12,1% 14,7%

30,9% 36,1% 34,5%

7,0% 5,7% 5,1%1,8% 1,7% 1,6%9,4% 10,1% 9,8%

III Trim. 2020 II Trim. 2021 III Trim. 2021

Soberanos Cuasi Soberanos
Corporativo Hipotecas
Asset Backed Securities Acciones

44,5% 49,8% 51,4%

8,0% 8,9% 9,2%15,9%
19,6% 18,7%

31,6% 21,7% 20,7%

III Trim. 2020 II Trim. 2021 III Trim. 2021

AAA AA A BBB

0,0
0,5
1,0
1,5
2,0
2,5

1M 3M 6M 1Y 2Y 3Y 5Y 7Y 10Y 30Y

US Treasury
T3 2021 T2 2021 T3 2020

1,0
2,0
3,0
4,0
5,0
6,0
7,0

3Y 7Y 15Y 20Y

Globales ColombiaT3 2021 T2 2021 T3 2020

*Las estadísticas solo reflejan el comportamiento de los activos bajo administración, no incluye los pagarés de la Nación.



Fuente: Banrep, Bloomberg, Cálculos Grupo Financiero Asesor 

Resumen de Mercado
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Índice de Confianza del Consumidor
Estados Unidos

INTERNACIONALEn el tercer trimestre de 2021 se observó un incremento de las tasas delos títulos de deuda pública, incluidas las de los tesoros de EE.UU, comoresultado de un contexto con una mayor aversión al riesgo debido alincremento de las expectativas de inflación e incertidumbre sobre laevolución de la pandemia. Las mayores expectativas de inflación segeneraron por el incremento de los precios de la mayoría de loscommodities e interrupciones presentadas en las cadenas de suministroglobales. En línea con lo anterior, durante el trimestre el dólarestadounisense se fortaleció con respecto a otras monedas. En relaciónal mercado laboral, la tasa de desempleo siguió reduciendose comorespuesta a los estímulos fiscales que se han venido implementado a lolargo del año. Para el cierre del tercer trimestre se registró una cifra de4,8% en este indicador. Por su parte, el índice de confianza delconsumidor de la Universidad de Michigan cerró el trimestre en 72,8 unnivel 15% inferior al del cierre de junio de 2021 (85,5).

En la Zona Euro, la inflación cerró el trimestre en 3,4%, registrando unaumento respecto al 1,9% de cierre del trimestre pasado. Asimismo, elíndice de confianza de los consumidores se ubicó en -4,0 puntos enseptiembre, presentando una caída desde el -3,3 que se presentó acierre de junio. De la misma manera los indicadores PMI presentarondesaceleraciones con respecto al cierre del segundo trimestre del año.El PMI de manufactura se ubicó en 58,6, inferior al 63,1 que se habíaevidenciado en junio, y el PMI de servicios registró una cifra de 56,4,1,9 puntos inferior a la cifra de junio. Por otro lado, la tasa dedesempleo, la cual cerró en 7,4%, disminuyó frente al nivel registradoal cierre del trimestre pasado (7,8%).
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(%) Inflación zona euro Pol. monetaria zona euro

Durante el segundo trimestre de 2021 los precios de la mayoría de loscommodities continuaron aumentando en línea con la recuperacióneconómica a nivel global. El precio del petróleo registró aumentos del4,5% y del 2% para las referencias Brent y WTI, respectivamente.Durante los primeros 2 meses del trimestre se evidenció una reducciónde los precios derivada del aumento de suministro de la OPEP y de laspreocupaciones por la recuperación económica global, especialmentepor la desaceleración económica de China. Sin embargo, hacia el finaldel trimestre los precios se incrementaron como consecuencia delmenor suministro del Golfo de México y menores inventarios de EE.UU.
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En China el tercer trimestre de 2021 registró un crecimientoeconómico de 4,9% anual, 3% menos que el del trimestre anterior. Ladisminución en el ritmo de crecimiento se debe a los cambiosregulatorios que ha implementado el gobierno en contra de variossectores económicos, los confinamientos para controlar lapropagación del Covid-19 y la incertidumbre relacionada con lasostenibilidad financiera del sector inmobiliario.
COLOMBIAAdemás del contexto de mayor aversión al riesgo que se evidenció anivel global, en Colombia la decisión de Fith Ratings de retirarle elgrado de inversión al país en el mes de julio y la incertidumbre políticaproducto de las elecciones presidenciales del próximo año, generaronun incremento del EMBI durante el tercer trimestre. Adicionalmente,se presentó un aumento en las expectativas de inflación lo que se vioreflejado en la decisión de septiembre del Banco de la Repúblca alincrementar la tasa de interés de referencia en 25 puntos básicos. Noobstante, el crecimiento económico registró una expansión de 5,7%respecto al trimestre anterior y de 13,2% en términos anuales.Adicionalmente, el indicador de la confianza del consumidor se ubicóen -3, mejorando en 5,2 puntos desde el cierre del segundo trimestredel año.

100
300
500
700

ene
-19

ma
r-19

ma
y-1

9
jul-

19
sep

-19
nov

-19
ene

-20
ma

r-20
ma

y-2
0

jul-
20

sep
-20

nov
-20

ene
-21

ma
r-21

ma
y-2

1
jul-

21
sep

-21

EMBI Latinoamérica

BRL MXN CLP PEN COL

0
20
40
60
80
100
120

 600
 700
 800
 900

 1.000
 1.100

ma
r-14 ago
-14

ene
-15

jun
-15

nov
-15

abr
-16

sep
-16

feb
-17 jul-
17

dic-
17

ma
y-1

8
oct

-18
ma

r-19 ago
-19

ene
-20

jun
-20

nov
-20

abr
-21

sep
-21

USD
/Ba

rril

Mil
es d

e b
arri

les/
día

Pcción. Petróleo Col Brent


