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RESUMEN DE MERCADO

INTERNACIONAL

En el tercer trimestre de 2020, el comite de Mercado Abierto da la Reserva Federal de EE.UU. (FOMC) decidio
mantener sin cambios los tipos de interés en el rango entre 0 %y 0,25%, con el fin de estimular de 2 economia, Por
su parte, el Producto Interno Bruto registro una variacion anual de -2,9%, mejoro frente a lo observado en el
trimestre anterior (-32,9%). Con respacto al mercado laboral, |2 tasa de desempleo presento una recuperacion al
registrar un nivel da 7.9%, en tanto que la inflacion se situo en 1,4% interanual, Por su parte, el indice de confianza
del consumidor Universidad de Michigan registra una mejora al pasar de 781 2 804 entre junio y septiembre de

2020.
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Por su parte, el Banco Central Europeo (BCE) mantuvo sin cambios los tipos de interés de las operaciones
principales de financiacion, de |a facilidad marginal de crédito y de la facilidad de depdsito en 0%, 0,25% y -0,50%, en
su orden. En la Zona Euro, el Producto Interno Bruto registro una variacion anual en el trimestre de -4,4%, mejord
frente al nivel observado tres meses atras (-14,8%). De otra parte, los indicadores de sentimiento de mercado
presentaron una mejora dado que el indice de confianza de los consumidores se ubico en -13.9 puntos en

septiembre, 8 puntos por encima del cierre del segundo trimestre, En tanto que, la tasa de desempleo subio 50 pb
con respecto a junio de 2020, tras situarse en 8,3%.
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El pracio del petraleo registro una recuperacion explicada principalmente por; i) un incremento de la demanda; ii
los mejores resultados en la actividad econdmica de China y Estados Unidos; i) una reduccion enla produccion de
crudo en el Golfo de Mexico y; iv) el descanso de los inventarios de petrdleo de Estados Unidos durante julio y
agosto, lo cual sumo a la dinamica positiva del pracio del crudo, durante el tercer trimestra de 2020, En particular, el
precio del Brent y WTI registro un aumento frente al promedio de! trimestre anterior de 29.9% y 46.1%, tras
registrar un nivel medio de USD340,95 y USDS40.22, en su orden.

Fuente: Banrep, Bloomberg, Célculos Grupo Financiero Asesor
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En China se observo una rapida recuperacion en el tercer trimestre de 2020, tras conseguir controlar el Covid-19,
Durante este periodo, el PIB crecio 4,9% interanual, reafirmando la tendencia de recuperacion y ligeramente por
debzjo de lo esperado por la mayoria de los analistas (superior l 5%). El crecimiento obedecio  la mejora en los
principales indicadores, la produccion industrial y las ventas minoristas registraron una variacion inferanual en
septiembre de en 6,89% y 3,3%, respectivamente.

COLOMBIA

En Colombia, la Junta Directiva del Banco de la Republica (JDBR) recorto la tasa de referencia tras ubicarla en
1.75% al cierre del tercer trimestre, La decision la tomo considerando, los datos de inflacion, la flexibilizacion en
las medidas de aislamiento y las condiciones financieras externas. En particular, la inflacion paso de 2.19% a
1.97% anual, entre junio y septiembre de 2020, ubicandose por debajo del limite inferior del rango meta, Con
respecto a la confianza de los consumidores, el indice de confianza del consumidor (ICC) presentd un avance al
situarse en -21.6%, la confianza de los consumidores aumento en todos los niveles socioeconomicos, igualmente
|a disposicion a comprar vivienda y bienes musbles y electrodomesticos aumento durante el mes d septiembre,
Finalmente, |a tasa de desempleo en el total nacional se situd en 15.8%.
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