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*Las estadisticas solo reflejan el comportamiento de los activos bajo administracion, no incluye los pagarés de la Nacion.



Resumen de Mercado

INTERNACIONAL

En el segundo trimestre de 2021 se mantuvo el optimismo generalizado
respecto a la recuperacién econédmica global, producto de la reapertura
de mas sectores econdmicos, la evolucidn en los programas de
vacunacion contra el Covid-19 y de la continuacidon de los estimulos
fiscales y monetarios. No obstante, el mercado espera que las presiones
inflacionarias sean transitorias, razén por la cual se presenté una
disminucién en las tasas de los tesoros de EE.UU, especialmente en los
nodos de largo plazo de la curva de rendimientos. En linea con lo
anterior, durante el trimestre el délar estadounisense se deprecié con
respecto a otras monedas. En relacidn al mercado laboral, el indice de
creacién de nuevos empleos registré datos en linea con la recuperacién
econdmica (962,000 nuevos empleos en junio). Por su parte, el indice
de confianza del consumidor de la Universidad de Michigan cerré el
trimestre en 85,5 un nivel superior al cierre de marzo de 2021 (84,9).

Creacion de nuevos empleos no agricolas (Miles) -
Estados Unidos
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En la Zona Euro, la inflacién cerré el trimestre en 1,9%, registrando un
aumento respecto al 1,3% de cierre del trimestre pasado. Asimismo, el
indice de confianza de los consumidores se ubicé en -3,3 puntos en
junio, la cifra més alta desde inicios del 2018. Por otro lado, la tasa de
desempleo, la cual cerré en 7,8%, disminuy6 frente al nivel registrado
al cierre del trimestre pasado (8,1%). Finalmente, los indicadores PMI,
los cuales reflejan la situacion econdmica de los sectores
manufacturero y de servicios, presentaron aumentos significativos. El
PMI de servicios cerré en 58,3, 8,7 puntos superior a la cifra de marzo
de 2021. Por su parte, el PMI manufacturero se ubicé en 63,1
aumentando respecto al cierre del trimestre anterior (62,5).
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Durante el segundo trimestre de 2021 los precios de la mayoria de los
commodities continuaron aumentando, en linea con la expansion
econdmica a nivel global. El precio del petréleo registr6 aumentos del
18% y del 24% para las referencias Brent y WTI, respectivamente. Este
compartamiento fue el resultado de: una mayor demanda dada la
reapertura econdémica y una disminucion de los inventarios de crudo
estadounidense. Sin embargo, este incremento se limité debido a la
decision de la OPEP de aumentar la produccidn gradualmente en 1,1
millones de barriles/dia y las preocupaciones sobre el impacto que
pueda tener la variante delta del Covid-19 en la economia mundial.

Fuente: Banrep, Bloomberg, Calculos Grupo Financiero Asesor
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En China el segundo trimestre de 2021 registré un crecimiento
economico de 1,3% trimestral y de 7,9% anual. En linea con este
crecimiento, la inflacion cerré en 1,1%, 70 puntos basicos por encima
del cierre a marzo. Adicionalmente, el indicador de produccién
industrial aumentd 0,7 puntos, presentando un nivel de 51,3 a junio,
en tanto que la confianza del consumidor cerré en 122,8, un nivel muy
similar al dato de marzo (122,2).

COLOMBIA

Durante el segundo trimetre del afio se vivi6 un entorno de
incertidumbre fiscal, social y politica, como consecuencia de la
presentacion y retiro de la reforma tributaria por parte del gobierno,
lo que, entre otros, derivé en protestas que ocasionaron bloqueos y
disrupcion de la actividad econdmica. Ademads, la contingencia
sanitaria se agudizé debido al aumento de los casos de Covid-19.
Adicionalmente, en mayo la calificadora S&P retiro el grado de
inversion al pais, aumentando la incertidumbre del mercado. Todo lo
anterior, se vio reflejado en el dato de crecimiento econdémico
trimestral (-2,4%), la depreciacion del peso frente al ddlar
estadounidense y la disminucién en la produccion de petréleo. No
obstante, indicadores econdémicos, como la confianza del consumidor
y el indice de produccidn industrial, que se habian ralentizado en abril
y mayo mostraron signos de recuperacion en junio.

© 1.100 s PCCiON. Petréleo Col  emmmmBrent 120
2 1.000 100 _
= 900 80 5
= 60 &
o 800 o
7} 40 S
©
bt 700 20
(]
= 600 0
E N<IETNNDOWOONNOOOWOGDO OO
ST g dgggggdggagdqgaad
O >+ = > = = O > =
S EEEPS558882388¢8855

Monedas LATAM frente al ddlar estadounidense
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