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Comportamiento del Fondo (Base 100=31 Dic 2017) Estadisticas IV Trimestre 2019 I Trimestre2020 [ Trimestre 2020 Variacidn
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¥ as estadisticas solo reflejan el comportamiento de los activos bajo administracidn, no incluye los pagarés de |z Nacion.
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RESUMEN DE MERCADO

INTERNACIONAL

e Produccion petréleo EEUU, e Produccion petroleo OPEP
En el segundo trimestre de 2020, el comité dle Mercado Abierto de la Reserva Federal de EE.UU. (FOMC) mantuvo
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sin cambios su tasa de interés anclada en un rango entre 0 %y 0,25% y adicionalmente, pronosticd que las tasasde 3 1200 20000 55
interés mantendran el nivel actual hasta al menos el 2022, lgualmente, sefald que la actual criis de salud plblica &8 ™ 24,000 o8
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afectara significativamente [a actividad economica, el empleo y |a inflacion a corto plazo y considera riesgos en el 54 10 19.000 ‘g%
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mediano plazo frente a las perspectivas economicas. Con respecto al mercado laboral, [a tasa de desempleo se E i 8.000 14000 3 §
ubico en 11,1%, en tanto que la inflacion se situd en 0,7% interanual. Por su parts, el indice de confiznza del g 6.000 9000 £
consumidor Universidad de Michigan registro un deterioro al pasar de 89,1 a 78,1 entre marzo y junio de 2020, 4,000 4.000
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100 En China se observo una recuperacion en el segundo trimestre de 2020, luego de gque Covid-19 paralizara la
90 actividad economica en el pais asiatico. Durante este periodo, el PIB cracio 32% interanual, nivel por encima de
%0 las expectativas de los analistas. La dindmica positiva obedecio en buena parte por los estimulos de! Gobismo
o chino dirigidos principalmente al sector industrial y de construccion con el fin de reactivar la economia, Por su
Y parte, las ventas al por menor, un indicador que permite analizar &l compartamiento de la demanda doméstica,
sesituo en junio en -1.8%, 14 pp por encima del observado tres meses atras.
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, En Colombig, la Junta Directiva del Banco de la Republica (JDBR) recorto la tasa de referencia en 125 pbs, durant
Por su parte, el Banca Central Europeo (BCE) mantuvo sin cambios los tipos de interes de referencia, en el 0% con el n Colomi, aluntsDirectivadel Banco dela Repubica (1DB)recortola s de refrenca en 135 ps,durante

fin de estimular la economia de |a zona euro. Adicionalmente, el BCE espera una caida de 8,7% del PIB en el 20202
causa de la crisis sanitaria. En junio, el PMI de servicios y manufacturero de la Eurozona se ubico en 48,3 y 474,
registrando una recuperacion de 21,9y 2,9 puntos, respectivamente, frente a lo observado al cierre del trimestre
anterior, De ofra parte, los indicaores de sentimiento de mercado presentaron una caida dado que la confianza de

los consumidoras se ubico en -14.7 puntos en junio. En tanto que, Iz tasa de desempleo subio 4 pp con respecto a
marzo de 2020, tras situarse en 7.8%.

(%) s nflacitn zra euro e o ftica monetaria zona euro
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Alfinalizar el segundo trimestre de 2020, el precio del petroleo registra una recuperacion, explicada principalmente
por |2 entrada en vigencia de los recortes de la OPEP+ de cerca del 10% del suministro mundial durante el mes de
mayo y junio. Adicionalmente, se observaren recortes adicionales anunciados por Arabia Saudita, Emiratos Arabes
y Kuwait, A suvez, durante el trimestre el optimismo subio por la reanudacion de la economia, lo cual sumd a la
recuperacion del precio del crudo. Dado lo anterior, el precio del Brent y WTI registrd un aumento frente l cierre
del trimestre anterior de 81.0% y 91.7%, tras cerrar en USD341.15 y USD939.27, en su orden.

Fuente: Banrep, Bloomberg, Célculos Grupo Financiero Asesor

¢l segundo trimestre, al ubicarla en 2,50%. La decision la tomo considerando, los datos de inflacion, las revisiones
2 la baja del crecimiento global y local y las condiciones de los mercados financieros. En particular, la inflacion
paso de 3.86% a 2.19% anual, entre marzo y junio de 2020, ubicandose en el limite inferior del rango meta, Con
respecto a la confianza de los consumidores, el indice de confianza del consumidor (ICC) fue de -33.1%, el indice
de expectativas del consumidor mejoro comparado con lo observado tres meses atras. Finalmente, la tasa de
desempleo en &l total nacional se situd en 19.8%,
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