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Estadisticas IV Trim. Il Trim. IV Trim. Variacién
2020 2021 2021
Activos Net
. (Jsgonjnnznfs) 4.005,5 3.670,4 3.690,0  0,5%
Valor Unidad
- (jscg s)"' ° 11833 11824 11837  01%
Volatilidad
Tgr:;s'trz 1,33% 1,08% 0,16%  -852%
Volatilidad 12
. 1,34% 0,98% 0,75%  -23,8%
Sharpe Ratio 1,49 20,23 3,10  1458,8%
Beta 0,14 017 013 225.1%
Duracion 4,69 5,30 5,34 0.8%
! Il Trim. ]
Rentabilidad* ZOr;T Variacion
Trimestre 2,01% -0,23% 0,53%  325,9%
12 Meses 9.15% 1,98% 0,49%  -75,1%
2 AR
= Anu"a"lfza . 8,72% 4,96% 4,73% -4,7%
o o o
S 22 3Ad
3 8% Anu”;iszada 6,27% 6,38% 5,90% 7,4%
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*Las estadisticas solo reflejan el comportamiento de los activos bajo administracion, no incluye los pagarés de la Nacién.



Resumen de Mercado

INTERNACIONAL

Durante el 2021 la recuperacién econdmica global mas acelerada de lo
esperado al inicio del afio trajo consigo un incremento en los precios de
los commodities junto con presiones sobre las cadenas de distribucion
por el aumento en la demanda. En consecuencia las expectativas
inflacionarias se incrementaron y con ello los niveles de las curvas de
gobiernos incrementaron sus niveles en especial en las economias
Emergentes. En linea con lo anterior, durante el ultimo trimestre el
dolar estadounisense se continud fortaleciendo con respecto a otras
monedas fuertes. El mercado laboral en US continua fortaleciendose y
cierra el afio con una tasa de desempleo de 3,9%, pese a la aparicion de
la variante Omicron y el incremento de restricciones a la movilidad.

La inflaciéon en Estados Unidos se ubicé en 7% a final de 2021 vy el
crecimiento en el dltimo trimeste fue de 6,9% ToT.

NZD AUD

LACI Index

T YT YT YT YT YT YT YT YT YT YT YT YT YT YT YT YT
AAFAARANAQAGPRAQRFAFAA A A
OO >EHEHE A0S S>> =509 T
TS5 o088 oo=2=2Z5TcLLT@ c o
TT 200388 28w eclFH

En la Zona Euro, la inflacién cerré el afio en 5,0%, registrando el

incremento mas alto en décadas principalmente afectada por los
incrementos en los precios de la energia (Gas Natural Liquido y
petréleo). La economia sin embargo, fué mds impactada por las
disrupciones en la cadena de suministros, en especial la industria
automotriz alemana por la disponibilidad de Chips para la manufactura.
Lo anterior llevd a un menor ritmo de recuperaciéon de la Zona,
creciendo a un ritmo de 4,6% YoY, aun dejando el GDP debajo de los
volumenes de pre pandemia. Lo anterior ha generado un paso mas
lento y precavido del ECB para anticipar cambios a tasas mas neutrales
a diferencia de la FED.
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Durante el cuarto trimestre 2021 los precios de la mayoria de los
commodities continuaron aumentando, sin embargo con la aparicién de
la variante Omicrén, el ritmo fue menor. El precio del petrdleo registrd
caidas del 0,94% vy del 0,24% para las referencias Brent y WTI,
respectivamente ente septiembre a diciembre 2021. A pesar de lo
anterior la OPEC+ continud con su habitual ritmo de reducciones a los
recortes de produccidn, teniendo en cuenta que varios de los paises
miembros no habian logrado cumplir con las cuotas pactadas, en
especial en africa, debido a dafios en oleoductos y por la menor
inversion realizada en las operaciones durante mucho tiempo.

Fuente: Banrep, Bloombe|

, Reuters, Calculos Grupo Financiero Asesor
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En China pese a su politica de cero tolerancia al Covid, el crecimiento
en el 2021 alcazé niveles de 8,1% YoY, su riqueza nominal se ubica en
USDS19,99 BIn. Lo anterior se suma a la valorizacién de sus indices
accionarios que alcanzé el 2% de repunte en el trimestre. Sin
embargo, para el inicio de 2022 todo apunta a una desaceleracién en
la actividad econdmica del gigante asidtico, la notable desaceleracidn
de la actividad en el dltimo trimestre, pasando de 4,9% a 4%.

COLOMBIA
Durante el 2021 el comportamiento de la persepcién de riesgo sobre
el pais fue mixto, marcado por las protestas sociales y la reduccion de
la calificacion por parte de S&P y Fitch, la perspectiva electoral de
2022 y el incremento en las expectativas inflacionarias,
contrarrestaron con fuertes incrementos en la confianza y actividad
empresarial.

En Diciembre el indice de confianza del consumidor, a pesar de caer
frente al mes anterior, a niveles de -7 se mantenia por encima de los
niveles de pre pandemia. El comportamiento registrado en el ultimo
trimeste de 2021 fue positiva. Con un incremento en 2,8% frente al
trimestre anterior de las condiciones de los hogares y la disposicion a

comprar se ubicé en -28,9% , es decir un incremento de 15,4% frente
al 3T-21.
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