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RESUMEN DE MERCADO

INTERNACIONAL

En el cuarto trimestre de 2020 se evidencio una recuperacion econdomica gradual en la mayoria de paises,

continuacion de estimulos fiscales y monetarios, expectativas de mayor estimulo tras las elecciones presidenciales
de EE.UU y el desarrollo de varias vacunas contra el Covid-19. En EE.UU |a Reserva Federal decidio mantener sin
cambios los tipos deinterés en el rango entre 0 %y 0,25% el Producto Inferno Bruto registr una variacion anual de
-2,4%, mejorando frente a lo observado en el trimestre anterior -2,8%). Con respecto al mercado laboral, Iz tasa de
desempleo presento una recuperacion al registrar un nivel de 6,7%, en tanto que la inflacion se mantuvo en 14%
interanual. Por su parte, ¢l indice de confianza del consumidor de la Universidad de Michigan cerro el Ultimo
trimestre del afio en 80,7, un nivel similar al cierre de septiembre (80,4).

indice de Confianza del Consumidor
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Por su parte, el Banco Central Europeo (BCE) mantuvo sin cambios los tipos de intarés y extendio el periodo en el
que comprara activos en el mercado, hasta marzo de 2022, y aumento el tamafio del programa en EUR 500mm. En
la Zona Euro, &l Producto Interno Bruto registro una variacion anual en el trimestre de -5%, retrocediendo frente al
nivel observado tres meses atras (4,3%). De otra parte, el indice de confianza de los consumidores se ubico en -
138 puntos en diciembre, sin mayores cambios frente a la cifra de septiembre (-136. Por otro lado, la tasa de
desempleo se redujo 30 ph con respecto a septiembre de 2020, tras situarse en 8,3%.

(%) =|nflacion zona euro == DPolitica monetaria zona euro
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El pracio del petroleo cerro el Ultimo trimestre del afio con presiones al alza y alcanzando los niveles més altos
desde principios de marzo de 2020, como resultado del mayor optimisma generalizado y de las expectativas del
mercado de que la OPEP retrasaria o limitaria los aumentos de produccion previstos para enero de 2021, En

particular, los precios de cierre del afio del Brent (USD $51,8) y WTI (USD $485) ragistraron un aumento frante al
cierre del trimestre anterior de 26% y 21%, respectivamente.

Fuente: Banrep, Bloomberg, Calculos Grupo Financiero Asesor

e Prodluceion petrdleo EEUU. e Proguccion petroleo OPEP
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En China s acelero la recuperacion economica durante el cuarto trimestre de 2020, tras reportar para el cierre de
afio un crecimiento del PIB de 6,5% interanual, una cifra superior al crecimiento que habia raportado en
septiembre de 2020 (4,9% interanual). La confianza del consumidor a diciembre (122,1) registrd un incramento del
1,3% frente al cierre del trimestre anterior, en tanto que para los indicadores de la produccion industrial y del

sector servicios, el promedio del cuarto trimestra presento incrementos del 1,17% y 1,74%, respectivamente,
frente al promedio del trimestre anterior.

COLOMBIA

En Colombia, el Banco de la Republica mantuvo la tasa de referencia en 1,75% durante el cuarto trimestre del afio.
La decision |2 tomo consideranda, los prondsticos de inflacion en el mediano plazo (2,7% para 2021 y 3,0% para
2022), el ritmo favorable de la recupacion economica, y lzs condiciones financieras externas favorables para [a
financiacion de la economia colombiana, La inflacion cerro el afio en 1,61% anual. £l indice de confianza del
consumidor (ICC) prasentd un avance al pasar de un -21,6% en septiembre a un -10,4% en diciembre. La tasa de
desempleo nacional también presento un avance importante al pasar de 15,8% en septiembre a 134% en
diciembre. Finalmente, durante el cuarto trimestre la prima de riesgo del pais continuo corrigiendo a la baja, junto
con los paises de la region, evidenciado por la variacion de -21% en el indice EMBI,
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