El futuro Gobierno

es de todos de Colombia

Informe de observaciones y respuestas de los proyectos especificos de regulacion

En cumplimiento del Decreto 1081 de 2015 articulo 2.1.2.1.14. Publicidad e informe de observaciones y respuestas de los proyectos especificos de regulacion expedidos con
firma del presidente de la Republica

Datos basicos

Nombre de la entidad Unidad de Proyeccion Normativa y Estudios de Regulacién Financiera (URF)
Responsable del proceso Daniel Quintero Castro, Derenis Lopez Meza, Camila Gamba Tiusaba

Por el cual se reglamenta la Ley 2112 de 2021 y se modifica el Decreto 2555 de 2010 en lo relacionado con el
Nombre del proyecto de regulacién régimen de inversiones de las sociedades administradoras de fondos de pensiones obligatorias y cesantia.

Reglamentar la Ley 2112 de 2021, y garantizar la seguridad, rentabilidad y liquidez de los recursos del sistema,

Objetivo del proyecto de regulacién conforme lo prevé el articulo 100 de la Ley 100 de 1993.

Fecha de publicacién del informe 11 de mayo de 2022
Descripcion de la consulta

Tiempo total de duracion de la consulta 20 dias calendario
Fecha de inicio 27 de enero de 2022
Fecha de finalizacién 16 de febrero de 2022

https://www.minhacienda.gov.co/webcenter/portal/Minhacienda/pages normativa/ProyectoDecretos/proy
Enlace donde estuvo la consulta publica ectosdecretosyagendaregulatoria2022.
Canales o medios dispuestos para la difusién del proyecto Pagina web Ministerio de Hacienda y Crédito Publico, y URF
Canales o medios dispuestos para la recepcion de comentarios Pagina web Ministerio de Hacienda y Crédito Publico, correos electronicos URF
Numero de Total de participantes 5
Numero total de comentarios recibidos 31
Numero de comentarios aceptados 10 % 32%
Namero de comentarios no aceptadas 21 % 68%
Numero total de articulos del proyecto (en la version publicada) |4
Numero total de articulos del proyecto con comentarios 2 | % | 50%
Numero total de articulos del proyecto modificados 3 % 75%

Consolidado de observaciones y respuestas

No. | Fechade recepcién Remitente Observacion recibida por la URF Estado Consideracion desde entidad
1 15/02/2022 Titularizadora Incluir a las Titularizadoras como vehiculos de inversion de deuda|No aceptada La Ley 2112 de 2021 se refiere exclusivamente a Fondos de capital privado
privada: ylo deuda privada.

a) La deuda privada comprende créditos, bonos, otros titulos de
deuda y mecanismos que los privados pueden generar paral
obtener financiacion.

b) Relacionan las similitudes en inversiones, participaciones de los
inversionistas, posibilidad de contar con gestor y vigilancia entre
FIC, FCP y Titularizacién de Activos.

¢) Solicitan tener en cuenta recomendacion de la MMC de regular
actividades similares de forma similar y sin arbitrajes regulatorios.
d) Definir los fondos de deuda privada como los de la parte 3 del
Dec. 2555/10 excluye vehiculos de inversion diferentes a FCP.

€) La Ley 2112 no definié fondo de deuda privada, y otorgd
facultades al Gobierno nacional para reglamentar la materia. Por|
tanto, la facultad es amplia y no esta atada a un concepto previsto|

enlaLey.
f) La amplitud de vehiculos permite a las AFPs diversificar
i y optimizar y promueve una i
sana.

g) Los procesos de titularizacion ofrecen altos estandares de
informacion de emision, emisor y comportamiento de activos,
posibilidad de acceso al mercado secundario, gobierno corporativo
robusto, en la on al
inversionista, y contribuye al desarrollo del mercado de capitales.

2 15/02/2022 Bolsa de Valores de Colombia Los FCP no son el Gnico mecanismo que permite impuisar el No aceptada La Ley 2112 de 2021 se refiere exclusivamente a Fondos de capital privado)
desarrollo empresarial y asegurar un retormo Gptimo. A través del yio deuda privada.

Decreto 1357/18 se reglamentd la actividad de financiacion
colaborativa mediante la emision de valores de deuda y de capital.
En virtud de esta disposici6n, la BVC desarroll6 la plataforma de
a2censo, como un mecanismo por medio del cual pequefias
empresas y emprendimientos que no poseen la robustez necesarial
para acceder de forma directa al mercado de valores puedan
financiarse a través de la emision de deuda y de capital. Se|
propone que, de manera expresa, se habilite a las AFP para poder
invertir parte de los recursos administrados en plataformas de
financiacién colaborativa, ya sea de manera directa y/o a través de|
vehiculos de inversion que contemplen en sus poliicas de|
inversion a los valores de financiacién colaborativa. Esto de
acuerdo con las reglas generales que regulan las i
admisibles contenidas en el articulo 2.6.12.12 del Decreto

2555/10.
3 15/02/2022 Bolsa de Valores de Colombia Aprovechar la propuesta normativa, que busca seguir| No aceptada Por_unidad de materia. No corresponde a la tematica del proyecto de]
desarrollando la regulacién por principios, sin limites ni reglas, decreto.

para el régimen de inversiones de las AFPs, para modificar el
limite de concentracién accionaria en un emisor previsto en el
articulo 2.6.12.1.14 del Decreto 2555/10, conforme el cual la]
totalidad de los recursos administrados de pensiones obligatorias|
so6lo podré invertir hasta el 10% del capital accionario de un|
emisor. En la experiencia internacional, no se encuentra que este|
limite se replique en otros pafses de la regi6n ni que se encuentre|
alineado con algiin estandar internacional. Esto con el fin de|
flexibilizar este limite de acuerdo con las condiciones de mercado y|
la estrategia de inversion de cada AFP, de forma tal que el mismo
sea definido en la Politica de Inversion de cada AFP que para tales,
efectos determine la Junta Directiva, de acuerdo con las|
recomendaciones del Comité de Riesgos y del Comité de
Inversiones.
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4 15/0212022 Posse Herrera Ruiz Modificar la definicion de Fondo de Capital Privado y Fondo de|No aceptada No se requiere la definicion de empresa o proyecto productivo en Colombi]
Deuda, as dado que es una expresion que ya se utiliza en el régimen de inversiones de]
Teniendo en cuenta que: las AFPs, en el Decreto 2555 de 2010.

a) la definicion de empresa del Codigo de Comercio ha sido| Los compartimentos se entienden incluidos, aunque no se haga la mencion
cuestionada por excluir algunas actividades econémicas, como I expresa. Hoy el régimen de inversiones de las AFP hace referencia a la]
industria de la construccién de bienes inmuebles, las actividades Parte 3 del Decreto 2555 de 2010, en donde se mencionan los
financieras y de inversion y el desarrollo de activos de propiedad compartimentos de los FCP.

intelectual y las ciencias de la vida, incluyendo aquellos propios de|

las tecnologfas de informacion y las industrias culturales, y para no|

excluir otras formas organizativas posibles como es el caso de|

patrimonios  auténomos fiduciarios de inversion y esquemas

colectivos de inversion.

b) se requiere hacer menci6n expresa a la mencion expresa a los

compartimentos de fondos, en los términos del articulo 3.3.2.2.9)

del Decreto 2555 de 2010.

c) el concepto de ‘ingreso de fuente nacional’ puede tener

distintas caracterizaciones en la legislacion tributaria. Proponen

que se tome el concepto establecido en el articulo 24 del Estatuto|

Tributario para efectos del impuesto sobre la renta y|

complementarios. Con esta precision se evita que, por ejemplo,

actividades de servicios (tecnologicos, por ejemplo) que para

efectos de otros tributos, como el IVA, son considerados comol

actividades que se consideran, para efectos de dicho impuesto,

como realizadas fuera del territorio nacional.

d) Estas modificaciones encajan en la potestad reglamentaria

otorgada al Gobierno nacional por la Ley 2112 de 2021.

5 16/02/2022 Colcapital Se sugiere que el Proyecto de Decreto no limite, para_el| Aceptada Se computara el activo el cual debe a inversion|
cumplimiento del porcentaje minimo de inversion de las AFPs en colombiana, sin importar si es un fondo local o del exterior, ni el porcentaje]
fondos de capital privado ylo deuda privada, a vehiculos de estas inversiones respecto al total de operaciones del Fondo.
Gnicamente domiciiados en Colombia.

Que pueda ser un fondo constituido en otra jurisdiccion, siempre y|
cuando, el fondo cumpla con lo establecido en la definicion
en el articulo 2.6.12.2.2.

6 16/02/2022 Colcapital Es de la total relevancia que el Proyecto de Decreto, de manera| Aceptada Se computa el activo subyacente, el cual debe corresponder a inversion
expresa, sefiale que los criterios para definir si los activos colombiana, sin importar si es un fondo local o del exterior, ni el porcentaje]
subyacentes corresponden a una empresa o proyecto productivo| de estas inversiones respecto al total de operaciones del Fondo. Sin|
en Colombia, deben ser validados al momento de hacer las embargo, no se requiere aclarar que la validacion se realice el inicio de Ia]
inversiones iniciales en el activo subyacente por parte del fondo de| inversion, por cuanto esta validacion debe hacerse de forma permanente
capital privado ylo deuda privada. respecto al activo subyacente,

7 16/0212022 Colcapital Parégrafo 1. Cada sociedad administradora de pensiones y| Aceptada Las AFPS definiran para cada inversion de compromisos en FCP unal
cesantia debera definir en su Politica de Inversion el senda decreciente y gradual del porcentaje méximo de computo, dichos
maximo que asignard a cada tipo de inversion que administra, compromisos no podrén ser mayores al 60 % del total de compromisos|
dentro del 3 %, en el que computaran los compromisos para) entregados por la respectiva AFPS, durante los primeros tres afios y solo se]
participar o entregar dinero a los fondos de capital privado of tendrén en cuenta hasta el séptimo afio contado a partir de la inversin|
fondos de deuda privado que hayan adquirido los fondos inicial.

i por las i de pensiones |
cesantia, que cumplan las condiciones establecidas en los
articulos 2.6.12.2.4 y 2.6.12.2.5 del presente decreto.

B 16/0212022 Colcapital No queda claro por qué en la base para calcular el valor de la| No aceptada La exposicion de motivos de la Ley hace referencia a los recursos de}
inversion en fondos de capital privado o fondos de deuda privadal pensiones obligatorias. Se tienen en cuenta los fondos que corresponden af
que inviertan en empresas o proyectos productivos en Colombia sef este concepto y ademéds que tengan permitida la inversion en estos|
excluyen el Fondo de Cesantia de Largo Plazo y el Fondo de| vehiculos. Esta consideracion responde a la evaluacion que fue realizadal
Retiro Programado, los cuales de acuerdo con el régimen de| para la autorizacion de inversiones de cada fondo de acuerdo con el perfl
inversion de las AFPs consagrado en el Decreto 2555 de 2010, de riesgo de cada uno de ellos, su duracion y finalidad. En este sentido, la|
estén autorizados para invertir en este tipo de activos. base incluye al fondo moderado, de mayor riesgo y retiro programado.

9 16/0212022 Colcapital Se sugiere que en el Proyecto de Decreto quede de manera| No aceptada No es necesario, la Ley indica que se refiere al 3% de los recursos del
explicita, que las AFPs deberan especificar qué porcentaje van a) sistema, sin especificar un fondo en particular.
asignar a cada tipo de fondo que administran (fondo moderado, def
mayor riesgo, etc) para llegar el 3% minimo de inversion de|
recursos en fondos de capital privado y/o deuda privada. Lo
anterior, con el fin de evitar interpretaciones contrarias.

10 15/0212022 ‘Asofiduciarias Para alinear el proyecto de decreto con la Ley, se solicita ampliar la| No aceptada No se requiere la definicion de empresa o proyecto productivo en Colombia]
definicion e incluir los proyectos productivos, no constituidos en dado que es una expresion que ya se tiliza en el régimen de inversiones de]
empresas, sino, por ejemplo, aquellos administrados a través de las AFPs, en el Decreto 2555 de 2010. La definicion de empresa ya e
vehiculos de inversion, para que, en consecuencia, estos encuentra prevista en la Ley.
proyectos sean i bles de recibir
las de las de los fondos de
y se cumpla con el objetivo de la Ley 2112 de 2021 de fortalecer el

yel del tejido del pafs.

11 15/0212022 ‘Asofondos Consideramos_esencial, para lograr una regulacion adecuada,|No aceptada No se acoge la propuesta en los términos solicitados. Sin embargo, en el
indicar explicitamente en el decreto, que, en el evento en que no se segundo inciso del articulo 2.6.12.2.3 se sefiala que la inversién minima se}
identifiquen oportunidades de inversion ajustables a las politicas encuentra sujeta a que las inversiones en FCP y/o deuda privada cumplan|
de los articulos 2.6.12.2.4 y 2.6.12.2.5 del Decreto 2555 de 2010, con lo previsto en el proyecto de decreto.
se entendera que no se presenta un incumplimiento al régimen de|
inversiones. Ademés, se modifica pargrafo 2 del articulo 2.6.12.2.2. para establecer un|
"Parégrafo 3. Para los efectos previstos en este Decreto y demas deber de justificacion y acreditacion de las AFPs, conforme el cual estas}
normas aplicables, no se entenderén como un incumplimiento def entidades deben presentar un analisis técnico que soporte las decisiones de}
estas, los casos en los que las oportunidades de inversion inversion, no inversion, debida diligencia y gestion en la bisqueda de}
disponibles en el mercado no permitan mejorar las condiciones de oportunidades de inversion, asi como una estrategia que posibilite alcanzar|
riesgo y retorno de las cuentas individuales de los afiliados, o no| dicho porcentaje minimo bajo las condiciones previstas en la propuesta.
se ajusten a las politicas de inversion de los articulos 2.6.12.2.4 |
26.12.25"

12 16/0212022 ‘Asofondos la_exclusion del Fondo Conservador del calculo a| Aceptada La exposicion de motivos de la Ley hace referencia a los recursos de}
efectos de conservar un régimen de inversin técnico. pensiones obligatorias. Se tienen en cuenta los fondos que corresponden

este concepto y ademéds que tengan permitida la inversion en estos|
vehiculos. Esta consideracién responde a la evaluacion que fue realizadal
para la autorizacion de inversiones de cada fondo de acuerdo con el perfi
de riesgo de cada uno de ellos, su duracién y finalidad. En este sentido, la|
base incluye al fondo moderado, de mayor riesgo y retiro programado.

13 16/0212022 ‘Asofondos Se propone hacer referencia al valor de los fondos segin este se| No aceptada Se computa el activo subyacente, el cual debe corresponder a inversion en
define en el articulo 2.6.12.1.16, del Decreto 2555 de 2010, y no al Colombia, sin importar si es un fondo local o del exterior, ni el porcentaje de]
concepto de “recursos” estas inversiones respecto al total de operaciones del Fondo. Lo anterior sin|
“Articulo 2.6.12.2.3. Valor de la inversion. Para efectos de la base hacer mencion expresa a las referencias normativas solicitadas.
para calcular el valor de la inversion en fondos de capital privado of
fondos de deuda privada que inviertan en empresas o proyectos
productivos en Colombia, se debera tomar el valor resultante de la|
suma de los recursos de los fondos de pension obligatoria de
acumulacion, que en su régimen de inversion estén habilitados
para invertir en los activos del subnumeral 1.10, 1.11, 2.7 y 2.10
del articulo 2.6.12.1.2 del Decreto 2555 de 2010".

14 16/02/2022 ‘Asofondos Solicitamos considerar el objetivo e la Ley y de esa manera incluir| No aceptada La Ley 2112 de 2021 se refiere exclusivamente a Fondos de capital privado)
esos otros tipos de vehiculos que, como se advirtio, tienen la) ylo deuda privada.
misma finalidad que los FCP.

15 16/0212022 ‘Asofondos Consideramos_apropiado que el articulo no solo se refiera) Aceptada Se suprime la referencia. Se entiende la expresion FCP en su_sentido}

exclusivamente a los FCP de la parte 3 del Decreto 2555 de 2010,
sino que también se permita que aquellos fondos internacionales

que inviertan en Colombia y que cumplan con las
en el ariculo 26.1 también puedan ser

contabilizados en el limite del 3%.

amplio e indistintamente si se trata de fondos locales o del exterior, teniendo)
en cuenta que para el computo se considera el activo subyacente ubicadol
en Colombia.




16 16/0212022 ‘Asofondos Si bien los Fondos de Capital Privado inmobiliarios estan dentro de| No aceptada No es necesario el listado taxativo de los diferentes tipos de FCP)
la categoria de Fondo de Capital Privado, resultaria de muchal Comprende todos los tipos de FCP.
utilidad para a su tumo dar claridad sobre el alcance de los
vehiculos comprendidos dentro de la definicion de Fondos de
Capital Privado del proyecto de decreto que se propone, en tal
sentido, se solicita incluir en tal definicion, la referencia expresa |
los Fondos de Capital Privado Inmobiliarios y Fondos de Inversion
Colectiva Inmobiliarios

17 16/02/2022 ‘Asofondos Frente a las inversiones que no deberan tenerse en cuenta dentro| Aceptada La Ley 2112 se refiere a las inversiones. Se computa el activo subyacente,
del calculo, sugerimos que se excluya Gnicamente la porcion de| el cual debe corresponder a inversion colombiana, sin importar si es un|
las inversiones en ese tipo de empresas y no la totalidad del Fondo| fondo local o del exterior, ni el porcentaje de estas inversiones respecto al
de Capital Privado ylo deuda. total de operaciones del Fondo. La exclusion también opera sobre el

subyacente.

18 16/02/2022 ‘Asofondos importante que el calculo del 3% contemple el 100% del capital| No aceptada Las AFPs definiran para cada inversion de compromisos en FCP una senda}
comprometido en todo momento, por lo que sugerimos para lograr| decreciente y gradual del porcentaje méaimo de cémputo, dichos|
este objetivo contemplar en la medicion del limite el mayor valor| compromisos no podrén ser mayores al 60 % del total de compromisos|
entre: i) los compromisos iniciales, o ii) la suma del valor de las entregados por la respectiva AFPS, durante los primeros tres afios y solo se]
inversiones efectuadas en los fondos de capital privado yio de| tendrén en cuenta hasta el séptimo afio contado a partir de la inversion|
deuda privada que inviertan en empresas o proyectos productivos inicial.

més los

19 16/0212022 ‘Asofondos Que los FCP y/o de Deuda Privada cumplan, por lo menos, con la| No aceptada En linea con las recomendaciones de la MMC y el principio de personal
cata de la Superintendencia Financiera de Colombia, prudente, serén las AFP las que especifiquen los criterios que deberan
correspondiente a las buenas practicas para dichos vehiculos | cumplir los vehiculos. En todo caso, en el DT se detallan algunos de estos|
implementar los principios de la Institutional Limited Partners En este sentido, las buenas practicas solicitadas pueden hacer parte de los
Association- ILPA, ademés de cualquier recomendacion que aspecto que se establezcan en las politicas de inversion.
expidala SFC en el futuro.

20 16/02/2022 ‘Asofondos Que, en la misma linea, el regulador debe tener en cuenta la| No aceptada En linea con las recomendaciones de la MMC y el principio de personal
necesidad de contar con mayor detalle sobre los pardmetros prudente, serén las AFP las que especifiquen los criterios que deberén
minimos aplicables que se enlistan en el articulo 2.6.12.2.5, que| cumpli los vehiculos. En todo caso, en el DT se detallan algunos de estos.
se deberén desarrollar en la politica de inversién de cada AFP, con
la finalidad de tener un entendimiento uniforme de qué tipo de|
criterios podrian incorporarse para cada uno de los aspectos
aplicables al gestor profesional o al fondo de capital privado ylo de|
deuda privada respectivamente.

21 16/0212022 ‘Asofondos Que, en cuanto a las condiciones de la politica de inversion| No aceptada En linea con las recomendaciones de la MMC y el principio de personal
minimas, frente a aspectos aplicables al gestor profesional, se| prudente, serén las AFP las que especifiquen los criterios que deberan
incluya criterios de Track Record, teniendo en cuenta que este| cumplir los vehiculos. En todo caso, en el DT se detallan algunos de estos|
(itimo concepto involucra los resultados en el desempefio de los En este sentido, las buenas practicas solicitadas pueden hacer parte de los
fondos que haya administrado la persona. aspecto que se establezcan en las politicas de inversion

22 16/0212022 ‘Asofondos Consideramos_de igual forma, que dado que la SFC podra| No aceptada Las instrucciones expedidas por la SFC en la CE 007 de 2021 y la guia de}
determinar el contenido minimo y condiciones que deberan buenas précticas de inversion en FCP contienen las instrucciones
contener las Politicas de Inversion de las administradoras de| necesarias para la aplicacion de la norma. Esta consideracion fue elaboradial
fondos de pensiones y cesantia, su ejercicio no debe ser| apoyado en informacion y aportes suministrados por la SFC
potestativo por parte de dicha autoridad sino de caracter obligatorio|
y debe establecerse para el efecto una fecha méxima para que se|
emitan las enunciadas instrucciones.

23 16/0212022 ‘Asofondos Incorporar en la exposicion de motivos del Proyecto de Decreto,| No aceptada Para ello el PD establece que solo los vehiculos que cumplan con las
que la industria de FCP en Colombia, dado que es una industria condiciones minimas de la politica de inversién aplican. Corresponde a Ia|
relativamente nueva y se encuentra en desarrollo, esta inversion AFP realizar la inversion con profesionalismo y debida diligencia.
puede asumir riesgos para la administracion de fondos de|
pensiones, pues a la fecha se han tenido diferentes inconvenientes
(legales y de retorno).

24 16/02/2022 ‘Asofondos Solicitamos que se incluya en la exposicion de motivos el analisis| No aceptada La obligacion de inversion proviene de la Ley y el PD contiene las
explicito del estado de la industria de FCP, ya que, a pesar de que| condiciones para asegurar que esa obligacion se cumpla en condiciones}
el documento técnico enfatiza en el profesionalismo de las AFP, no| adecuadas de riesgo-retorno para los afiliados, y siguiendo el esquemal
menciona que el universo de fondos es de todas maneras limitado, regulatorio de profesionalismo y el estandar de persona prudente.
especialmente si la intencion es encontrar alternativas que|
cumplan criterios de calidad.

25 16/02/2022 ‘Asofondos Solicitamos sea_explicito_que el plan de ajuste se cumpla| Aceptada Se modifica el paragrafo 2 del articulo 2.6.12.2.2. para establecer un deber]
remitiendo a laSuperintendencia Financiera de Colombia la) de justificacion y acreditacion de las AFPs, conforme el cual estas|
informacién relativa a las reuniones y acercamientos a los fondos entidades deben presentar un analisis técnico que soporte las decisiones de}
locales y que sean ofrecidos a los fondos de pensiones, sin que| inversion, no inversion, debida diligencia y gestion en la bisqueda de}
ello implique una obligacion de invertir en estos si los mismos no| oportunidades de inversion, asi como una estrategia que posibilite alcanzar|
cumplen con los criterios establecidos en los articulos 2.6.12.2.4 y| dicho porcentaje minimo bajo las condiciones previstas en la propuesta.
2.6.12.2.5 del Decreto 2555 de 2010, y siempre atendiendo al
criterio de profesionalidad de las AFP.

26 16/02/2022 ‘Asofondos Consideramos que el ejercicio para la SFC debe establecer una| No aceptada Las instrucciones expedidas por la SFC en la CE 007 de 2021 y la guia de]
fecha maxima para que se emitan las enunciadas instrucciones. buenas practicas de inversion en FCP contienen las instrucciones
Lo anterior es de especial importancia, méxime cuando la Ley| necesarias parala aplicacion de la norma. Esta consideracion fue elaborada)
2112 de 2021 contempla en su articulo 3 una gradualidad para) apoyado en informacion y aportes suministrados por la SFC
obtener el porcentaje minimo de inversion del 3% en los FCP y/o|
de deuda privada, de dos afios contados a partir de la entrada en
vigencia de dicha Ley, esto es, hasta el 29 de julio de 2023.

27 16/0212022 ‘Asofondos Se sugiere establecer en el articulo 3° del Decreto, contentivo del| No aceptada El término de cumplimiento lo da la Ley que son dos afios. La transicion

régimen de transicion, un periodo de exencin en el que no se establece los tiempos de ajustes a la politica de inversion.
podra sancionar a la Sociedad Administradora de Fondos de|
Pensiones y Cesantias por el incumplimiento de limite minimo de|
inversion en los FCP y/o de deuda privada en los términos de la)
Ley 2112 de 2021, cuyo término inicie a contar a partir del dial
siguiente en que culmine el plazo para realizar las modificaciones
alas politicas de inversion, procedimientos internos, reportes de|
informacion y demés instrumentos que requieran ajustes, de|
acuerdo a las disposiciones del Decreto, y por un periodo de dos
afios.

28 16/02/2022 ‘Asofondos Se solicita_precisar que el término establecido para obtener_el| No aceptada El término de cumplimiento lo da la Ley que son dos anos. La transicion|
porcentaje minimo de inversion del 3% se cuenta a partir de la establece los tiempos de ajustes a la politica de inversion
entrada en vigencia del Decreto reglamentario, més no desde lal
entrada en vigencia de la Ley 2112 de 2021 dada la imposibilidad
de su aplicacion ante la falta de reglamentacion

29 16/0212022 ‘Asofondos Es importante dejar explicito en el decreto que se cobjaran los| No aceptada Los recursos invertidos vigentes pueden hacer parte de las inversiones
recursos invertidos previos a la promulgacion de la Ley. computadas para el minimo siempre y cuando cumplan con las

condiciones establecidas en el decreto

30 16/0212022 ‘Asofondos Es importante destacar que el Proyecto de Decreto no establece la| No aceptada No se requiere reglamentacion a nivel de decreto.

reglamentacién del articulo 4 de la Ley 2112 de 2021, referente al
la obligacion de las Sociedades Administradoras de los Fondos de|
Capital Privado y/o de deuda privada, o en su defecto, sus
gestores profesionales, de certificar y reportar trimestralmente a la)
Superintendencia Financiera de Colombia el estricto cumplimiento
de su reglamento, por lo que se solicita su inclusion.
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15/02/2022 ColCapital
Posse Herrera Ruiz

Se sugiere la siguiente redaccion: 1. Fondos de capital privado of
fondo de deuda privada que inviertan en empresas o proyectos
productivos en Colombia: se entendera como cualquier fondo def
capital privado o compartimento de un fondo de capital privado; of
fondo de deuda privada o compartimento de un fondo de deudal
privada, previstos en la parte 3 de este decreto, incluidos los
“fondos de fondos” y sus compartimentos, siempre y cuando de|
conformidad con lo establecido en la Politica de Inversion de dicho|
fondo o compartimiento se prevea que al menos un 50% de los
recursos del fondo sean invertidos en 6

organizadas y que, independiente de su forma juridica y sector|
econdmico, tengan como objeto la produccin, transformacion,
construccion, desarrollo, inversion circulacion, administracion of
custodia de bienes y productos tangibles o intangibles, o para la)
prestacion de senvicios siempre que cumplan con alguna de las
siguientes condiciones al momento de la inversion:

No aceptada

No se requiere la definicion de empresa o proyecto productivo en Colombial
dado que es una expresion que ya se utiliza en el régimen de inversiones dej
las AFPs, en el Decreto 2555 de 2010.

Los compartimentos se entienden incluidos, aunque no se haga la mencion|
expresa. Hoy el régimen de inversiones de las AFP hace referencia a Ia]
Parte 3 del Decreto 2555 de 2010, en donde se mencionan los|
compartimentos de los FCP.

Elaborado por: Camila Gamba Tiusaba - Derenis Lépez
Meza

Revisado por: Daniel Quintero Castro

Cargo: Asesoras

Cargo: Subdirector de-Rggulacion Prudencial

Firma: MW !

Firma:




