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A. Acta de publicacion

RUTH ESPERANZA ALEMAN SANCHEZ, Contadora Publica del Fondo Nacional de
Pensiones de las Entidades Territoriales administrado por el Ministerio de Hacienda y
Crédito Publico, en cumplimiento del numeral 36 del Articulo 34 de la Ley 734 de 2002,
y la Resolucidon 182 de 2017 emitidas por la Contaduria General de la Nacién- CGN, y
conforme a lo sefialado en el Marco Normativo para Entidades de Gobierno adoptado
mediante Resolucion N° 533 de 2015 y sus modificaciones, procede a publicar en la
pagina web www.minhacienda.gov.co, el Estado de Situacidén Financiera y sus notas
mas representativas de la entidad contable publica Fondo Nacional de Pensiones de las
Entidades Territoriales con corte a 31 de diciembre de 2025.

Se firma a los veintisiete (27) dias del mes de Marzo de 2026.

Firmado
D J( ~ digitalmente
7" U™ por Ruth

Aleman

Ruth Esperanza Aleman Sanchez
Contador Publico

C.C.52.191.471

T.P. 75142-T

|
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B. Certificacion Contador

EL SUSCRITO CONTADOR PUBLICO
CERTIFICA:

Que los saldos del informe financiero y contable anual del Ministerio de Hacienda y
Crédito Publico - Grupo de gestién del Fondo Nacional de Pensiones de las Entidades
Territoriales- FONPET, integrado por el Estado de Situacion Financiera y las Notas sobre
los hechos no recurrentes con informacion disponible en el aplicativo contable SOFIA a
31 de diciembre del afio 2025, fue elaborado por el Grupo de Gestion del FONPET -
Equipo Contable, conforme a lo senalado por la Contaduria General de la Nacién -CGN-
en el Marco Normativo para las Entidades del Gobierno adoptado mediante Resolucion
No. 533 del afio 2015 y sus modificatorias, fue revisado por el equipo contable en cabeza
del contador contratado para preparar, liderar la elaboracion y suscribir los informes
financieros con sus correspondientes notas y como resultado de esta revision, el informe
contable y financiero cumple con la correcta preparacion, presentaciéon y cumplimiento
al control interno de los registros contables de los activos, pasivos y cuentas de orden
a 31 de diciembre del afio 2025.

Se firma a los veintisiete (27) dias del mes de marzo del ano 2026.

Firmado

digitalmente
= iVLE““” por Ruth

Aleman

Ruth Esperanza Aleman Sanchez
Contador Publico

C.C:52.191.471

T.P.:75142-T

|
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C. Certificacion

EL VICEMINISTRO GENERAL DE HACIENDA Y CREDITO PUBLICO' Y EL
CONTADOR PUBLICO DEL FONDO NACIONAL DE PENSIONES DE LAS
ENTIDADES TERRITORIALES-FONPET

CERTIFICAN

Que el informe financiero y contable anual integrado por el Estado de Situacion
Financiera y las notas contables a corte del 31 de diciembre de 2025, revelan los hechos,
transacciones y operaciones realizados por el Fondo Nacional de Pensiones de las
Entidades Territoriales — FONPET, que fueron tomados de los libros de contabilidad
generados por el aplicativo contable SOFIA; y se elaboraron conforme a lo sefialado por
la Contaduria General de la Nacidn en el Marco Normativo para las Entidades del
Gobierno adoptado mediante Resolucién No. 533 de 2015 y sus modificatorias. El
referido Marco Normativo forma parte integral del Régimen de Contabilidad Publica,
adoptado mediante Resolucidn N° 354 del 5 de septiembre de 2007, modificada
mediante Resolucién 156 del 29 de mayo de 2018.

Que el informe contable y financiero del Fondo Nacional de Pensiones de las Entidades
Territoriales — FONPET, revela el valor total de los activos, pasivos y cuentas de orden
reportados en el libro mayor emitido por el aplicativo contable SOFIA, dando
cumplimiento al control interno en cuanto a la correcta preparacién y presentacion del
Estado de Situacidon Financiera del Fondo Nacional de Pensiones de las Entidades
Territoriales — FONPET - Ministerio de Hacienda y Crédito Publico, con corte a 31 de
diciembre de 2025.

Dado en Bogota D.C, a los veintisiete (27) dias del mes de marzo de 2026.

PAZOS Firmado digitalmente Firmado

or PAZOS GALINDO -
GALINDO LEONARDO ARTURO 1\\ JYLEM’N digitalmente por
LEONARDO Fecha: 2026.03.30
ARTURO 14:29:06 -05'00" Ruth Aleman
Leonardo Arturo Pazos Galindo Ruth Esperanza Aleman S.
C.C.79.374.245 Contador Publico
Viceministro General C.C. 52.191.471
T.P. 75142 - T

1 Delegado mediante Resolucidn 2185 de 2018, por el Representante Legal de la entidad, para la presentacién y firma de los reportes contables y estados financieros de
la Entidad Contable Fondo Nacional de pensiones de las Entidades Territoriales — 923272496
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D. Estado de Situacion Financiera Comparativo anual.

MINISTERIO DE HACIENDA Y CREDITO PUBLICO
NIT: 899.999.090-2
FONDO NACIONAL DE PENSIONES DE LAS ENTIDADES TERRITORIALES - FONPET
ENTIDAD CONTABLE PUBLICA 923272496
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
A 31 de diciembre de 2025 comparativo con 31 de diciembre de 2024
Cifras expresadas en Pesos Colombianos

ACTIVO

ACTIVO CORRIENTE

EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO
Depdsitos en instituciones financieras
Cuenta corriente

Cuenta de ahorro

Depositos en el exterior
Depdsitos remunerados

Equivalentes al Efectivo
INVERSIONES E INSTRUMENTOS DERIVADOS
INVERSIONES DE ADMINISTRACION DE LIQUIDEZ EN TIT DE DEUDA

Bonos y titulos emitidos por entidades del Exterior
Certificados de de deposito a termino (CDT)

Bonos y Titulos Emitidos Sector Privado

Bonos y titulos emitidos por el Gobierno General

Bonos y Titulos emitidos entidades Publicas no financiera
Bonos y titulos emitidos por entidades Publicas financieras
Otras inversiones en titulos de Deuda

INVERSIONES DE ADMIN DE LIQUIDEZ A VALOR DE MERCADO

(VALOR RAZONABLE) CON CAMBIOS EN EL RESULTADO.
Titulos de tesoreria (TES)

Certificados de depdsito a término (CDT)

By T emitidos Sector privado

By T Entidades del Exterior

By T emitidos gobierno general

By T emitidos por entidades publicas no financieras

Otras inversi de adminis de liqui a valor de mercado (Valor Razonable)

con cambios en el resultado
INSTRUMENTO DERIVADOS CON FINES DE COBERTURA DE VALOR DE

MERCADO (VALOR RAZONABLE)
Derechos en contratos forward

Obligaciones en contratos forward (Cr)
CUENTAS POR COBRAR
Total Activo Corriente
PRESTAMOS POR COBRAR
PRESTAMOS GUBERNAMENTALES OTORGADOS

Total Activo No Corriente

TOTAL ACTIVO

Nota

[<) BN« ) B« ) BYe N« M« e )} [SEN . BV, BV, BT, |

a O O O O O O

Diciembre.2025 Diciembre.2024 Variacién
$ 24.047.605.461.127  $15.089.763.558.602 $ 8.957.841.902.524
$ 24.047.605.461.127  $14.224.966.396.056 $ 9.822.639.065.070
$ 692.160.740  $ 382.768.201 S 309.392.539
$  662.910.461.938 S  220.779.558.375 $  442.130.903.563
$ 67.924.510.994  $ 10.993.528.268  $ 56.930.982.726
$ 23.316.078.327.455  $13.992.810.541.212  $ 9.323.267.786.242
$ - § 864.797.162.546 -5  864.797.162.546
$ 46.501.909.568.438  $51.120.904.388.053 -$ 4.618.994.819.615
$ 19.060.590.795.192  $35.290.792.140.501 -$ 16.230.201.345.309
$ 5.417.775.000 $ 1.027.632.428.678 -5 1.022.214.653.678
$ 3.034.070.034.715 $ 5.570.259.542.845 -$ 2.536.189.508.130
$ 4.003.864.147.302 S 5.349.539.238.791 -$ 1.345.675.091.489
$ 10.219.232.997.675  $17.756.951.468.777 -$ 7.537.718.471.102
$ 1.180.187.920.909 $ 1.652.215.439.642 -5  472.027.518.733
$ 219.533.216.607 $  303.417.928.962 -$ 83.884.712.355
S 398.284.702.984 S 3.630.776.092.806 -5 3.232.491.389.822
$ 27.405.619.051.717  $15.828.117.925.325  $ 11.577.501.126.392
$ 12.908.862.407.462 $ 7.589.557.156.233  $ 5.319.305.251.229
$ 5.084.842.812.936 S 3.866.555.266.974 S 1.218.287.545.962
$ 2.320.344.188.481 S 2.041.373.769.891 $  278.970.418.590
$ 1.204.509.234.582 S  435.794.409.816 $  768.714.824.766
S 341.045.594.883 $ 79.047.794.152  $  261.997.800.731
S 826.166.089.795 $  484.700.965.217 S  341.465.124.578
$ 4.719.848.723.578 S 1.331.088.563.042 $ 3.388.760.160.536
$ 35.699.721.529  $ 1.994.322.227 $ 33.705.399.302
$ 1.870.400.244.166 $  199.705.347.020 $ 1.670.694.897.146
-$  1.834.700.522.637 -$  197.711.024.793  -$ 1.636.989.497.844
$ -8 -8 -
$ 70.549.515.029.564  $66.210.667.946.655 $ 4.338.847.082.909
$ 1.200.000.000.000 $ 1.200.000.000.000 $ -
$ 1.200.000.000.000 $ 1.200.000.000.000 $ -
$ 1.200.000.000.000 $ 1.200.000.000.000 $ -

$ 71.749.515.029.564

$ 67.410.667.946.655

$ 4.338.847.082.909

FONPET
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Haciend:

MINISTERIO DE HACIENDA Y CREDITO PUBLICO
NIT: 899.999.090-2
FONDO NACIONAL DE PENSIONES DE LAS ENTIDADES TERRITORIALES - FONPET
ENTIDAD CONTABLE PUBLICA 923272496
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
A 31 de diciembre de 2025 comparativo con 31 de diciembre de 2024
Cifras expresadas en Pesos Colombianos

PASIVO

CORRIENTE Nota Diciembre.2025 Diciembre.2024 Variacién
CUENTAS POR PAGAR S 6.497.455.324 S 4.596.934.325 S 1.900.520.999
Comisiones 21 S 6.497.455.324 S 4.596.934.325 S 1.900.520.999
INSTRUMENTOS DERIVADOS CON FINES DE COBERTURA

DE VALOR DE MERCADO S 5.085.803.786 S 4.194.177.380 S 891.626.406
Derechos en contratos forward (Db) 6 -$ 571.582.726.472 -$  237.666.584.495 -$ 333.916.141.977
Obligaciones en contratos forward 6 S 576.668.530.258 S 241.860.761.875 S 334.807.768.383
OTROS PASIVOS $ 71.737.931.770.454 $ 67.401.876.834.950 $ 4.336.054.935.504
Recursos recibidos en administraciéon $ 71.737.931.770.454 $67.401.876.834.950 $ 4.336.054.935.504
En administracién 24 $ 69.259.224.065.011 $ 65.063.493.926.974 S 4.195.730.138.036
Administrados por el DTN que hacen parte del plan de activo para el

pago del pasivo pensional de otras entidades 24 S 2.478.707.705.443 S 2.338.382.907.976 S 140.324.797.467
TOTAL PASIVO $ 71.749.515.029.564 $ 67.410.667.946.655 $ 4.338.847.082.909
CUENTAS DE ORDEN

CUENTAS DE ORDEN DEUDORAS $ - S - S -
DEUDORAS DE CONTROL $ 10.021.549.967.774 $ 7.306.018.777.978 $ 2.715.531.189.796
DERECHOS - FONPET $ 6.089.230.632.765 $ 4.290.152.901.203 $ 1.799.077.731.562
Derechos por cobrar sin acto administrativo en firme 26 S 6.089.230.632.765 S 4.290.152.901.203 $ 1.799.077.731.562
GASTOS Y RETIROS FONPET $ 3.932.319.335.009 $ 3.015.865.876.775 S 916.453.458.234
Gastos anuales incurridos 26 § 24.952.865.309 S 16.886.961.088 S 8.065.904.221
Retiros pagados durante el afio 26 $ 3.907.366.469.700 S 2.998.978.915.687 S 908.387.554.013
DEUDORAS POR CONTRA (CR) -$ 10.021.549.967.774 -$ 7.306.018.777.978 -$ 2.715.531.189.796
DEUDORAS DE CONTROL POR CONTRA -$ 10.021.549.967.774 -$ 7.306.018.777.978 -$ 2.715.531.189.796
Derechos - FONPET -$ 6.089.230.632.765 -S$ 4.290.152.901.203 -$  1.799.077.731.562
Gastos y retiros FONPET -$  3.932.319.335.009 -$ 3.015.865.876.775 -S 916.453.458.234
CUENTAS DE ORDEN ACREEDORAS S - S - $ -
ACREEDORAS DE CONTROL $ 8.733.099.626.637 $ 8.281.096.851.211 S 452.002.775.426
OBLIGACIONES - FONPET $ 394.844.580.395 S 943.931.787.153 -$ 549.087.206.758
Cuentas por pagar 26 S 11.847.773.334 S 18.496.744.316 -$ 6.648.970.982
Solicitudes de retiro pendientes de aprobacion 26 S 382.996.807.061 S 925.244.780.280 -S 542.247.973.219
Retiros aprobados pendientes de giro 26 S - S 190.262.557 -$ 190.262.557
RENDIMIENTOS Y APORTES FONPET $ 8.338.255.046.242 $ 7.337.165.064.058 $ 1.001.089.982.184
Rendimientos anuales generados 26 S 4.929.624.428.258 S 4.445.564.191.153 S 484.060.237.105
Aportes recaudados durante el afio 26 S 3.408.630.617.984 S 2.891.600.872.905 S 517.029.745.079
ACREEDORAS POR CONTRA (DB) -$ 8.733.099.626.637 -$ 8.281.096.851.211 -$  452.002.775.426
ACREEDORAS DE CONTROL POR CONTRA (DB) -$ 8.733.099.626.637 -$ 8.281.096.851.211 -$ 452.002.775.426
Obligaciones - FONPET -$ 394.844.580.395 -$ 943.931.787.153 S 549.087.206.758
Rendimientos y aportes FONPET -$  8.338.255.046.242 -$ 7.337.165.064.058 -$ 1.001.089.982.184
PAZOS GALINDO Fmado claraimente por Firmado

LEONARDO LEONARDO ARTURO
ARTURO et

Leonardo Arturo Pazos Galindo
C.C.79.374.245
Viceministro General

L.

t
) l(‘-inr;n

digitalmente por

Ruth Aleman

Ruth Esperanza Aleman S.

Contador Publico
C.C. 52.191.471
T.P. 75142 - T
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E. Notas al Estado de Situacion Financiera

Ministerio de Hacienda y Crédito Publico
Fondo Nacional de Pensiones de las Entidades Territoriales
Entidad contable pablica 923272496
a 31 de diciembre de 2025
Cifras en Pesos Colombianos

NOTA 1. ENTIDAD REPORTANTE
1.1. Identificacion y funciones

1.1.1.Naturaleza juridica y actividades que desarrolla.

El Fondo Nacional de Pensiones de las Entidades Territoriales - FONPET, fue creado
mediante la Ley 549 de 1999, para dar cumplimiento a lo establecido en la mencionada
Ley, el Departamento Administrativo de la Funcién Publica mediante el Decreto 4712
de 2008 modifica la estructura del Ministerio de Hacienda y Crédito Publico-MHCP y
establece en el numeral 35 del articulo N° 3 “... Administrar los recursos del Fondo
Nacional de Pensiones de las Entidades Territoriales -FONPET...”.

El Fondo Nacional de Pensiones de las Entidades Territoriales - FONPET, es un fondo sin
personeria juridica administrado por el Ministerio de Hacienda y Crédito Publico -MHCP,
el cual tiene como objeto recaudar los recursos que se destinan a financiar el pago del
pasivo pensional, asignarlos a las cuentas de los Entes Territoriales y administrar los
recursos a través de Patrimonios Auténomos que se constituyan exclusivamente en las
administradoras de fondos de pensiones y cesantias privadas o publicas, en sociedades
fiduciarias privadas o publicas o en compafias de seguros de vida privadas o publicas,
gue estén facultadas para administrar los recursos del Sistema General de Pensiones y
de los regimenes pensionales excepcionados del sistema por Ley.

El Fondo de Pensiones de las Entidades Territoriales -FONPET- fue creado en virtud de
lo dispuesto en la Ley 549 de 1999, como un fondo sin personeria juridica, con el objeto
de recaudar, asignar y administrar los recursos que se destinan a financiar el pago del
pasivo pensional de las entidades territoriales, y su administracion fue delegada, al
Ministerio de Hacienda y Crédito Publico, quien administra los aportes de origen
constitucional, nacional y territorial a través de patrimonios auténomos

1.1.2.Nombre y sigla de la unidad contable.
Fondo Nacional de Pensiones de las Entidades Territoriales - FONPET.

1.1.3.0rganigrama y estructura organica.

El Departamento Administrativo de la Funcién Publica mediante el Decreto 4712 de
2008 modifica la estructura del Ministerio de Hacienda y Crédito Publico-MHCP y
establece en el numeral 35 del articulo N° 3 “... Administrar los recursos del Fondo
Nacional de Pensiones de las Entidades Territoriales - FONPET...”, bajo la Resolucién 448
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de 2011 del Ministerio de Hacienda y Crédito Publico -MHCP, en su articulo N° 1
establece la creacion dentro de la Direccién General de Regulacion Econdmica de la
Seguridad Social- DGRESS que integra el grupo interno de trabajo denominado grupo
de gestion del FONPET.

Grafica 1. Organigrama y estructura organica.

Ministerio de Hacienda y

Crédito y Publico

Asesoria _
Juridica
|
Despacho del Viceministro Despacho del Viceministro
General Técnico

1
Secretaria General

Direccion General de la Regulacion
Econdmica de la Seguridad social

Subdireccion de Subdireccion de Salud y
Pensiones Riegos Profesionales

Grupo de Gestidn
FONPET

Contabilidad FONPET Activos FONPET

Direccién General de Politica
Macroeconomica

PASIVOCOL

Pasivo del Sector

Salud

Gestion documental
Retiros FONPET FONPET

Fuente: Contabilidad FONPET.

El objetivo del organigrama es resaltar la estructura del Grupo de Gestion FONPET
dentro del MHCP.

1.1.4.Domicilio.

El domicilio principal del Fondo Nacional de Pensiones de las Entidades Territoriales -
FONPET es en la ciudad de Bogota (Colombia), en la sede Edificio San Agustin, ubicada
en la Carrera 8 No. 6 C 38., perteneciente al Ministerio de Hacienda y Crédito Publico -
MHCP.

1.2. Declaracion de cumplimiento del marco normativo y limitaciones.

El Estado Financiero del Fondo Nacional de Pensiones de las Entidades Territoriales -
FONPET, elaborado a 31 de diciembre de 2025 comparativo con el 31 de diciembre de
2024, ha sido preparado de conformidad con lo dispuesto en el Marco Normativo
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aplicable a Entidades de Gobierno, adoptado por la Contaduria General de la Nacion -
CGN, mediante Resolucién 533 de 2015 y sus Resoluciones modificatorias. Dicho Marco
Normativo forma parte integral del Régimen de Contabilidad Publica, adoptado
mediante Resolucion No. 354 del 5 de septiembre de 2007, modificada mediante
Resolucion 156 del 29 de mayo de 2018.

Para el reconocimiento, medicion y revelacion de los hechos, transacciones vy
operaciones del Fondo Nacional de Pensiones de las Entidades Territoriales - FONPET,
el grupo contable del FONDO ha definido practicas contables, de caracter especifico,
gue se encuentran documentados en el manual de politicas y memorando técnico del
FONDO.

Para el ano 2025, se tuvo como referencia la resolucién 339 de noviembre de 2025 vy
para el afo 2024 se tuvo en cuenta la Resolucion y 038 del 13 de febrero de 2024,
expedidas por la Contaduria General de la Nacién - CGN, la cual contiene las
instrucciones relacionadas al cierre y generacidon de los Estados Financieros y sus
correspondientes notas para el periodo contable.

1.3. Base normativa y periodo cubierto.

A partir de la expedicién por la Contaduria General de la Nacién -CGN del Marco
Normativo para Entidades de Gobierno y la Resolucion 428 de 2018, el Fondo Nacional
de Pensiones de las Entidades Territoriales - FONPET, presenta el Estado de Situacion
Financiera de acuerdo con las caracteristicas especiales del FONDO, de igual forma el
Estado Financiero se realiza de forma comparativa con el periodo inmediatamente
anterior, expresado en pesos colombianos.

El Estado Financiero presentado por el Fondo Nacional de Pensiones de las Entidades
Territoriales -FONPET no contiene registros contables en cuentas de patrimonio,
ingresos, ni gastos, razén por la cual solo genera el Estado de Situacion Financiera. La
contabilidad del FONDO realiza sus registros contables de forma mensual y realiza el
control de sus rubros en cuentas de orden deudoras y acreedoras, tales como, derechos
por cobrar, gastos, retiros, aportes y rendimientos generados, esto de acuerdo con la
estructura contable emitida por la Contaduria General de la Nacién - CGN.

El Estado de Situacidén Financiera del Fondo Nacional de Pensiones de las Entidades
Territoriales -FONPET, utiliza como base contable el principio de devengo en las cuentas
del activo, pasivo y las cuentas de orden.

Las cuentas contables de cierre de saldos anuales son:

Gastos anuales incurridos

Retiros pagados

Rendimientos anuales generados
Aportes recaudados durante el afio.
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1.4. Forma de organizacion y/o cobertura

1.4.1.Grupo de Gestion del FONPET

El Ministerio de Hacienda y Crédito Publico, realiza contrataciones de personal que
conforman el Grupo de Gestion del FONPET, que atiende los procesos administrativos y
operativos del Fondo, tales como la implementacion y seguimiento de la contabilidad,
seguimiento a los activos dados en administracion, analisis sobre las solicitudes de los
retiros por parte de los Entes Territoriales, entre otros.

Dependencias y grupos de trabajo.

El Ministerio de Hacienda y Crédito Publico -MHCP, cuenta con un modelo de operacién
gue se basa en la gestidon por procesos que integran dependencias y/o grupos de
trabajo. Dichas dependencias se relacionan con el proceso contable, y suministran la
informacidn que se requiera para la emisién del Estado Financiero del Fondo Nacional
de Pensiones de las Entidades Territoriales -FONPET, en los tiempos y con las
condiciones necesarias, que permitan ser analizadas y procesadas oportunamente.

Las dependencias y/o grupos de trabajo que suministran la informaciéon suficiente que
permite el reconocimiento, medicion y revelacion en el Estado de Situacion Financiera
de la entidad contable publica del Fondo Nacional de Pensiones de las Entidades
Territoriales - FONPET son:

1. DGCPTN: Direccion General de Crédito Publico - Grupo de Registro contable
Direccién del Tesoro Nacional.

Grupo de Pagaduria Ministerio de Hacienda y Crédito Publico.

Administradoras de los recursos del FONPET-

Grupo de Retiros - Grupo de Gestion del FONPET.

Grupo de Ingresos - Grupo de Gestién del FONPET.

Contratistas - Grupo de Gestion del FONPET.

auhwnN

1.4.2.Administradoras de los recursos del Fondo.

Para dar cumplimiento al objeto del Fondo Nacional de Pensiones de las Entidades
Territoriales -FONPET, establecido en la Ley 549 de 1999, el Ministerio de Hacienda y
Crédito Publico -MHCP, realizé el proceso de licitacion publica abierta nUmero 06 de
2012 cuyo objeto era "Contratar la administracién de los recursos que conforman los
Patrimonios Autdonomos que integran el Fondo Nacional de Pensiones de las Entidades
Territoriales-FONPET y las actividades conexas complementarias que implican dicha
administracion", y en la cual fueron adjudicados los recursos a cargo del FONPET
perteneciente a las Entidades Territoriales para el cubrimiento del pasivo pensional.

Los contratos firmados inicialmente tuvieron una duracién sobre el contrato de fiducia
de 5 afios a partir del dia 19 de noviembre de 2012, la vigencia de los contratos fue
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hasta el 19 de noviembre de 2017, posteriormente se firmaron varios otrosies
prorrogandolos hasta el ano 2023.

Teniendo en cuenta lo anterior, y dado que los contratos de administracion de recursos
finalizaron el 25 de abril del afio 2023, se dio inicio a partir del 26 de abril de 2023 a la
administracion transitoria por parte de la Direccion General de Crédito Publico y Tesoro
Nacional -DGCPTN- del Ministerio de Hacienda y Crédito Publico, como parte de la
implementacion de la administracion transitoria, se realizd la transferencia el dia 26 de
abril de 2023 de la liquidez y los Titulos de Tesoreria -TES-, cuya custodia se realiza
con el Depdsito Central de Valores -DCV- del Banco de la Republica, de las
administradoras salientes a la -DGCPTN

Para los demas titulos, la DGCPTN, informd que contratd al Custodio de Valores
CITITRUST COLOMBIA S.A., el 28 de abril de 2023, para recibir los titulos custodiados
en Deceval y Depdsitos Internacionales, que comprende tanto los servicios basicos de
custodia, asi como el servicio de valoracién de los activos custodiados.

Dicha contratacién se realizdé bajo las normas del derecho privado y sus costos seran
asumidos con cargo al presupuesto del Servicio de la Deuda, conforme a las facultades
previstas en el paragrafo primero del articulo 37 de la Ley 1955 de 2019.

Teniendo en cuenta la contratacion de Cititrust Colombia S.A., se procedié a transferir,
el 12 de mayo de 2023, los titulos custodiados en Deceval y la liquidez generada por
las redenciones, capitalizaciones, vencimientos u operaciones similares desde el 26 de
abril de 2023 hasta el 12 de mayo de 2023, desde las cuentas en Deceval de las
administradoras salientes a las cuentas informadas por el custodio de valores.

Posteriormente, una vez realizadas las parametrizaciones requeridas por parte del
custodio de valores, el 13 de junio de 2023, se realizé la transferencia de los titulos
custodiados en Depositos Internacionales, de acuerdo con las instrucciones que impartid
Cititrust y la DGCPTN, para tal fin.

A su vez, y con el propdsito de dar cumplimiento al objeto del FONPET, durante el
periodo de administracion transitoria, mediante el Decreto 967 del 18 de junio de 2023,
se adiciond un paragrafo al mencionado articulo 2.12.3.1.4, por medio del cual se
faculta a la Direccion General de Crédito Publico y del Tesoro Nacional - DGCPTN, para
realizar las operaciones de recaudo y giro de los recursos del FONPET, durante el periodo
de administracion transitoria de que trata el numeral 5 citado anteriormente, teniendo
en cuenta la naturaleza especial de los recursos del Fondo .

Paralelo a lo anterior, y debido a que la vigencia de la administracidn transitoria esta
sujeta a la suscripcidon de los nuevos contratos y su formalizacion, la DGRESS inici6 el
proceso de licitacion publica con el envio de las cartas de invitacidn a cotizar en febrero
de 2023, las cuales fueron el insumo para la elaboracién del estudio de mercado, analisis
del sector y estudios previos. Posteriormente, el 14 de abril de 2023, se realizd la
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publicacion de los pre-pliegos en el Sistema Electrénico para la Contratacion Publica -
SECOP con numero de proceso MHCP-LP-02-2023.

En cumplimiento de las etapas del proceso, mediante Resolucién No. 1338 del 31 de
mayo de 2023, se dio apertura al proceso de licitacidn. Segun cronograma el 02 de
junio se realizé la respectiva audiencia de aclaracion al pliego de condiciones vy,
posteriormente, el 16 de junio se publicaron las respuestas a las observaciones
realizadas al pliego definitivo de condiciones.

Finalmente, de acuerdo con el cronograma del proceso la fecha de presentacion de
ofertas se establecié para las 14:00 horas del 23 de junio de 2023, sin embargo, una
vez vencido el plazo, no se recibieron ofertas al proceso de seleccidn, por lo cual el
proceso de licitacion se declard desierto mediante Resolucion No. 1628 del 30 de junio
de 2023.

Considerando lo expuesto, se evaluaron las alternativas para continuar con el proceso
de contratacién de las nuevas administradoras. La DGRESS inicio el proceso de seleccion
abreviada de conformidad con lo establecido en el numeral 2, articulo 2°, Ley 1150 de
2007, que establece:

“2. Seleccién abreviada. La Seleccidn abreviada corresponde a la modalidad de seleccién
objetiva prevista para aquellos casos en que, por las caracteristicas del objeto a
contratar, las circunstancias de la contratacion o la cuantia o destinacidn del bien, obra
0 servicio puedan adelantarse procesos simplificados para garantizar la eficiencia de la
gestidon contractual. (...) d) La contratacién cuyo proceso de licitacidon publica haya sido
declarado desierto; en cuyo caso la entidad debera iniciar la seleccidon abreviada dentro
de los cuatro meses siguientes a la declaracion de desierta del proceso inicial (...)".
Subrayado fuera de texto.

Dado lo anterior en el mes de septiembre del afio 2023, se adjudica al Consorcio PRAG
2023, la administracion del 25.09% del portafolio; este consorcio esta compuesto asi:

Fiduciaria La Previsora S. A 88,64%
Sociedad Fiduciaria de Desarrollo Agropecuario S.A. -

Fiduagraria S.A 11,36%
Total 100%

Fuente: Acuerdo Consorcial PRAG 2023

Teniendo en cuenta que el Consorcio PRAG FONPET 2023 administra desde el 20 de
diciembre de 2023 el 25.09% del portafolio, y el Tesoro el 74.91%, la entrega de los
recursos en administraciéon por parte del tesoro se condiciond a la suscripcion de los
nuevos contratos y su formalizacidon con las nuevas administradoras.

En el cuarto trimestre de 2024, inicié la estructuracidon del nuevo proceso de licitaciéon
publica para contratar la administracion de los recursos del FONPET que administra
transitoriamente la Direccién General de Crédito Publico y Tesoro Nacional - DGCPTN,
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con la recepcion de las observaciones por parte de las entidades interesadas en el
proceso y su posterior respuesta de acuerdo con las normas vigentes. Posteriormente
se surtid el proceso de evaluacion de la propuesta presentada por parte del consorcio
PAC como Unico proponente.

De acuerdo con las evaluaciones realizada por parte del equipo del MHCP, mediante
resolucién 0450 del 3 de marzo de 2025 se adjudico al consorcio PAC el 22.26% de lo
administrado transitoriamente por la DGCPTN.

El consorcio PAC estd compuesto de la siguiente manera:

Fiduciaria La Previsora S. A 57.14%
Sociedad Fiduciaria de Desarrollo Agropecuario S.A. -

Fiduagraria S.A 14.29%
Fiduciaria Colombiana de Comercio Exterior S.A. 28.57%
Total 100%

Fuente: Acuerdo Consorcial PAC 2025

Segun lo expuesto, el Consorcio PAC FONPET 2025 administra desde el 5 de agosto de
2025 el 16.67% del portafolio, la Direccidon General de Crédito Publico y Tesoro Nacional
el 58,24% vy el Consorcio PRAG FONPET 2023 el 25.09%.

Las administradoras de los recursos llevan una contabilidad independiente a la del Fondo
Nacional de Pensiones de las Entidades Territoriales - FONPET y remiten de forma
mensual el Estado de Situacidn Financiera, el Estado de Resultados Integral e
informacidén que sustenta los registros contables Unicamente del Patrimonio Auténomo,
con esta informacién el grupo de contabilidad del FONPET clasifica , revisa, analiza,
homologa y registra en la contabilidad del FONDO la informacidon correspondiente; esta
informacién suministrada por las administradoras es certificada por el Contador Publico,
el Representante Legal y el Revisor Fiscal de cada una de las Administradoras.

Igualmente, las administradoras contratadas por el MHCP - FONPET, se encuentran
vigiladas por la Superintendencia Financiera de Colombia -SFC, y el Autorregulador del
Mercado de Valores -AMV debiendo cumplir con las normas legales vigentes
establecidas para cada tipo de negocio.

Los gastos de su operacidon y administracion son asumidos por las administradoras de
los recursos del FONPET, en concordancia con el contrato firmado.

1.4.3.Mecanismo Unico de Gestién

El 26 de abril de 2023 al darse la liquidacién de los contratos con las administradoras
de los recursos del FONPET, se dio en administracién transitoria el portafolio, a la
Direccién de Crédito Publico y Tesoro Nacional - DGCPTN, posteriormente una vez
realizada la seleccion abreviada el 4 de septiembre de 2023, donde se obtuvo como
resultado la adjudicacion del 25,09% de los recursos administrados al consorcio PRAG
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FONPET 2023. Al firmarse el acta de inicio por parte de este consorcio, el 20 de
diciembre de 2023, se constituyd el Mecanismo Unico de Gestidn, para la centralizacion
de pagos y recaudos de acuerdo con lo establecido en el decreto 1068 de 2015.

1.4.4.Auditoria a los Patrimonios Auténomos y Mecanismo Unico de Gestion.

El Ministerio de Hacienda y Crédito Publico-MHCP a través del concurso de méritos
suscribio el contrato 4001-2021 con la firma de auditoria Amézquita & Cia., que tiene
por objeto "Realizar la Auditoria integral sobre la administracién de los recursos que
conforman el "Fondo Nacional de Pensiones de las Entidades Territoriales” — FONPET-,
que le sirva al Ministerio de Hacienda y Crédito Publico en adelante MHCP, para
establecer el adecuado cumplimiento de las obligaciones y responsabilidades fijadas por
Ley". Mensualmente, la firma de Auditoria emite un informe, en el cual detalla el
desarrollo de cada una de las actividades contractuales y las acciones de mejora
implementadas para cada uno de los Patrimonios Auténomos para las diferentes
tematicas, este contrato finalizd el 31 de mayo de 2024. En el mes de junio de 2024,
mediante el concurso de méritos se perfecciond el nuevo contrato 4.001 - 2024 de
auditoria integral con la firma Amézquita & Cia que tiene por objeto la ” Auditoria integral
sobre la administraciéon de los recursos que conforman el “"Fondo Nacional de Pensiones de las
Entidades Territoriales” -FONPET que le sirva al Ministerio de Hacienda y Crédito Publico para
establecer el adecuado cumplimiento de las obligaciones y responsabilidades fijadas por Ley.”

Comité Directivo del FONPET.
El articulo 8 de la Ley 549 de 1999 y el articulo 2.12.3.1.10 del Decreto 1068 de 2015,
Unico Reglamentario del Sector Hacienda y Crédito Publico, con relacién al Comité
Directivo del Fondo establece lo siguiente:

El Fondo tendra un Comité Directivo conformado de la siguiente manera:

1. El Ministro de Hacienda y Crédito Publico o su delegado, quien lo presidira.

2. El Ministro de Trabajo y Seguridad Social o su delegado.

3. El Director del Departamento Nacional de Planeacion o su delegado.
4. El Ministro del Interior o su delegado.
5.

Dos (2) representantes de los departamentos designados por la Federacion
Nacional de Departamentos.

6. Dos (2) representantes de los municipios designados por la Federacion
Colombiana de Municipios.

7. Un (1) representante de los distritos, y
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8. Un (1) representante de los pensionados designado por los presidentes de las
asociaciones de pensionados que estén en vigencia legal.

El Comité Directivo sesionard con la presencia de al menos siete (7) de sus
miembros y decidira con el voto favorable de la mayoria de los asistentes. No
obstante, para las decisiones en materia de aceptacion de activos fijos a que hace
referencia el articulo 5° de la Ley 549, sera necesario el voto favorable del
Ministro de Hacienda y Crédito Publico o su delegado.

Asi mismo, el Comité Directivo del Fondo, tendra las siguientes funciones:

1. Determinar las politicas generales de administracién del Fondo de acuerdo con
la ley.

2. Aprobar los estados financieros del Fondo.

3. Aprobar la sustitucion de activos por parte de entidades territoriales de
conformidad con el articulo 50. de esta ley.

4. Darse su propio reglamento.

El Fondo Nacional de Pensiones de las Entidades Territoriales - FONPET presenta
anualmente el Estado de Situacion Financiera al Comité Directivo para su aprobacion.

El FONPET, prepara, presenta y publica en la pagina web www.minhacienda.gov.co,
informes financieros y contables con periodicidad trimestral sobre la situacion financiera
del periodo, con sus correspondientes notas sobre los hechos no recurrentes como lo
define la normatividad legal vigente.

A continuacion, en la grafica se presenta la estructura organizacional entre el Ministerio,
los Patrimonios Auténomos, la Auditoria integral y el Comité directivo:
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Grafica 2. Forma de organizacion y estructura
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Fuente: Contabilidad FONPET.
1.5. Registros contables, conciliacion de operaciones y soportes.

El registro de las operaciones contables y financieras se realiza con base en documentos
soporte los cuales se encuentran debidamente legalizados. Los registros en los libros
auxiliares de contabilidad y principales siguen ordenadamente el proceso contable,
desde la identificacion, clasificacion, reconocimiento y revelaciéon de los hechos
econdmicos, hasta la preparacion y presentacion del Estado Financiero, utilizando para
tal fin el aplicativo contable SOFIA.

La informacidn contable del Fondo Nacional de Pensiones de las Entidades Territoriales
- FONPET, es conciliada en su totalidad con cada una de las fuentes de informacion,
adicional a este proceso se realiza la conciliacién de registro contable entre el FONPET
y la contabilidad del Ministerio de Hacienda y Crédito y Publico -MHCP, en lo referente
a la gestién general de los recursos recibidos en administracién y los derechos por
cobrar.

1.6. Sistemas auxiliares del proceso contable.

SIF- FONPET: Sistema de informacién del FONPET -SIF, es un sistema de registro en
el cual se realiza la consolidacion del movimiento de los recursos recibidos en
administracién, los cuales se encuentran distribuidos en las cuentas individuales de los
Entes Territoriales y los recursos pendientes de cobro por parte del FONDO a las
Entidades Territoriales.
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NOTA 2. BASES DE MEDICION Y PRESENTACION UTILIZADAS

2.1. Bases de medicion.

El valor razonable de activos y pasivos financieros que no se negocian en un mercado
activo se determina a través de técnicas de valoracion aprobadas por la
Superintendencia Financiera de Colombia - SFC. Las administradoras de los recursos
del FONPET emplean diferentes métodos, los cuales se basan en condiciones de
mercado existentes a la fecha de cierre del ejercicio. Las técnicas de valoracion
empleadas para los instrumentos financieros no estandarizados como por ejemplo, los
derivados del mercado extrabursatil incluyen el uso de transacciones similares recientes
en igualdad de condiciones, referencias a otros instrumentos que sean sustancialmente
iguales, analisis de flujo de caja descontado y otras técnicas de valoracién utilizadas
por los participantes del mercado quienes emplean al maximo la informacion del
mercado y confian lo menos posible en los datos especificos de las entidades.

El valor razonable de los activos y pasivos financieros del FONPET que son negociados
en los mercados activos (tales como los instrumentos de deuda, de patrimonio,
derivados cotizados en mercados interbancarios), se basa en los precios de mercado
cotizados al cierre de la negociacion en la fecha de cierre del ejercicio.

En general, la base de medicidén de elaboracion del Estado Financiero del Fondo Nacional
de Pensiones de las Entidades Territoriales - FONPET corresponde al valor a precios de
mercado del portafolio de inversiones, debido a que las administradoras de los recursos
realizan la valoracién de los titulos de inversién a precio de mercado cumpliendo con la
normatividad vigente y en el Estado Financiero del FONPET se consolida la informacion
enviada por los gestores del portafolio y la Direccion General de Crédito Publico y Tesoro
Nacional -DGCPTN.

2.2. Moneda funcional y de presentacion, redondeo y materialidad.
2.2.1.Moneda funcional y de presentacion.

La moneda funcional y de presentacién de la informacién del Estado Financiero del
FONPET es el peso colombiano (COP). Las partidas presentadas en el Estado de
Situacién Financiera se encuentran expresadas en la moneda funcional, lo anterior
permite reflejar con mayor fidelidad los efectos econdmicos de las transacciones,
eventos y condiciones derivadas de la administracion de los Patrimonios Autdnomos.

Los activos, pasivos y cuentas de orden del FONPET son presentados de forma ordenada
de acuerdo con su nivel de relevancia dentro del Estado Financiero.

2.2.2. Redondeo y materialidad.

Toda la informacidn contable y financiera ha sido redondeada a la unidad mas cercana.
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La informacion contable y financiera es material y por ello, reviste importancia relativa,
si su omisién o su presentacion pueden influir en las decisiones de los usuarios de la
informacién. La materialidad depende de la cuantia de la partida o del error, juzgados
en las circunstancias particulares de la omision o de la presentacion errénea. Para el
FONPET una omisién o expresién es material si supera el 1% sobre la base total de los
activos del afio inmediatamente anterior.

2.2.3.Tratamiento de la moneda extranjera.

Al cierre de cada periodo, los valores en moneda extranjera se reexpresan a la tasa
representativa del mercado (TRM) certificada por el Banco de la Republica de Colombia
al cierre del afio, en el caso del Euro se reexpresa a la tasa indicada por el proveedor
de precios que para el caso de las administradoras es PRECIA S.A.

Los activos y pasivos expresados en moneda extranjera en el FONPET son informados
por las administradoras de los recursos utilizando los tipos de cambio vigentes al final
del periodo reportado. Lo anterior en cumplimiento del Régimen de Inversidn. Al cierre
del periodo del Estado Financiero, todos aquellos saldos en moneda extranjera se
encuentran convertidos a los tipos de cambio.

A continuacién, se relacionan los tipos de cambios a 31 de diciembre de 2025 y 2024:

Moneda 2025 2024
USD - Dolar 3.757,08 4.409,15
EUR - Euros 441250 4.565,67

Fuente:https://suameca.banrep.gov.co/estadisticas-economicas/

2.3. Periodo contable.

El Fondo Nacional de Pensiones de las Entidades Territoriales-FONPET tiene definido
su periodo contable desde el 1 enero hasta el 31 de diciembre de cada afo.

Hechos ocurridos después del periodo contable.

El Fondo Nacional de Pensiones de las Entidades Territoriales - FONPET evalua los
posibles eventos que ocurren al final del periodo sobre el que se informa y la fecha de
autorizacién de los Estados Financieros para su publicacion, lo anterior, con la finalidad
de determinar si los posibles eventos conllevan a realizar ajustes o revelaciones
adicionales en las revelaciones al Estado Financiero del FONDO.

En virtud de lo anterior, una vez realizada la correspondiente verificacion de los posibles
eventos, entre el final del periodo sobre el que se informa y la fecha de autorizacién del
Estado Financiero para su publicacién, no se han presentado hechos que conlleven la

|
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realizacién de ajustes o revelaciones en las notas al Estado Financiero del Fondo
Nacional de Pensiones de las Entidades Territoriales - FONPET.

2.4. Otros aspectos.

2.4.1. Clasificacion de activos no corrientes.

El Fondo Nacional de Pensiones de las Entidades Territoriales - FONPET en el Estado de
Situacién Financiera registré el préstamo al Gobierno Nacional de acuerdo con el Articulo
12 del Decreto 444 de 2020, como un Activo No Corriente, esto debido a que el Gobierno
Nacional reembolsara estos recursos al FONPET maximo durante las diez (10) vigencias
fiscales subsiguientes a la fecha del desembolso.

2.4.2. Reserva de estabilizacion administradoras

Los consorcios y la Unién Temporal que administren los recursos del Fondo Nacional de
Pensiones de las Entidades Territoriales - FONPET deben constituir una reserva de
estabilizacion del 0,5% del promedio del portafolio administrado, de acuerdo a lo
establecido en el articulo 3 del decreto 1919 que modifica el articulo 2.12.3.19.7 del
decreto 1068 de 2015, con el objetivo de que la misma se destine a compensar los
rendimientos dejados de percibir en caso de presentar defectos o incumplimientos en
la rentabilidad minima exigida segun el Decreto Unico del Ministerio de Hacienda y
Crédito Publico -MHCP el cual expresa en su Articulo 2.12.3.19.7 lo siguiente:

“"Reserva de Estabilizacion del FONPET: Con el fin de garantizar la rentabilidad
minima ordenada por la Ley 1450 de 2011, las entidades administradoras de los
recursos del FONPET deberan mantener una reserva de estabilizacién de rendimientos,
constituida con sus propios recursos. Para efectos de la Reserva de Estabilizacion se
tendra en cuenta lo establecido en el articulo 2.6.4.1.6 Titulo 4 del Libro 6 de la Parte
2 del Decreto 2555 de 2010.”

Las entidades administradoras de los recursos del FONPET a la fecha de suscripcion del
Acta de Inicio del contrato deberan constituir la reserva de estabilizacion
correspondiente al 0.5% del valor de los recursos administrados, la cual se acreditara
mediante certificacion expedida por el representante legal y el contador, caso en el cual,
la administradora podra elegir el destino de inversidon de esta reserva, siempre que se
garantice que la inversidn sea liquida y de facil realizacién en el mercado de capitales,
gue admita agil valoracién y cuantificacidon de su riesgo. Dicha reserva de estabilizacidon
esta destinada a garantizar el cumplimiento de la rentabilidad minima de conformidad
con la normatividad vigente.

2.4.3. Valor de la Unidad del Fondo.

El valor de la unidad Fondo Nacional de Pensiones de las Entidades Territoriales -
FONPET varia diariamente dependiendo del movimiento de los aportes, retiros y
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rendimientos que se generen. Ahora bien, al considerar que la reserva de estabilizacion
debe estar representada en unidades FONPET.

El valor inicial de la unidad para las administradoras fue de $2.754,82, con este valor
el 20 de noviembre de 2012 se determind el nimero de unidades entregadas por el
Ministerio a las sociedades administradoras; con base en estas unidades se determina
la participacion tanto del Ministerio y de la reserva de estabilizacién de las
administradoras de los recursos del FONPET.

A 31 de diciembre de 2025 el valor de la unidad del FONPET es de $6.862,763416

2.4.4. Inversiones en el FONPET.

Los recursos administrados se rigen por el marco normativo aplicable al Fondo Nacional
de Pensiones de las Entidades Territoriales - FONPET, de conformidad con lo establecido
en la Ley 1450 de 2011 y su reglamentacién, en particular el Decreto 1913 de 2018 y
el Decreto 2555 de 2010. Estas disposiciones establecen que el régimen de inversiones
de los patrimonios autdnomos destinados a la garantia y pago de pensiones debe
sujetarse a los activos y limites definidos por el Gobierno Nacional.

Dicho régimen de inversion es equivalente al aplicable a los portafolios conservadores
de los fondos de pensiones obligatorias, administrados por las AFP, con particularidades
especificas para el FONPET, tales como la posibilidad de invertir hasta un 5% en
proyectos de asociaciones publico-privadas (APP) de iniciativa publica.

La administracién de los recursos y la estructuracién del portafolio se realizan conforme
a las disposiciones emitidas por la Superintendencia Financiera de Colombia y los
lineamientos definidos por el Ministerio de Hacienda y Crédito Publico, en especial lo
contenido en la Circular Externa No. 029 de 2014. Asimismo, la gestion de riesgos y las
operaciones de tesoreria se sujetan a las normas vigentes para este tipo de patrimonios
auténomos.

Los recursos administrados se reconocen como inversiones negociables, dado que su
finalidad es obtener rendimientos a partir de las fluctuaciones en los precios de mercado
a corto plazo. En consecuencia, estas inversiones se miden a valor razonable con
cambios en resultados, permitiendo una adecuada distribucion de rendimientos y
facilitando la evaluacién de la relacidn riesgo-retorno.

La valoracion de las inversiones se realiza de acuerdo con lo establecido en la Circular
Basica Contable y Financiera (Circular Externa 100 de 1995) de la Superintendencia
Financiera de Colombia, junto con sus modificaciones, aplicando los siguientes criterios:

La valoracion de los portafolios se efectia diariamente a precios de mercado, utilizando
las metodologias y proveedores de precios autorizados.

Los titulos de deuda deben contar con una calificacion minima de grado de inversion,
equivalente a “"BBB” para largo plazo o su equivalente en el corto plazo, conforme a las
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escalas de calificacion vigentes. Dicha calificacion deberd ser emitida por una Sociedad
calificadora de valores debidamente autorizada y vigilada por la Superintendencia

Financ

iera de Colombia:

Las inversiones en titulos de deuda se valoran con base en el precio suministrado
por el proveedor de precios.

En ausencia de precios de mercado, la valoracidén se realiza mediante el calculo
del valor presente de los flujos futuros, utilizando la tasa interna de retorno.
Para inversiones denominadas en moneda extranjera, UVR u otras unidades, el
valor razonable se determina inicialmente en la moneda de denominacién y
posteriormente se convierte a pesos colombianos utilizando las tasas oficiales
aplicables (BCE y TRM certificada).

Los valores participativos inscritos en el RNVE y listados en bolsas de valores en
Colombia se valoran con base en precios de proveedores autorizados.

Las participaciones en carteras colectivas y procesos de titularizacién se valoran
utilizando el valor de la unidad reportado por la administradora del fondo, salvo
aquellos instrumentos que cuenten con precio de mercado.

Los titulos participativos, inscritos o no en bolsas, se valoran a precios de
mercado conforme a las instrucciones vigentes.

En conclusion, las politicas de inversiéon y valoracion adoptadas garantizan que los
recursos del FONPET sean administrados bajo criterios de seguridad, liquidez y

rentab

ilidad, en cumplimiento del marco normativo vigente en Colombia, asegurando la

adecuada revelacién y medicién de los activos financieros en los estados financieros.

2.5.5

Gastos anuales incurridos.

De acuerdo con lo estipulado en el Decreto Unico reglamentario sector Hacienda.

Articulo 2.12.3.18.1. Gastos Administrativos. Para efectos de lo dispuesto en el
Articulo 25 de la Ley 1450 de 2011, se entiende por gastos administrativos los
indispensables para garantizar el funcionamiento del FONPET en el momento de
publicacion de la Ley en mencion, dentro de los cuales se encuentran:

1.

P w

FONPET

Las comisiones que deban pagarse a las entidades administradoras de los
Patrimonios Autonomos del FONPET.

Los gastos asociados al Sistema de Informacion Financiera -SIF del FONPET,
siempre y cuando estos gastos no se encuentren incluidos dentro del pago de las
comisiones.

La auditoria especializada a que se refiere el Articulo 25 de la Ley 1450 de 2011.
Los gastos administrativos para el seguimiento y actualizacién de calculos
actuariales, los del programa de historias laborales y del modelo de
administracion financiera, en consonancia con lo dispuesto en el Articulo 48 de la
Ley 863 de 2003.

Los gastos ordenados en el Articulo 243 de la Ley 1450 de 2011.
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6. Los gastos administrativos requeridos para el desarrollo de las actividades del
Fondo.

7. Los gastos asociados a la implementacidn de la contabilidad del FONPET conforme
a lo ordenado en la Resolucion 423 de 2011, de la Contaduria General de la
Nacién.

Articulo 2.12.3.18.2. Limite de gastos. En cumplimiento de lo dispuesto en el
Articulo 25 de la Ley 1450 de 2011, los gastos administrativos del FONPET no podran
superar el equivalente al 8% de los rendimientos financieros que genere la
administracion de estos recursos. Para efectos, se tendra en cuenta el valor promedio
anual de los rendimientos financieros generados durante los ultimos cinco anos.
(modificado por el art. 4 del Decreto 2326 de 2022).

A partir de la expedicién de la Ley 1753 de 2015 los conceptos por gastos fueron
ampliados como lo expresa el Paragrafo del articulo 147 de la mencionada Ley, el cual
sustenta que “Para los efectos del articulo 25 de la Ley 1450 de 2011, se entiende por
gastos administrativos los necesarios para la operacidon administrativa y financiera del
FONDO".

Sin embargo, con la expedicién de la ley 2468 del 2 de julio de 2025, por la cual se
modifica la ley 549 de 1999 con el fin de garantizar el financiamiento del pasivo
pensional de las entidades territoriales y el Fondo Nacional de Pensiones de las
Entidades Territoriales, en el paragrafo quinto del articulo 1 menciona:

"Para efectos de la definicion de los gastos de administracién del FONPET, el comité
hara seguimiento Y control a la ejecucion de estos recursos. En todo caso, dicho
porcentaje no superara el uno por ciento (1%) de los rendimientos anuales generados
por el mismo. Todos los gastos administrativos del FONPET se pagaran con cargo a los
rendimientos generados.”

2.5.6 Derechos por cobrar a las Entidades Territoriales.

Los conceptos por los cuales las Entidades Territoriales pueden presentar deudas con el
Fondo Nacional de Pensiones de las Entidades Territoriales - FONPET corresponden a:

* Nivel Departamental por conceptos de:
o 10 % de los Ingresos de libre destinacion
o 20% Impuesto de registro
o 15% Venta de acciones y/o activos al sector privado
e Nivel Distrital y Municipal:
o 15% de la enajenacion de acciones o activos a favor de privados.
o En el caso de Bogota D.C, aparte del 15% de la enajenacién de acciones o
activos, también realiza recaudo de impuesto de registro.

Para el caso de los Municipios y Distritos, el calculo de la deuda se establece con base
en los aportes que estas entidades deben realizar por concepto de Venta de Acciones
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y/o Activos al sector privado, dicha informacién es suministrada por cada Entidad
Territorial a la Contaduria General de la Nacién - CGN y a la Direccion General de
Regulaciéon Econdmica de la Seguridad Social - DGRESS, a través del Formato de Venta
Acciones o Activos creado por la CGN.

Para el caso de los Departamentos, el deber ser de los aportes que deben realizar las
entidades territoriales, por las fuentes Ingresos Corrientes de Libre Destinacion,
Impuesto de Registro y Venta de Activos, es suministrada por la Direccion de Apoyo
Fiscal - DAF del MHCP.

2.5.7 Retiros Autorizados.

Las entidades territoriales pueden solicitar el retiro de recursos del Fondo Nacional de
Pensiones de las Entidades Territoriales -FONPET-, bajo el cumplimiento de los
requisitos establecidos en las normas vigentes.

Cabe resaltar, que el retiro de los recursos del Fondo se puede dividir en tres tipos de
tramite:

1- El retiro de recursos del FONPET para el pago de obligaciones pensionales, como
el pago de bonos y cuotas partes de bono pensional, cuotas partes pensionales y
la ndmina de pensionados.

2- Las entidades territoriales que no tienen pasivo pensional o, si teniéndolo, éste
se encuentra plenamente financiado, en los términos del marco juridico vigente,
pueden solicitar el retiro de recursos excedentes, por sector del FONPET.

Al respecto, es de anotar, que las entidades territoriales han recibido por parte de la
Coordinacion del Grupo de Gestidon del FONPET, durante el segundo semestre de cada
vigencia, la comunicacion donde se les informa el cubrimiento integral del pasivo
pensional con corte a 31 de diciembre de la vigencia anterior, el nivel de cubrimiento
del pasivo pensional por sector, la existencia 0 no de recursos excedentes disponibles
por cada sector del FONPET vy el uso de los recursos del Fondo, entre otros.

El tramite relacionado con el retiro de recursos excedentes de los sectores Educacién y
Propdsito General del FONPET, se realiza en linea, a través Sede Electrénica del MHCP,
Sistema que solo permite adelantar la gestion a aquellas entidades que tengan recursos
disponibles en el Fondo (a las que se les informd en la mencionada comunicacion) y
hayan dado cumplimiento a los Requisitos Habilitantes y los demas requisitos aplicables
que verifica la Direccion General de Regulacién Econdmica de la Seguridad Social -
DGRESS-.

Al respecto, el articulo 12A de la Ley 549 de 1999, adicionado mediante el articulo 12
de la Ley 2468 de 2025, establece que, “Las entidades territoriales que hayan cubierto
el cien por ciento (100%) de su pasivo pensional en cada uno de los sectores del Fondo
Nacional de Pensiones de las Entidades Territoriales (FONPET), podran utilizar los
recursos excedentes de cada sector, para la financiacién de proyectos de inversion social
incluidos en su Plan de Desarrollo conforme la fuente de financiacion respectiva, siempre
y cuando cumplan con los demas requisitos establecidos en la normativa vigente...”.
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3- La devolucién por consignacién erronea.
Este caso corresponde a devoluciones por mayor valor consignado o por consignacion
de recursos que no corresponden a fuentes del FONPET, de acuerdo con las normas
vigentes, a error humano en la consignacion, etc.

NOTA 3. JUICIOS, ESTIMACIONES, CORRECCION DE ERRORES CONTABLES Y
RIESGOS.

3.1. Juicios.

La preparacién del Estado Financiero del FONPET, requiere la realizacidn de juicios,
estimaciones y supuestos que afectan la aplicacion de las politicas contables y los
montos de activos, pasivos y cuentas de orden a la fecha del periodo informado, esto
teniendo en cuenta el proceso de unificacion de criterios contables con las
administradoras de los recursos del FONDO.

3.2. Estimaciones y supuestos.

Teniendo como base el Memorando Técnico y el Manual de politicas contables del
FONDO, durante lo corrido de la vigencia 2025 no fue necesario realizar estimaciones y
supuestos en el registro contable del Estado Financiero.

3.3. Correcciones contables.

Durante lo corrido del afio 2025, no se realizaron correcciones contables.
Cambio de criterios de registro contable.

Dado que los contratos de administracion de recursos finalizaron el 25 de abril del afio
2023, se dio inicio a partir del 26 de abril de 2023 a la administracion transitoria por
parte de la Direccion General de Crédito Publico y Tesoro Nacional -DGCPTN- del
Ministerio de Hacienda y Crédito Publico de conformidad con lo establecido en el citado
articulo, como parte de la implementacion de la administracion transitoria, Se creo la
cuenta contable 1211 “INVERSIONES DE ADMINISTRACION DE LIQUIDEZ EN TIT DE
DEUDA CON FONDOS ADMINISTRADOS POR LA (DGCPTN)” para el registro contable de
los activos administradoras por la Direccion de Crédito Publico y Tesoro Nacional.

3.4. Riesgos asociados a los instrumentos financieros

Gestion y administracion de riesgos del portafolio de inversiones

El Fondo Nacional de Pensiones de las Entidades Territoriales — FONPET administra
recursos publicos destinados a garantizar el pago de obligaciones pensionales de las
entidades territoriales. En virtud de la naturaleza de estos recursos, la gestion del

portafolio de inversiones se realiza bajo estrictos criterios de seguridad, rentabilidad y
liguidez, en cumplimiento de lo establecido en el régimen de inversiones aplicable a los
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patrimonios autonomos del FONPET, principalmente el Decreto 1913 de 2018 vy las
disposiciones regulatorias emitidas por el Gobierno Nacional y la Superintendencia
Financiera de Colombia.
La administracién de los recursos del Fondo se realiza a través del Tesoro Nacional y de
consorcios fiduciarios especializados, quienes ejecutan la gestion de inversiones dentro
de los limites regulatorios establecidos y bajo esquemas de control y supervision
permanente por parte del Ministerio de Hacienda y Crédito Publico.
Adicionalmente, la adecuada administracién de los recursos es objeto de verificacion
por parte de:
e La Superintendencia Financiera de Colombia, en el marco de la supervision
prudencial de las entidades administradoras.
e La Contraloria General de la Republica, mediante auditorias fiscales.
e La auditoria integral externa contratada para el FONPET, la cual verifica el
cumplimiento de las politicas y limites de inversién aplicables.

En este contexto, el portafolio de inversiones del FONPET se encuentra expuesto a
diversos riesgos financieros inherentes a la actividad de inversién. No obstante, dichos
riesgos son gestionados mediante politicas de inversion, diversificacion de activos vy
mecanismos de control establecidos en la normativa vigente.

A continuacién, se describen los principales riesgos asociados al portafolio de
inversiones:

3.4.1 Riesgo de mercado

El riesgo de mercado corresponde a la posibilidad de pérdidas en el valor del portafolio
derivadas de cambios en variables financieras tales como:

o Tasas de interés
Tasas de cambio
Precios de instrumentos financieros

o Condiciones macroecondmicas y financieras del mercado.
El portafolio del FONPET tiene una exposicidén relevante a instrumentos de renta fija,
particularmente Titulos de Tesoreria - TES, bonos emitidos por entidades publicas,
certificados de depdsito a término y otros instrumentos de deuda, cuyos precios pueden
verse afectados por variaciones en la curva de tasas de interés del mercado.
Durante la vigencia 2025 el mercado financiero colombiano presentd episodios de
volatilidad asociados a:
Ajustes en la politica monetaria del Banco de la Republica.
Evolucidn de la inflacion.

o Cambios en las expectativas sobre la politica fiscal.

o« Comportamiento de los mercados internacionales de renta fija.
Estas condiciones generaron fluctuaciones en la valoracion de los instrumentos
financieros que componen el portafolio. No obstante, el impacto de dichas variaciones
se encuentra mitigado por:

» La diversificacion del portafolio entre diferentes clases de activos.

e Lainversidn en instrumentos con alta calidad crediticia.
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o La aplicacién de limites regulatorios definidos en el régimen de inversion del
FONPET.

3.4.2 Riesgo de liquidez

El riesgo de liquidez corresponde a la posibilidad de que el Fondo no disponga
oportunamente de recursos liquidos para atener sus obligaciones o que deba liquidar
activos a precios desfavorables para obtener liquidez
Este riesgo se mitiga mediante:
e Lainversién en instrumentos con mercados secundarios liquidos, principalmente
TES vy titulos emitidos por entidades financieras.
e El mantenimiento de niveles adecuados de efectivo y equivalentes al efectivo.
e La implementacion de estrategias de administracidn de liquidez por parte de las
administradoras del portafolio.
El régimen de inversién establece limites sobre la concentracién de recursos en activos
de menor liquidez, lo cual contribuye a garantizar que el Fondo cuente con los recursos
necesarios para atender oportunamente las obligaciones pensionales de las entidades
territoriales.

3.4.3 Riesgo de contraparte

El riesgo de contraparte corresponde a la posibilidad de pérdidas derivadas del
incumplimiento de obligaciones por parte de las entidades con las cuales se realizan
operaciones financieras.
Este riesgo se gestiona mediante:
o La realizacién de operaciones Unicamente con entidades financieras autorizadas
y supervisadas por la Superintendencia Financiera de Colombia o por autoridades
regulatorias equivalentes en el caso de entidades del exterior.
e La aplicacién de criterios de elegibilidad y limites de exposicién por contraparte
establecidos en el régimen de inversion.
o El uso de infraestructuras de mercado reguladas para la negociacion y liquidacién
de operaciones financieras.

3.4.4 Riesgo de crédito o emisor

El riesgo de crédito o de emisor corresponde a la posibilidad de pérdida derivada del
deterioro en la capacidad de pago de los emisores de los instrumentos financieros en
los que se invierte el portafolio.
Para mitigar este riesgo, el régimen de inversién del FONPET establece limites vy
condiciones sobre los emisores elegibles, priorizando inversiones en:
o Titulos de deuda publica emitidos por la Nacion.
e Instrumentos emitidos por entidades financieras con calificaciones de riesgo
adecuadas.
o Titulos emitidos por organismos multilaterales o emisores internacionales con
alta calidad crediticia.
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Adicionalmente, las administradoras del portafolio realizan analisis permanentes de las
condiciones financieras de los emisores y de las calificaciones de riesgo otorgadas por
las agencias especializadas.

3.4.5 Riesgo cambiario

El riesgo cambiario se presenta cuando el portafolio mantiene exposicién a activos
denominados en moneda extranjera, lo cual genera variaciones en el valor de las
inversiones derivadas de cambios en la tasa de cambio.

Para mitigar este riesgo, las administradoras del portafolio pueden utilizar instrumentos
financieros derivados con fines de cobertura, principalmente contratos forward, los
cuales permiten gestionar la exposicion cambiaria y reducir la volatilidad asociada a
movimientos en el tipo de cambio.

3.4.6 Riesgo operativo en la administracion del portafolio

El riesgo operativo corresponde a la posibilidad de pérdidas derivadas de fallas en
procesos, sistemas, controles internos o eventos externos.
Este riesgo es mitigado mediante:
o La utilizacién de infraestructura tecnoldgica especializada para la gestion de
portafolios.
e La implementacidon de sistemas de administracién de riesgos por parte de las
entidades fiduciarias quienes administran los recursos a través de consorcios.
e La supervision permanente del Ministerio de Hacienda y Crédito Publico y de los
organismos de control.

3.4.7 Cumplimiento del régimen de inversiones

Las inversiones del FONPET se realizan dentro de los limites establecidos en el régimen
de inversion aplicable a los patrimonios auténomos destinados a la garantia y pago de
pensiones, particularmente lo dispuesto en el Decreto 1913 de 2018.
Dicho régimen establece, entre otros aspectos:
o Limites de concentracién por tipo de activo.
Limites de exposicidon por emisor y contraparte.,
Requisitos de calificacion de riesgo para los instrumentos elegibles.,
Condiciones de diversificacion del portafolio.
El cumplimiento de estos limites es verificado periédicamente por:
e Las entidades administradoras del portafolio.,
e La auditoria integral del FONPET,,
e Los organismos de control y supervision.

En este sentido, al cierre de la vigencia 2025 el portafolio de inversiones del FONPET se
encuentra dentro de los limites regulatorios establecidos, evidenciando una adecuada
administracion de los recursos publicos destinados a la garantia del pago de obligaciones
pensionales de las entidades territoriales.
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NOTA 4. RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES.

A continuacion, se presenta una sintesis de las principales politicas contables empleadas
y unificadas con los Patrimonios Auténomos para el reconocimiento, medicién,
revelacidon y presentacién del Estado Financiero del FONPET.

4.1. Efectivo y equivalentes al efectivo.

Comprende los recursos de liquidez disponibles con que cuenta el fondo, a través de la
administracion de los Patrimonios Auténomos y que puede utilizar para fines generales
o especificos, deben ser de corto plazo.

Reconocimiento inicial: El efectivo deberd medirse por el valor razonable del
momento de su reconocimiento inicial.

Reconocimiento posterior: Para moneda extranjera se debera reexpresar el valor,
utilizando la tasa representativa del mercado calculada el Gltimo dia habil del mes vy
certificada por la Superintendencia Financiera de Colombia.

Se reconoce las operaciones overnight, que estén registrados en los Estados Financieros
de los patrimonios como parte del efectivo en la contabilidad del fondo.

Al cierre del afio 2025, el consorcio PRAG, el Consorcio PAC y la Direccién de Crédito
Publico y Tesoro Nacional — DGCPTN reconoce los saldos en las cuentas bancarias en
ddlares a la TRM del 31 de diciembre de 2025.

4.2. Inversiones e instrumentos derivados.

4.2.1. Inversiones de administracion de liquidez a valor de mercado e
instrumentos derivados.

Se reconocen como inversiones de administracion de liquidez en el Fondo Nacional de
Pensiones de las Entidades Territoriales- FONPET, los recursos financieros colocados en
instrumentos de deuda o de patrimonio por parte de las administradoras de los recursos
a través de Patrimonios Auténomos, con el propdsito de obtener rendimientos
provenientes de las fluctuaciones del precio o de los flujos contractuales del titulo
durante su vigencia. También, hacen parte de las inversiones de administracion de
liquidez los instrumentos de patrimonio que no se esperan negociar y que no otorguen
control, influencia significativa, ni control conjunto.

El proceso de valoracién esta basado en la utilizacién de los precios determinados por
el proveedor de precios Precia S.A., designado como oficial de acuerdo con las
instrucciones establecidas en el Capitulo IV del Titulo IV Parte III la Circular Basica
Juridica de la Superintendencia Financiera de Colombia - SFC.

Para el caso de las participaciones en fondos representativos de indices accionarios se

valoran con el precio determinado por los proveedores de precios de valoracion
autorizados por la Superintendencia Financiera de Colombia -SFC.
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Para los casos en que no exista, para el dia de valoracion, precios justos de intercambio,
se debera efectuar la valoracién en forma exponencial a partir de la tasa interna de
retorno. El valor o precio justo de intercambio de mercado del respectivo valor se debe
calcular mediante la sumatoria del valor presente de los flujos futuros por concepto de
rendimientos y capital.

Para el caso de los titulos negociados en el extranjero, cuando el proveedor de precios
desighado como oficial para el segmento correspondiente no cuente con una
metodologia de valoracion para estas inversiones, se utiliza como fuente alterna de
informacion, el precio sucio BID publicado por una plataforma de suministro de
informacion a las 16:00 horas, hora oficial colombiana.

4.2.2. Inversiones de administracion de liquidez en titulos de deuda con
fondos administrados por la Direccion General de crédito Publico y
tesoro nacional.

Durante la administracién transitoria la Direccién General de Crédito Publico y Tesoro
Nacional, Administra el 58.24% de los recursos del Fondo, hasta que se dé inicio al
contrato o contratos que se suscriban para la administracion del porcentaje de los
recursos que se adjudiquen producto del préximo proceso de contratacion.

Contabilizacion: La diferencia que se presente entre el valor actual de mercado vy el
inmediatamente anterior se registra como mayor o menor valor de la inversién. Este
procedimiento se realiza mensualmente para la consolidacidon del Estado Financiero del
FONPET.

Las inversiones se valoran a precios de mercado, a partir del mismo dia de su
adquisicién, por tanto, la contabilizacién de los cambios entre el costo de adquisicién y
el valor de mercado de las inversiones se realiza a partir de la fecha de compra.

Para los titulos de aquellas las entidades del sector publico se deben tener en cuenta
las siguientes consideraciones a fin de catalogarlas en las diferentes cuentas del
catalogo de cuentas que tiene el FONPET:

» Registrar solamente los titulos asociados a la categoria de inversién TES, ejemplo
TES tasa fija, TES UVR, en la cuenta "Titulos de tesoreria TES".

e Los titulos emitidos por el Gobierno General - Ministerio de Hacienda y Crédito
Publico, se deben clasificar dentro de la cuenta "Bonos y titulos emitidos por el
Gobierno General".

e Los titulos emitidos por entidades diferentes al Gobierno General y cuya actividad
econdmica sea diferente la actividad de tipo financiero deberan clasificarse en la
cuenta "Bonos vy titulos emitidos por las entidades publicas no financieras".

e Los titulos emitidos por entidades diferentes al Gobierno General y cuya actividad
econdmica sea de tipo financiero deberan clasificarse en la cuenta "Bonos y titulos
emitidos por las entidades publicas financieras".
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El registro, analisis y homologacién de las inversiones y derivados se realiza de
acuerdo con los procedimientos establecidos en el area contable del FONPET,
tomando como base los formatos 351 - Composicion del portafolio de inversiones, y
415 - Instrumentos Financieros Derivados, los cuales son diligenciados y enviados a
la Superintendencia Financiera de Colombia -SFC por parte de las administradoras
de los recursos, el Estado de Situacién Financiera del Patrimonio Auténomo y la
informacidn registrada en el Sistema de Informacién Financiera-SIF.

4.3. Cuentas por cobrar.

Las cuentas por cobrar del FONPET, corresponden a los derechos adquiridos en
desarrollo de sus actividades, de los cuales se espera a futuro, la entrada de un flujo
financiero fijo o determinable, a través de efectivo, equivalentes al efectivo u otro
instrumento.

Los rubros de cuentas por cobrar son los siguientes:

 Descuentos no autorizados.
Son todos aquellos recursos descontados de las cuentas de los Patrimonios
Autonomos por conceptos tales como gastos bancarios y retencion en la fuente,
que deben ser reintegrados por las administradoras de los recursos antes de 30
dias calendario, siguiendo el procedimiento establecido en el memorando técnico.

 Dividendos y participaciones por cobrar.
Son todos aquellos dividendos y participaciones de las inversiones realizadas por
los Patrimonios Autdnomos en titulos participativos y se realiza el registro de
acuerdo con el decreto de dividendos correspondiente.

o Otros intereses por cobrar.
Son todas aquellas diferencias de los intereses liquidados por los sistemas de
valoracién de inversiones al interior de las administradoras de los recursos vs los
liguidados por las entidades financieras.

4.4. Préstamos por cobrar.
Se registra el monto que se dio en calidad de préstamo de los recursos del FONPET a
otras entidades.

El registro contable en esta cuenta fue realizado de acuerdo con el concepto emitido
por la Contaduria General de la Nacion -CGN, que describe lo siguiente:

"Los recursos que en cumplimiento de la Ley 549 de 1999, recibe el FONPET, por los diferentes
conceptos a que se refiere esta normativa, con destino al pago del pasivo pensional de las
Entidades Territoriales, constituyen una obligacién y se reconocen en la contabilidad del FONDO
como un pasivo, en la subcuenta 290201-En administracion de la cuenta 2902-Recursos
recibidos en Administracion, cuyo saldo disminuye cuando de acuerdo con la reglamentacion del
FONDO, atiende al cumplimiento de tales obligaciones con los beneficiarios de los recursos como
son las Entidades Territoriales.

Ahora, los recursos sin distribuir a las cuentas individuales de las Entidades Territoriales,
administrados por el Patrimonio Auténomo FONPET y que por el Decreto No. 444 de 2020 son
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objeto de préstamo a la Nacién - Ministerio de Hacienda y Crédito Publico -MHCP, con destino
al Fondo de Mitigacion de Emergencias-FOME, constituyen un derecho del FONPET que
presentaréd en su contabilidad en la subcuenta 141646-Préstamos concedidos al Gobierno
General de la cuenta 1416-Préstamos Gubernamentales Otorgados, afectando el efectivo."”

4.5. Cuentas por pagar.

Las cuentas por pagar del FONPET corresponden a obligaciones adquiridas con terceros
en desarrollo de sus actividades, de los cuales se espera a futuro, la salida de un flujo
financiero o determinable a través de efectivo.

Los rubros que se pueden registrar en las cuentas por pagar son los siguientes:

« Saldos a favor de beneficiarios.
Se registran aquellos gastos bancarios que las entidades financieras practicaron
en las cuentas de los Patrimonios Autdnomos y que por normatividad no deben
ser asumidas por el FONDO. De acuerdo al memorando técnico una vez las
administradoras de los recursos del fondo identifican estas deducciones deben
proceder a efectuar la respectiva reclamacién ante el banco, si en el plazo de 30
dias calendario no obtuvieron respuesta de la devolucion de estos recursos, dicho
valor debe ser reintegrado por la administradora al Patrimonio Auténomo
administrado registrando la cuenta por pagar en el Estado Financiero, en el
momento que la entidad financiera devuelva los recursos la administradora debe
proceder a solicitar la autorizacion al FONPET para el reintegro respectivo.

« Comisiones.
Son todos aquellos valores registrados por concepto de comisidon por
administracion de los recursos del FONPET. Para los contratos actuales se pacté
con el PRAG una comision fija trimestral del 0.0085% sobre recursos
administrados durante la ejecucién del contrato y una comisién variable del
0.46% sobre los rendimientos diarios acumulados durante el afio fiscal y para el
contrato con PAC se pacto una comisidn fija trimestral del 0.0085%, una comision
variable del 0.38% sobre los rendimientos diarios acumulados durante el afo
fiscal y una comision de éxito de maximo el 0,46% que se pagara si la
rentabilidad real supera el 4%.

 Otras cuentas por pagar.
Son todos aquellos valores registrados en los Estados Financieros de los
Patrimonios Autdonomos por concepto de mayor valor de intereses liquidados y/o
pagados en las cuentas bancarias de los Patrimonios Auténomos.

4.6. Otros pasivos.

El FONPET, reconoce como otros pasivos las obligaciones contraidas con terceros, tales
como las Entidades Territoriales y las administradoras de los recursos del FONDO, en
desarrollo de sus actividades normativas.

Los rubros de otros pasivos son los siguientes:
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e Recursos recibidos en administracion.

Corresponde a todos los recursos aportados por la Nacion y las Entidades Territoriales
para el pago y cubrimiento del pasivo pensional de las Entidades Territoriales, recursos
gque a su vez son entregados en administracion por medio de licitacion publica a
entidades que cumplen los requisitos establecidos en la Ley.

Los recursos recibidos en administraciéon son consolidados a través de Sistema de
Informacion Financiera-SIF del FONPET, en el cual se puede visualizar tanto el valor del
portafolio, como la distribucién en las cuentas individuales de las Entidades Territoriales
y el Ente General.

Se debe aclarar que la Direccién General de Crédito Publico y Tesoro Nacional- DGCPTN
administra recursos del FONDO, facultada por la Ley 2063 del 28 de noviembre de 2020
en el articulo 38 "La ejecucidén de los recursos que se giran al Fondo Nacional de
Pensiones de las Entidades Territoriales — FONPET, con cargo al Presupuesto General
de la Nacion, se realizard por medio de Resolucién expedida por el Ministerio de
Hacienda y Crédito Publico, ordenando el giro de los recursos. Si no fuere posible
realizar el giro de los recursos a las administradoras del Fondo, bastara para el mismo
efecto, que por dicha resolucion se disponga la administracién de estos por parte de la
Direccién General de Crédito Publico y Tesoro Nacional del Ministerio de Hacienda y
Crédito Publico a través de una cuenta especial, mientras los recursos puedan ser
efectivamente entregados.”

e Reserva de Estabilizacion del FONPET

Las entidades administradoras de los recursos del FONPET deberan constituir la reserva
de estabilizacidn correspondiente al 0,5% del promedio mensual del valor del portafolio
a precios de mercado de los activos que constituyen los patrimonios auténomos
administrados, la cual se acreditara mediante certificacion expedida por el
representante legal y el contador, caso en el cual, la administradora podra elegir el
destino de inversidn de esta reserva, siempre que se garantice que la inversion sea
liquida y de facil realizacion en el mercado de capitales, que admita agil valoracién vy
cuantificacion de su riesgo. Dicha reserva de estabilizacion esta destinada a garantizar
el cumplimiento de la rentabilidad minima de conformidad con lo establecido en el
decreto 1919 de noviembre de 2023. A 31 de diciembre de 2025, las Administradoras
de los recursos cumplen con la reserva de estabilizacién exigida legalmente.

4.7. Cuentas de Orden.

La contabilidad del FONDO registra por normatividad expedida por la Contaduria
General de la Nacién-CGN dos tipos de cuentas de orden:

4.7.1 Cuentas de orden deudoras
En las cuales se registran los derechos por cobrar, gastos y retiros pagados.
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4.7.1.1 Derechos por cobrar con acto administrativo.
Se registran todos aquellos valores pendientes de recaudo y que su pago no esté
normalizado ante el FONPET.

4.7.1.2.Derechos por cobrar sin acto administrativo.
Se registran todos aquellos valores pendientes de recaudo y que se encuentre con un
acuerdo de pago y este normalizado ante el FONPET.

Los derechos por cobrar con acto y sin acto administrativo se registra teniendo en
cuenta el reconocimiento por parte del grupo de Ingresos FONPET de los diferentes
conceptos que aumente o disminuyen la deuda de cada una de las Entidades territoriales
tales conceptos son; Aportes estimados, pagos, valorizacion de los aportes entre otros.

4.7.1.3.Gastos anuales incurridos.

Se registran todos aquellos gastos usados para la administracién y operacién del fondo,
bajo el principio de devengo. El gasto por comision se registra teniendo en cuenta la
liguidacién trimestralmente sobre recursos administrados y la liquidacién anualmente
sobre rendimientos generados.

4.7.1.4 Retiros pagados.
Son registrados los valores efectivamente pagados a la Entidades Territoriales, esto de
acuerdo con las solicitudes realizadas y lo informado por el area.

4.7.2 Cuentas de orden acreedoras

En las cuales se registran las cuentas por pagar, estados de los retiros,
rendimientos generados y aportes recaudados durante el afo.

4.7.2.1.Rendimientos anuales generados

Los rendimientos generados por las administradoras de los recursos son registrados
bajo el criterio del rendimiento distribuido a las cuentas individuales a las Entidades
Territoriales.

Los rendimientos son registrados de forma mensual, pero se realiza una revision
trimestral para realizar la consolidacién de estos y determinar si da lugar al registro
contable.

4.7.2.2.Aportes recaudados durante el aiio

Para el registro de los aportes por la fuente del Impuesto de timbre, se realiza el
registro en el momento que la Direccién General de Crédito Publico y Tesoro
Nacional informa la capitalizacion por parte de la Direccién Nacional de Impuestos
y Aduanas Nacionales -DIAN al Fondo Cuenta del FONPET, posterior a este proceso,
la DGRESS realiza una resolucién en la cual realiza la distribucion de estos recursos
y realiza el giro a través del MHCP a las administradoras de los recursos del FONDO.

De acuerdo con lo establecido por la CGN en la resolucion 428 de 2018, el registro
contable de los aportes se realiza cuando efectivamente ingresan los recursos al Fondo.
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Todos los registros de las cuentas de orden se realizan teniendo en cuenta el proceso
de entrega de informacidn establecido para cada uno de los grupos internos del FONPET.

Listado de notas que no aplican a la entidad

Nota 9. Inventarios

Nota 10. Propiedades, planta y equipo

Nota 11. Bienes de uso publico e historicos y culturales
Nota 12. Recursos naturales no renovables

Nota 13. Propiedades de inversion

Nota 14. Activos intangibles

Nota 15. Activos bioldgicos

Nota 16. Otros derechos y garantias

Nota 17. Arrendamientos

Nota 18. Costos de financiacion

Nota 19. Emisidon y colocacién de titulos de deuda

Nota 22. Beneficios a los empleados

Nota 23. Provisiones

Nota 25. Activos y pasivos Contingentes

Nota 27. Patrimonio

Nota 28. Ingresos

Nota 29. Gastos

Nota 30. Costos de ventas

Nota 31. Costos de transformacidn

Nota 32. Acuerdos de concesion - entidad concedente
Nota 33. Administracion de recursos de seguridad social en pensiones
(fondos de Colpensiones)

Nota 34. Efectos de las variaciones en las tasas de cambio de la moneda
extranjera

Nota 35. Impuesto a las ganancias

Nota 36. Combinacién y traslado de operaciones

Nota 37. Revelaciones sobre el estado de flujo de efectivo

A continuacion, se presentan las notas relativas a las situaciones particulares de las
clases, grupos, cuentas y subcuentas que requieren ser revelados dado su impacto,
relevancia y materialidad en la estructura financiera del Fondo Nacional de Pensiones
de las Entidades Territoriales- FONPET.

NOTA 5. EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO.
Composicion:
A continuacién, se presenta el detalle de los conceptos que conforman el grupo de

efectivo y equivalentes al efectivo comparativamente con el afio anterior, en orden
de representatividad para el periodo analizado.
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Tabla 1. Total efectivo y equivalentes al efectivo.

Concepto | Diciembre.2025 | Diciembre.2024 | Variacion
Efectivo y equivalentes al efectivo 24.047.605.461.127 15.089.763.558.602 8.957.841.902.524
Depdsitos en instituciones financieras 24.047.605.461.127 14.224.966.396.056 9.822.639.065.070

Equivalentes al efectivo 864.797.162.546 |- 864.797.162.546

Fuente: Informacion registrada en el aplicativo contable SOFIA.

Al cierre de la vigencia 2025, la cuenta Efectivo y equivalentes al efectivo registré un
saldo de $24.047.605.461.127, frente a $15.089.763.558.602 reportados a diciembre
de 2024, lo que representa una variacion absoluta positiva de $8.957.841.902.524,
equivalente a un incremento del 59,36%.

El aumento observado obedece principalmente a:

e Mayores niveles de liquidez derivados de vencimientos de titulos del portafolio.

o Recepcidn de flujos por intereses y redenciones de inversiones.

e Recursos mantenidos temporalmente en cuentas bancarias mientras se
ejecutaban nuevas decisiones de inversion.

Desde el punto de vista del entorno macroecondmico, durante 2025 el mercado
financiero colombiano estuvo caracterizado por:

e Ajustes en la politica monetaria del Banco de la Republica. A lo largo del afio se
redujo en tan solo 25 puntos basicos la tasa de interés.

o Inflacion acumulada 5.1%, desaceleracion en comparacion al afio 2024.

e Apreciacidén constante del peso colombiano frente al délar.

e Variaciones en la curva de rendimientos de los TES.

o Volatilidad en los mercados de renta fija.

En este contexto, las administradoras del portafolio FONPET, mantuvieron niveles
relativamente altos de liquidez de forma transitoria, mientras se evaluaban
oportunidades de inversion que permitieran optimizar la rentabilidad del portafolio
dentro del marco del régimen de inversion aplicable.

Los depodsitos en instituciones financieras comprenden los recursos mantenidos en
cuentas bancarias a nivel nacional e internacional, clasificados en:

o Depdsitos remunerados.
e Cuentas de ahorro.
o Depésitos en el exterior.
e Cuentas corrientes.

Estos recursos son administrados por:

e Consorcio PRAG FONPET 2023
e Consorcio PAC FONPET 2025
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o Direccién General de Crédito Publico y Tesoro Nacional - DGCPTN

De acuerdo con lo establecido en el régimen de inversién del FONPET, las
administradoras pueden mantener hasta el 5% del valor total del portafolio en recursos
disponibles.

Al 31 de diciembre de 2025, se evidencia que el Consorcio PRAG 2023 y el Consorcio
PAC 2025 cumplen con este limite, conforme a la regulacion vigente y a la supervision
de la Superintendencia Financiera de Colombia.

Es importante sefialar que los recursos administrados directamente por la Direccion
General de Crédito Publico y Tesoro Nacional — DGCPTN y el mecanismo Unico de
gestidon, no estan sujetos a dicho limite, razén por la cual no hacen parte del calculo del
porcentaje maximo permitido de liquidez dentro del régimen de inversion.

El detalle del efectivo y equivalentes al efectivo por administradora es el siguiente al 31
de diciembre de 2025, este se encuentra por orden de representatividad.

Tabla 2. Detalle de efectivo y equivalentes al efectivo.

Depositos Remunerados Cuentas de ahorro Depositos en el exterior ~ Cuentas corrientes

Efectivo y equivalentes al efectivo

23.316.078.327.455 662.910.461.938 67.924.510.994 692.160.740
Direccion General de Crédito Pdblco y
Tesoro Nacional - DGCPTN 23.236.078.327.455 - :
CONSORCIO PRAG 80.000.000.000 504.737.138.012 4,380.418.226
CONSORCIO PAC 158.173.323.926 63.544.092.768
Mecanismo Unico de Gestion . - 692.160.740

Fuente: Informacion registrada en el aplicativo contable SOFIA.

El total del efectivo y equivalentes al efectivo, administrado por el Consorcio PRAG,
Consorcio PAC, la Direccion General de Crédito Publico y Tesoro Nacional - DGCPTN,
y los recursos en la cuenta del mecanismo Unico de gestién, se detallan a
continuacién:

Tabla 3. Valor del efectivo y equivalentes al efectivo.

Concepto Valor Total
Efectivo y equivalentes al efectivo 24.047.605.461.127
Direccion General de Crédito Publico y Tesoro
Nacional - DGCPTN 23.236.078.327.454,60
CONSORCIO PRAG 589.117.556.238,00
CONSORCIO PAC 221.717.416.694,00
Mecanismo Unico de Gestion 692.160.740,40
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5.1 Depositos en Instituciones Financieras

A continuacién, se presenta el detalle de los conceptos que integran el rubro de
depodsitos en instituciones financieras comparativamente a 31 de diciembre de 2025 y
2024:

Tabla 4. Detalle de depdsitos en instituciones financieras.

Concepto Diciembre.2025 Diciembre.2024 Variacion
Depdsitos en instituciones financieras 24.047.605.461.127 14.224.966.396.056 9.822.639.065.070
Depsitos remunerados 23.316.078.327.455 13.992.810.541.212 9.323.267.786.242
Cuenta de ahorro 662.910.461.938 220.779.558.375 442.130.903.563
Dep0sitos en el exterior 67.924.510.994 10.993.528.268 56.930.982.726
Cuenta corriente 692.160.740 382.768.201 309.392.539

Fuente: Informacion registrada en el aplicativo contable SOFIA.

Los depédsitos en instituciones financieras presentaron un saldo de
$24.047.605.461.127 en 2025, frente a $14.224.966.396.056 en 2024, registrando
una variacion absoluta de $9.822.639.065.070, equivalente a un incremento del
69,05%.
Este comportamiento se explica principalmente por:
e Aumento en los depdsitos remunerados
« Vencimientos de titulos del portafolio.
e Recepcidn de intereses provenientes de inversiones en renta fija.
e Movimientos de liquidez previos a la ejecucion de nuevas operaciones de
inversion.
e Recursos destinados al pago de obligaciones del Fondo con las entidades
territoriales.

Adicionalmente, el incremento en los niveles de liquidez se relaciona con las condiciones
del mercado financiero durante 2025, periodo en el cual se registraron cambios
significativos en las tasas de interés del mercado de deuda publica, lo cual llevé a las
administradoras a mantener recursos disponibles de forma transitoria mientras se
definian nuevas estrategias de inversion.

El detalle de la composicion de los depdsitos remunerados es el siguiente:

Tabla 5. Detalle de depodsitos remunerados.

Concepto Diciembre.2025 Diciembre.2024 Variacion

Depdésitos remunerados 23.316.078.327.455 13.992.810.541.212 | 9.323.267.786.242,37
Direccién General de Crédito

PUblico y Tesoro Nacional -

TRANSITORIO 20.757.370.622.012 11.654.427.633.237 9.102.942.988.775,00
Direccién General de Crédito

Publico y Tesoro Nacional - DTN 2.478.707.705.443 2.338.382.907.976 140.324.797.467,37
CONSORCIO PAC 80.000.000.000 - 80.000.000.000,00

Fuente: Informacion registrada en el aplicativo contable SOFIA.
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El aumento observado en los depdsitos remunerados de $9.323.267.786.242, entre
2024 y 2025 se origina principalmente por la liquidez que mantiene la Direcciéon General
de Crédito Publico y Tesoro Nacional, en el marco de la administracién transitoria
iniciada el 26 de abril de 2023.

Esta estrategia permite optimizar la administracion de los recursos disponibles
garantizando:

e Mayor control en la gestién de liquidez.
e Adecuada disponibilidad para el cumplimiento de obligaciones del Fondo.
e Flexibilidad para la ejecucién de nuevas operaciones de inversion.

En diciembre de 2025, la Direccién General de Crédito Publico y Tesoro Nacional -
DGCPTN, constituyo depdsitos remunerados en el Banco de la Republica el 22 de
diciembre por $28.773.197.504 y depdsitos del Tesoro Nacional el 26 de diciembre de
2025 por $612.061.558, los cuales no correspondian al FONPET.

De acuerdo a la informacién suministrada por la Direccidon General de Crédito Publico y
Tesoro Nacional - DGCPTN, a la fecha de preparacion de los Estados Financieros del
FONPET, la DGCPTN realizd la devolucidon del mayor valor girado mas los rendimientos
los dias 9 y 13 de enero 2026.

El detalle de la composicidon de las cuentas de ahorro por administradora es el
siguiente:

Tabla 6. Detalle cuentas de ahorro por administradora.

Concepto Diciembre.2025 Diciembre.2024 Variacion
Cuenta de ahorro 662.910.461.938 220.779.558.375 |  442.130.903.563,00
Consorcio PRAG 504.737.138.012 220.779.558.375 283.957.579.637,00
Consorcio PAC 158.173.323.926 - 158.173.323.926,00

Fuente: Informacion registrada en el aplicativo contable SOFIA.

Los depdsitos en cuentas de ahorro presentaron un incremento del 200,25%
equivalente al $442.130.903.563, al pasar de $220.779.558.375 en diciembre de 2024
a $662.910.461.938 en diciembre de 2025.

El saldo de las cuentas de ahorro por administradora equivale al 2.76% del total del
efectivo y reflejan los recursos disponibles utilizados para la gestion operativa del
portafolio. Las variaciones observadas entre periodos corresponden principalmente a:

e Movimientos de liquidez asociados a la compra y venta de titulos
e Recepcidn de flujos de intereses y vencimiento de titulos
e Pagos de obligaciones del Fondo.
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Desde el punto de vista de gestion financiera, este comportamiento es consistente con
la estrategia de manejo de liquidez necesaria para mantener la operatividad del
portafolio de inversion.

El detalle de la composicion de lo administrado en bancos del exterior por el
Consorcio PRAG, PAC y la Direccidon General de Crédito Publico y Tesoro Nacional -
DGCPTN es el siguiente:

Tabla 7. Detalle de depositos en el exterior administrado por el Consorcio Prag
y la Direccion General de Crédito Publico y Tesoro Nacional — DGCPTN.

Depésitos en el exterior 67.924.510.994 10.993.528.268 56.930.982.726,06
Consorcio PAC 63.544.092.768 - 63.544.092.768,00
Consorcio PRAG 4.380.418.226 10.993.520.111 |- 6.613.101.885,00

Direccién General de Crédito
Publico y Tesoro Nacional -
TRANSITORIO 8.156,94 |- 8.156,94

Fuente: Informacion registrada en el aplicativo contable SOFIA.

Los depdsitos en entidades financieras del exterior presentaron un saldo
de $67.924.510.994 en 2025, frente a $10.993.528.268 en 2024, registrando
una variacién absoluta de $56.930.982.726.

Este incremento se explica principalmente por la estrategia de administracién de
liquidez implementada por las administradoras del portafolio, orientada a facilitar la
ejecucion de operaciones financieras internacionales y optimizar la gestién de
inversiones en activos denominados en moneda extranjera, asi como también la
posicion adquirida por parte del Consorcio PAC dada la entrega de recursos en
concordancia con el inicio del contrato en agosto del 2025.

Adicionalmente, durante 2025 el mercado cambiario colombiano presentd episodios de
volatilidad asociados a factores externos e internos, incluyendo:

e Comportamiento del ddlar frente a economias emergentes
o Condiciones de liquidez global
o Expectativas sobre la politica monetaria internacional

En este contexto, el mantenimiento de recursos en entidades financieras del exterior
permiti6 mayor flexibilidad para la ejecucion de operaciones relacionadas con
inversiones internacionales y estrategias de cobertura cambiaria.

El detalle de la composicion administrado en cuentas corrientes por el consorcio y
el Mecanismo Unico de Gestién (MUG) es el siguiente:
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Tabla 8. Detalle cuentas corrientes por Consorcio y Mecanismo Unico de
Gestion.

Diciembre.2025 Diciembre.2024 Variacion
Cuenta corriente 692.160.740 382.768.201 309.392.539
Mecanismo Unico de Gestion 692.160.740 382.768.201 309.392.539

Fuente: Informacion registrada en el aplicativo contable SOFIA.

La variacion en las cuentas corrientes se presenté en el saldo de las cuentas de
Bancolombia, que administra el Mecanismo Unico de Gestién - MUG, utilizadas para el
recaudo de aportes realizados por las entidades territoriales, entidades del orden
nacional y el giro de recursos a los entes territoriales de acuerdo con las solicitudes
realizadas.

5.2. Efectivo de uso restringido.

El FONPET no presenta saldos de efectivo de uso restringido al cierre de la vigencia
2025, situacién consistente con la registrada al cierre de 2024.

5.3. Equivalentes al efectivo.

Al 31 de diciembre de 2025 el FONPET registra equivalentes al efectivo asociados a
operaciones overnight administradas por la Direccién General de Crédito Publico y
Tesoro Nacional — DGCPTN.

Estas operaciones corresponden a instrumentos de muy corto plazo caracterizados por:
e Alta liquidez
e Bajo riesgo
o Disponibilidad inmediata de recursos.

Su utilizacidn permite optimizar el rendimiento de los excedentes de liquidez del Fondo
sin comprometer la disponibilidad inmediata de los recursos.

5.4. Saldos en moneda extranjera

Los depdsitos en moneda extranjera son constituidos por el Consorcio PRAG, PAC vy la
DGCPTN en cuentas corrientes en bancos del exterior.

NOTA 6. INVERSIONES E INSTRUMENTOS DERIVADOS.

El portafolio de inversiones del FONPET, durante la vigencia 2025 se mantuvo dentro
de los limites legales y contractuales establecidos en el régimen de inversion,
cumpliendo con las politicas definidas por el Gobierno Nacional para la administracion
de patrimonios publicos destinados a garantizar el pago de obligaciones pensionales.
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Este cumplimiento es verificado mediante la auditoria externa realizada por Amézquita
& Cia., en el marco del contrato de auditoria integral del Fondo.

Las inversiones realizadas por las administradoras se clasifican como inversiones
negociables, estas inversiones se mantienen con el objetivo de obtener rentabilidad
mediante la gestion activa del portafolio y la valorizacién de los instrumentos financieros
en el mercado.

Composicion:

El portafolio de inversiones a 31 de diciembre de 2025 y 2024, esta conformado por los
siguientes conceptos:

Componente del activo inversiones y derivados

Tabla 9. Detalle de inversiones y derivados — Activo

Concepto Diciembre.2025 Diciembre.2024 Variacion
INVERSIONES E INSTRUMENTOS
DERIVADOS 46.501.909.568.438 51.120.904.388.053 |- 4.618.994.819.615
valor de mercado (valor razonable) con
cambios en el resultado 46.466.209.846.909 51.118.910.065.826 |- 4.652.700.218.917
Instrumentos derivados con fines de cobertura
de valor de mercado 35.699.721.529 1.994.322.227 33.705.399.302

Fuente: Informacion registrada en el aplicativo contable SOFIA.

Componente del pasivo de los instrumentos derivados

Tabla 10. Detalle derivados - Pasivo.

Concepto Diciembre.2025 Diciembre.2024 Variacion
OPERACIONES CON INSTRUMENTOS
DERIVADOS (-) 5.085.803.786 4.194.177.380 891.626.406
Instrumentos derivados con fines de cobertura
de valor de mercado (valor razonable) 5.085.803.786 4.194.177.380 891.626.406

Total Portafolio de inversiones Fonpet 46.496.823.764.652 51.116.710.210.673 - 4.619.886.446.021

Fuente: Informacion registrada en el aplicativo contable SOFIA.

Las Inversiones e instrumentos derivados presentaron un saldo de
$46.501.909.568.437 en 2025, frente a $51.120.904.388.053 en 2024, registrando
una variacién absoluta de -$4.618.994.819.616. Esta disminucién se explica
principalmente por la estrategia de administracion de liquidez implementada por las
administradoras del portafolio, orientada al incremento en los depdsitos remunerados y
a facilitar la ejecucién de operaciones financieras.

La totalidad de las inversiones efectuadas por las administradoras de los recursos del
FONPET, estan acorde al régimen de inversiones de los patrimonios autonomos del
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FONPET vy otros patrimonios auténomos publicos destinados a la garantia y pago de
pensiones, tales inversiones son clasificadas como inversiones negociables y a su vez
se pueden clasificar en valores o titulos de deuda y/o valores o titulos participativos.

De acuerdo con lo establecido por la Superintendencia Financiera de Colombia -SFC,
una inversion negociable es todo valor o titulo y en general, cualquier tipo de inversién
que ha sido adquirida con el propdsito principal de obtener utilidades por las
fluctuaciones del precio a corto plazo.

6.1. Inversiones de administracion de liquidez a valor de mercado
(valor razonable) con cambios en el resultado.

Tabla 11. Detalle inversiones de administracion de liquidez a valor de mercado
con cambios en el resultado.

Variacion

Diciembre.2025 Diciembre.2024

INVERSIONES E INSTRUMENTOS
DERIVADOS

INVERSIONES DE ADMINISTRACION DE
LIQUIDEZ EN TIT DE DEUDA CON FONDOS
ADMINISTRADOS POR LA (DGCPTN).

INVERSIONES DE ADMIN DE LIQUIDEZ A
VALOR DE MERCADO (VALOR RAZONABLE)
CON CAMBIOS EN EL RESULTADO.
INSTRUMENTO DERIVADOS CON FINES DE
COBERTURA DE VALOR DE MERCADO (VALOR
RAZONABLE) 35.699.721.529

Fuente: Informacion registrada en el aplicativo contable SOFIA.

46.501.909.568.438 51.120.904.388.053

4.618.994.819.615

19.060.590.795.192 35.290.792.140.501 |- 16.230.201.345.310

27.405.619.051.717 15.828.117.925.325 11.577.501.126.392

1.994.322.227 33.705.399.302

A continuacién, se presenta el detalle del portafolio del FONPET discriminando la
concentracién, por clases de inversion:

Concentracion por clase de inversion en Titulos de tesoreria-TES.

Refleja el valor de los recursos invertidos por el Consorcio PRAG, PAC y la Direccidon
General de Crédito Publico y Tesoro Nacional, en TES con el propdsito de obtener
utilidades por las fluctuaciones propias del mercado.

El valor correspondiente para los Titulos de Tesoreria - TES en el periodo comprendido
a diciembre de 2025 y diciembre de 2024 esta clasificado de la siguiente forma:

Tabla 12. Detalle inversiones titulos de tesoreria - TES.

Diciembre.2025

Diciembre.2024

Titulos de tesoreria- TES 23.126.855.956.264 25.163.949.532.494 |- 2.037.093.576.230
TSTF -Titulos de tesoreria - TES Pesos TF 14.453.790.267.203 16.994.153.718.990 |- 2.540.363.451.787
TSUV - Titulos de tesorerfa - TES UVR 8.673.065.689.061 8.169.795.813.504 503.269.875.557

Fuente: Informacion registrada en el aplicativo contable SOFIA.

Los Titulos de Tesoreria (TES) contintan siendo el activo mas representativo dentro del

portafolio del Fondo.
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Entre diciembre de 2024 y diciembre de 2025 se registré una variacion neta negativa
de $2.037.093.576.230, equivalente a una disminucién porcentual aproximada del -
8,09% frente al periodo anterior producto de:

o Operaciones de compra y venta realizadas por las administradoras.

« Vencimientos de titulos.

e Movimientos de valorizacién y desvalorizacién derivados de cambios en las
tasas de interés del mercado.

Durante 2025 el mercado de deuda publica colombiana presenté ajustes relevantes en
la curva de rendimientos, influenciados principalmente por:

o Expectativas sobre la trayectoria de la inflacion.

» Decisiones de politica monetaria del Banco de la Republica.
o Condiciones fiscales del pais.

e Comportamiento de los mercados internacionales.

Estos factores incidieron en la valoracion de los TES, generando ajustes temporales en
el valor de mercado de los portafolios que mantienen exposicidén a este tipo de activos.

Concentracion por clase de inversion en CDT.

En esta cuenta se encuentran todas aquellas inversiones representativas en certificados
de deposito a término, los cuales son emitidos por bancos comerciales, corporaciones
financieras y compafias de financiamiento comercial, su tasa de interés esta
determinada por el monto, plazo y condiciones de mercado, los plazos mas comunes
son 30, 60, 90, 180 y 360 dias. Estos titulos son nominativos y no se pueden redimir
antes de su vencimiento.

El valor correspondiente para los certificados de depdsito a término para el periodo
comprendido entre diciembre de 2025 y diciembre de 2024 esta clasificado de la
siguiente forma:

Tabla 13. Detalle Inversiones certificados de depoésito a término - CDT.

CDT - Certificados de depdsito a término 8.118,912,847.651 9.436.814.809.819 - 1,317.901.962.168
CDT - Certfficados de deposito a término §.118.912.847.651 9.436.814.809.819 - 1.317.901.962.168

Fuente: Informacion registrada en el aplicativo contable SOFIA.

En la tabla anterior se observa las inversiones en certificados de depdsito a término
(CDT) los cuales presentaron una variacion neta negativa de $-1.317.901.962.168
entre diciembre de 2024 y diciembre de 2025, equivalente a una disminucién porcentual
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aproximada del -13,97% frente al periodo anterior producto de los movimientos
efectuados por las administradoras de los recursos del FONDO, quienes dentro de la
gestiéon adelantada efectuaron operaciones de compra, ventas, y reportaron
movimientos por valorizacion, también se presentaron vencimientos y redenciones de
titulos ocurridos durante la vigencia 2025.

Esta variacién se explica principalmente por:

« Vencimientos de titulos.
e Redenciones de inversiones.
» Operaciones de rotacion del portafolio realizadas por las administradoras.

En relacién con la rentabilidad de promedio de los Depdsitos a Término Fijo (DTF),
durante el afo 2025 se registré una disminucion de la rentabilidad en los depdsitos
menores a 180 dias: disminucion de 25 puntos basicos para los depdsitos a 90 dias, 29
puntos basicos en los depdsitos a 180 dias, y un incremento de 26 puntos basicos, a lo
largo del aino en los depdsitos a 360 dias.

Durante la vigencia de 2025 el mercado de deuda privada registré incrementos en las
tasas de los titulos de renta fija:

e 139 puntos basicos en la parte corta de la curva.
e 176 puntos basicos en la parte media.
e 183 puntos basicos en la parte larga.

Estos movimientos generaron ajustes en la valoracion de los portafolios que mantienen
posiciones en instrumentos de renta fija.

Concentracion por clase de inversion en bonos y titulos emitidos por entidades
del sector privado.

En esta cuenta se registran todas aquellas inversiones realizadas por las
administradoras de los recursos del FONDO, en bonos, titulos de contenido crediticio,
titulos hipotecarios y otros titulos de renta fija que son emitidos o garantizados por
entidades privadas en el Pais.

El saldo de los bonos y titulos emitidos por el sector privado para el periodo
comprendido entre diciembre de 2025 y diciembre de 2024 esta clasificado de la
siguiente forma:

Tabla 14. Detalle inversiones bonos y titulos emitidos por el sector privado.
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Diciembre.2025

Diciembre.2024

Variacion

Concepto
Bonos y titulos emitidos por el sector
privado

6.324.208.335.783

7.390.913.008.682

1.066.704.672.899

BOENVS - Bonos Emitidos por Entidades NO
Vig por la Superfin

3.439.604.630.448

3.997.207.794.303 |-

557.603.163.855

BOEVS-Bonos emitidos por entidades vigiladas
por la SFC

2.699.783.107.790

3.136.817.800.015 |-

437.034.692.225

Derivados de ProcTitula

127.060.441.203

186.359.340.621 |-

59.298.899.418

Cuyo Sub Dist de C

47.244.488.347

57.045.212.566 |-

9.800.724.219

BHIP - Bonos Hipotecarios Ley 546/99

9.031.237.297

11.331.592.090 |-

2.300.354.793

THIP - Titulos hipotecarios Ley 546/99

1.484.430.698

2.151.269.087 |-

666.838.389

Fuente: Informacion registrada en el aplicativo contable SOFIA.

En la tabla anterior se observa una variacion de $-1.066.704.672.899, la cual esta dada
por los movimientos realizados por las administradoras de los recursos del FONPET en
sus procesos de gestion del portafolio, realizando para ello operaciones de compra,
venta, vencimientos y redenciones de titulos, entre otras, reportaron movimientos por
valorizacion y desvalorizacion, los cuales se ven reflejados en el saldo a 31 de diciembre
de 2025 y 2024.

Concentracion por clase de inversion de otras inversiones de administracion
de liquidez a valor de mercado.

En esta cuenta se clasifican todas aquellas inversiones realizadas por las
administradoras de los recursos del FONDO, en recursos financieros ya sean de deuda
o de patrimonio, sobre los cuales se espera obtener un rendimiento determinado.

El valor correspondiente para las otras inversiones de administracion de liquidez a valor
de mercado para el periodo comprendido entre diciembre de 2025 y diciembre de 2024
esta clasificado de la siguiente forma:

Tabla 15. Detalle de otras inversiones de administracion de liquidez a valor de
mercado.
Variacion

Diciembre.2025 Diciembre.2024

Concepto

Otras inversiones de administracion de

liquidez a valor de mercado 5.118.133.426.562 4.961.864.655.848 156.268.770.714
FINDI-Participaciones en fondos

representativos de indices accionarios 3.098.540.784.296 3.368.064.492.158 |- 269.523.707.862
colectivas bursatiles, con titulos y/o valores

participativos 1.778.332.507.961 1.357.853.316.981 420.479.190.980
FINDIRF-Participaciones en fondos

representativos de indices 206.141.169.677 206.144.976.703 |- 3.807.026
PFMUIA- Partici en Fondos Mutuos o de

Inver Inter Cuyo Objetivo Princ Sea Invertir

en Acciones 29.469.500.176 29.801.870.006 |- 332.369.830
Cartera Colectiva CCAESPMM 5.649.464.452 - 5.649.464.452

Fuente: Informacion registrada en el aplicativo contable SOFIA.
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En la tabla anterior se observa una variacién de $156.268.770.714 entre diciembre de
2025 y diciembre de 2024, equivalente a un aumento porcentual aproximada del
3,15% frente al periodo anterior.

Esta variacién obedece principalmente a la gestion activa del portafolio realizada por
las administradoras de los recursos del FONPET, quienes efectuaron operaciones de
compra, venta y rotacion de instrumentos financieros de corto plazo con el objetivo de
optimizar la rentabilidad del portafolio manteniendo adecuados niveles de liquidez.

Desde el punto de vista del entorno macroecondmico, durante 2025 el mercado
financiero colombiano estuvo influenciado por:

e Laevolucion de la inflacidn, que, aunque mostro sefiales de desaceleracion frente
a afos anteriores, se mantuvo por encima del rango meta del Banco de la
Republica durante buena parte del ano.

e Las decisiones de politica monetaria del Banco de la Republica, que mantuvieron
tasas de interés relativamente altas en comparacion con los promedios histéricos.

e La volatilidad observada en los mercados internacionales de renta fija.

En este contexto, los instrumentos de liquidez y de corto plazo adquirieron mayor
relevancia dentro de la estrategia de inversion del portafolio, permitiendo a las
administradoras:

e Mantener flexibilidad frente a cambios en las condiciones del mercado.

e Aprovechar oportunidades de inversién en instrumentos de renta fija.

o Gestionar de manera eficiente los flujos de caja del Fondo.

o Estas inversiones cumplen un papel estratégico dentro del portafolio, al facilitar
la administracién dinamica de liquidez sin asumir niveles elevados de riesgo de
mercado.

L]

Concentracion por clase de inversion en bonos y titulos emitidos por entidades
publicas no financieras.

En esta cuenta se clasifican todas aquellas inversiones realizadas por las
administradoras de los recursos del FONPET en bonos y/o titulos de deuda, que son
emitidos y/o garantizados por entidades publicas no financieras.

El saldo de los bonos y titulos emitidos por entidades publicas no financieras para el
periodo diciembre de 2025 y diciembre de 2024 esta clasificado de la siguiente forma:
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Tabla 16. Detalle inversiones bonos y titulos emitidos por entidades publicas
no financieras.

Concepto Diciembre.2025 Diciembre.2024 Variacion
Bonos y titulos emitidos por entidades
publicas no financieras 2.006.354.010.704 2.136.916.404.859 |- 130.562.394.155
TDPIT- Titulos de Deuda Pbli Interna
Emitidos de Conformida 1.783.079.863.166 1.871.373.986.023 |- 88.294.122.857
TDEPT- Tit deuda publica externa emitdos
conformidad Dec 268 204.204.147.538 246.580.218.836 |- 42.376.071.298
OTDP - Otros Titulos de Deuda Publica
Interna Emi. Nacion 19.070.000.000 18.962.200.000 107.800.000

Fuente: Informacion registrada en el aplicativo contable SOFIA.

En la tabla anterior se observa las inversiones realizadas por las administradoras del
FONPET en bonos vy titulos de deuda emitidos o garantizados por entidades publicas no
financieras.

Entre diciembre de 2024 y diciembre de 2025 se presenta una variacién negativa de
$130.562.394.155, lo que representa una disminucion porcentual aproximada del -
6,10% respecto al periodo anterior.

La variacién presentada se explica principalmente por:

» Vencimientos de titulos durante la vigencia.
Redenciones anticipadas.
Operaciones de venta dentro de la estrategia de rotacién del portafolio.
Movimientos de valorizacién y desvalorizacidon asociados a cambios en las tasas
de interés del mercado.
Durante la vigencia 2025. el mercado de renta fija en Colombia estuvo marcado por
ajustes en la curva de rendimientos, derivados principalmente de:

o Expectativas sobre la trayectoria de la inflacidn.
o Decisiones de politica monetaria del Banco de la Republica. Cambios en las
expectativas fiscales del pais.

e Comportamiento de los mercados internacionales.
En este contexto, las administradoras realizaron ajustes en la composicion del portafolio
con el propédsito de optimizar la relacidon entre riesgo, rentabilidad y duracién de las
inversiones, reduciendo parcialmente la exposicion en ciertos instrumentos de deuda
emitidos por entidades publicas no financieras.

Concentracion por clase de inversion en bonos y titulos emitidos por
entidades del exterior.

En esta cuenta se clasifican todas aquellas inversiones realizadas por las
administradoras de los recursos del FONDO, en bonos emitidos por Gobiernos
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extranjeros, bancos del exterior, organismos multilaterales y otras entidades del
exterior diferentes de bancos.

Los bonos y titulos emitidos por entidades del exterior para el periodo comparado entre
diciembre de 2025 y diciembre de 2024 estan clasificado de la siguiente forma:

Tabla 17. Detalle Inversiones bonos y titulos emitidos por entidades del
exterior.

Concepto Diciembre.2025 Diciembre.2024 Variacion
Bonos y titulos emitidos por entidades del
exterior 1.209.927.009.582 1.463.426.838.494 |- 253.499.828.912
BOEGE - Bonos Emitidos por Gobiernos
Extranjeros 1.112.005.842.582 1.338.039.934.915 |- 226.034.092.333
BOEOM - Bonos Emitidos por Organismos
Multilaterales de Crédito 97.921.167.000 98.045.604.200 |- 124.437.200
BOEEDB -Bonos Emitidos por Entidades del
Exterior Diferentes a Bancos - 8.961.509.192 |- 8.961.509.192
BOEBE - Bonos Emitidos por Bancos del
Exterior - 18.379.790.187 |- 18.379.790.187

Fuente: Informacion registrada en el aplicativo contable SOFIA.

Las inversiones en bonos emitidos por entidades del exterior incluyen titulos emitidos
por:

e Gobiernos extranjeros.

e Organismos multilaterales.

« Entidades financieras internacionales.
o Otras entidades emisoras del exterior.

Entre diciembre de 2025 y diciembre de 2024 estas inversiones registraron una
variacion negativa de $253.499.828.912, equivalente a una disminucidon porcentual
aproximada del -17,32% frente al periodo anterior.

Esta variacion responde a varios factores asociados tanto a la gestién del portafolio
como al comportamiento del entorno financiero internacional, entre los cuales se
destacan:
« Vencimientos y redenciones de titulos durante la vigencia.
e Operaciones de venta realizadas dentro de la estrategia de rebalanceo del
portafolio.
o Ajustes en la valoracion de los instrumentos derivados de cambios en las tasas
de interés internacionales.
« Variaciones en el tipo de cambio peso-ddlar.

Durante 2025 los mercados internacionales de renta fija estuvieron influenciados por:
o La politica monetaria de los principales bancos centrales.
o Niveles alun elevados de tasas de interés globales.
o Episodios de volatilidad en los mercados financieros internacionales.
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Estos factores incidieron en la valoracion de los activos internacionales y en la estrategia
de inversién de las administradoras, quienes ajustaron su exposicién a activos externos
con el fin de mantener un adecuado equilibrio entre diversificacidon internacional y
control del riesgo cambiario.

Concentracion por clase de inversion en bonos y titulos emitidos por entidades
publicas financieras.
En esta cuenta se clasifican todas aquellas inversiones realizadas por las

administradoras de los recursos del FONPET, en bonos y/o titulos de deuda, que
son emitidos y/o garantizados por entidades publicas de tipo financiero en el Pais.

El valor correspondiente para los bonos y titulos emitidos por entidades publicas
financieras es el siguiente:

Tabla 18. Detalle Inversiones bonos y titulos emitidos por entidades publicas
financieras.

Concepto Diciembre.2025 Diciembre.2024 Variacion
Bonos y titulos emitidos por las empresas
piblicas financieras 219.533.216.607 303.417.928.962 |- 83.884.712.355
BOEVS-Bonos emitidos por entidades vigiladas
por la Superintendencia Financiera 219.533.216.607 303.417.928.962 |- 83.884.712.355

Fuente: Informacion registrada en el aplicativo contable SOFIA

En la tabla anterior se observa una variaciéon de $-83.884.712.355 y se presenta por
los movimientos de las administradoras de los recursos del FONPET tales como
operaciones de compra, venta, movimientos de valorizacion y desvalorizacion vy
vencimientos y redenciones de titulos a 31 de diciembre de 2025 y 2024.

Concentracion por clase de inversion en bonos y titulos emitidos por gobierno
general.

En esta cuenta se clasifican todas aquellas inversiones realizadas por las
administradoras de los recursos del FONPET en titulos de deuda publica externa y/o
interna y bonos pensionales emitidos por la Nacion.

El valor correspondiente para los bonos y titulos emitidos por el Gobierno general para
el periodo comparado entre diciembre de 2025 y diciembre de 2024 se compone de la
siguiente forma:

Tabla 19. Detalle inversiones bonos y titulos emitidos por el gobierno general.

Concepto Diciembre.2025 Diciembre.2024 Variacion
Bonos y titulos emitidos por el gobierno
general 342.285.043.755 261.606.886.668 80.678.157.087
TDPE- Titulos de Deuda Publica Externa
Emitidos por la Nacion 339.843.979.001 257.629.676.285 82.214.302.716
BPEN - Bonos pensionales emitidos por la
Nacion 2.441.064.754 3.977.210.383 |- 1.536.145.629

Fuente: Informacion registrada en el aplicativo contable SOFIA

|
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En la tabla anterior, se observa las inversiones clasificadas en esta cuenta las cuales
corresponden a titulos de deuda emitidos por el Gobierno General, incluyendo
principalmente instrumentos de deuda publica interna y externa.

Entre diciembre de 2024 y diciembre de 2025 estas inversiones registraron una
variacion positiva de $80.678.157.087, equivalente a un incremento porcentual
aproximado del 30,84% frente al periodo anterior.

La variacién observada se origina principalmente en:

e Operaciones de compra realizadas durante la vigencia.
e Valorizaciones derivadas de cambios en la curva de tasas.
e Ajustes en la estrategia de inversion de las administradoras.

Los titulos emitidos por el Gobierno General continlan representando activos de alta
calidad crediticia dentro del portafolio del FONPET, dado su bajo nivel de riesgo y su
elevada liquidez en el mercado secundario.

Durante 2025 el mercado de deuda publica colombiano experimentd ajustes en la
estructura de tasas de interés asociados a:

e La evolucidn de la inflacion.
e Las expectativas sobre la politica monetaria.
e La percepcidn de riesgo pais.

A pesar de estos movimientos, los titulos emitidos por el Gobierno contintian siendo un
componente fundamental dentro de la estrategia de inversion del Fondo, contribuyendo
a la estabilidad y diversificacion del portafolio.

6.2. Inversiones en empresas controladas, asociadas y negocios conjuntos.

El FONPET a 31 de diciembre de 2025 no posee inversiones en empresas controladas,
asociadas y negocios conjuntos.

6.3. Instrumentos derivados y coberturas.

En esta cuenta se registran todas las operaciones que las administradoras de los
recursos del FONPET efectlan mediante contratos referenciados a un activo o a una
variable econdmica siempre liquidado en una fecha futura, en estos se manejan los
riesgos de un portafolio de inversién, su precio depende del valor de una o mas
variables. Estos derivados son transados en mercados organizados y con entidades
financieras.

Estos instrumentos se negocian de acuerdo a las estrategias propias de cada
administradora presentando condiciones favorables netas, las cuales se registran en el
activo o condiciones desfavorables netas, las cuales se registran en el pasivo, lo anterior
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resulta de las fluctuaciones propias de las tasas de cambio de la moneda extranjera en
la cual esté negociado el derivado y/o también en el caso de los derivados a tasa de
interés o también por el movimiento de otras variables relativas a las condiciones
propias de la negociacién de dicho derivado.

El monto acumulado de los valores razonables de los activos y pasivos en instrumentos
derivados puede variar significativamente.

Concentracion instrumentos derivados con fines de cobertura.

El siguiente es el detalle de los instrumentos financieros derivados - forwards en
su posicidon activa (derechosy obligaciones) vigentes a 31 de diciembre de 2024 y
2023 del Consorcio PRAG FONPET 2023

Concentracion de los instrumentos derivados con fines de cobertura -
Componente del Activo

El siguiente es el detalle de los instrumentos financieros derivados - forwards en su
posicidn activa (derechos y obligaciones) vigentes a 31 de diciembre de 2025 y 2024
del Consorcio PRAG FONPET 2023 y Consorcio PAC FONPET 2025.

Tabla 20. Derechos en contratos forward - Componente del activo.

Concepto Diciembre.2025 Diciembre.2024 Variacion
Derechos en contratos forward 1.870,400.244.166 199,705.347.020 1,670.694.897.146
Consorcio Pac 1,654.491939.228 - 1,654.491939.228
Consorcio Prag 215.908.304.938 199.705.347.020 16.202.957.918

Fuente: Informacion registrada en el aplicativo contable SOFIA

El siguiente es el detalle del Consorcio PRAG FONPET 2023 y Consorcio PAC FONPET
2025 de las obligaciones en instrumentos financieros derivados - forwards en su
posicion activa vigentes a 31 de diciembre de 2025 y 2024:

Tabla 21. Obligaciones en contratos forward - Componente del activo.

Concepto Diciembre.2025 Diciembre.2024 Variacion
Obligaciones en contratos forward - 1.834.700.522.637 |- 197.711.024.793 |- 1.636.989.497.844
Consorcio Prag - 211.208.678.194 |- 197.711.024.793 |- 13.497.653.401
Consorcio Pac - 1.623.491.844.443 - - 1.623.491.844.443
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Concentracion de los instrumentos derivados con fines de cobertura -
Componente del Pasivo.

El siguiente es la composicidn de los instrumentos financieros derivados - forwards en
su posicion pasiva del Consorcio PRAG FONPET (derechos y obligaciones) vigentes a 31
de diciembre de 2024 y 2023:

Tabla 22. Derechos en contratos forward - Componente del pasivo.

Diciembre.2025

Diciembre.2024

Variacion

Concepto

Derechos en contratos forward (Db) - 571.582.726.472 - 237.666.584.495 - 333.916.141.977
Consorcio Prag 59.960.499.563 |- 237.666.584.495 177.706.084.932
Consorcio Pac 511,622.226.909 - 511,622.226.909

Fuente: Informacion registrada en el aplicativo contable SOFIA

Tabla 23. Obligaciones en contratos forward - Componente del pasivo.

Diciembre.2025

Diciembre.2024

Variacion

Concepto

Obligaciones en contratos forward 576.668.530.258 241.860.761.875 334.807.768.383
Consorcio Pac 516.215.920.052 - 516.215.920.052
Consorcio Prag 60.452.610.206 241.860.761.875 |- 181.408.151.669

Fuente: Informacion registrada en el aplicativo contable SOFIA.

Los instrumentos derivados registrados en el portafolio del FONPET administrado por
los Consorcios PRAG Y PAC, corresponden principalmente a contratos forward utilizados
con fines de cobertura, los cuales permiten gestionar riesgos asociados a:

e Variaciones en la tasa de cambio.

o Exposicion a activos denominados en moneda extranjera.

e Fluctuaciones en variables financieras relevantes para el portafolio.
Estos instrumentos son utilizados por las administradoras como mecanismos de gestién
de riesgos financieros, permitiendo reducir la exposicién del portafolio a movimientos
adversos del mercado.
El valor razonable de los instrumentos derivados puede presentar variaciones
significativas entre periodos, dado que su valoracion depende de factores como:

e El comportamiento de las tasas de interés.

e Las variaciones en la tasa de cambio.

e Las condiciones del mercado financiero internacional.
En la administracién transitoria realizada por parte de la Direccién de Crédito Publico y
Tesoro nacional — DGCPTN, no se realizaron operaciones de derivados. Para el caso del
Consorcio PAC FONPET 2025, no presentaron saldos en estas cuentas a 31 de diciembre
de 2024.

6.4. Relacion de emisores mas representativos de las inversiones e
instrumentos derivados del FONPET.

A continuacién, se presenta resumen de las entidades que reportaron la mayor

concentracién en valores en el rubro de inversiones e instrumentos derivados en el

FONPET a 31 de diciembre de 2025 y 2024.
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Tabla 24. Emisores mas representativos en inversiones e instrumentos
derivados del FONPET.

Variacion

Diciembre.2025 Diciembre.2024

899999090 Ministerio De Hacienda Y Credto Publco 25.946.647.089.580 | 27.763.939.327.137.70 |- 1.817.292.237.558
890903938 |Bancolombia Sa 3501824844193 | 4.149.765.850.33140 |- 647.941,007.138
860034313 |Banco Davivienda Sa 2455.756.316.393 | 2.317.495.144.42300 138.261.171.970
Banco Bibao Vizcaya Argentaria Colombia
860003020, Sa Bova 2082.896.234.050 | 2.056.190.983.659,00 26.705.250.391
900440283 Fondo Bursati Ishares Colcap 122810360977 | 996.898.770.720,00 225.911.590.257
50|Estados Unidos - Us Treasury 1112005842582 | 1265491.428.083,00 |- 153.485.585.501
Corporacion Financiera Colombiana SA -
890300653  Corficolombiana 1.066.245.740.834 | 976.985.849.601,00 §9.259.891.233
4417 Isharesmsciacwindexfundus 674.846.265.025 | 883.794.868.650,00 |- 208,948.603.625
811000740 Isaqen Sa Esp 664.212.237.640 | 770.018.985.690,00 |- 105.806.748.050
5230/ IsharescoresP500etfivvus 599.963.909.293 | 650.022.778.238,00 |- 50.058.868.945
Fondo Bursati Horizons Colombia Select
900720180|De S&P 550.167.146.984 | 360.954.546.261,00 189.212.600.723
860016610 Interconexion Electrica Sa Esp Isa 51872751659 | 626.996.625.299,00 |- §5.123.873.640
899999061 Bogotz Distrto Capial 537610977936 | 498.649.410455,0 38.961.567.481
890100251 Cementos Argos Sa 522888774820 | 553.557.865.580,00 |- 30.669.090.760
890300279 |Banco De Occidente 503.097.959.858 | 682424.898.20058 - 179.326.938.343

Fuente: Informacion registrada en el aplicativo contable SOFIA.
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6.5 Total, portafolio entregado en administracion.

Tabla 25. Total portafolio entregado en administracion.

Concepto Diciembre.2025 Diciembre.2024 Variacion
Portafolio entregado en
administracion (1)=(2)+(4)+(11)- 70.544.429.225.777 66.206.473.769.275 4.337.955.456.502
(12)-(13)
'(E;e)c_t;";) y equivalentes al efectivo 24.047.605.461.127 15.089.763.558.602 8.957.841.902.524
Depositos en instituciones financieras (3) 24.047.605.461.127 15.089.763.558.602 8.957.841.902.524
Inversiones e instrumentos derivados 46.496.823.764.651 51.116.710.210.673 | - 4.619.886.446.022

(4)=(5)+(8)

Inversiones de administracion de
liquidez a valor de mercado (valor
razonable) con cambios en el
resultado (5)=(6)+(7)

Inversiones de administracion de liquidez
en titulos de deuda con fondos 19.060.590.795.191 35.290.792.140.501| - 16.230.201.345.310
administrados por la CGCPTN (6)
Inversiones de administracion de liquidez
a valor de mercado (valor razonable) con 27.405.619.051.717 15.828.117.925.325 11.577.501.126.392
cambios en el resultado (7)
Instrumentos derivados con fines

46.466.209.846.908 51.118.910.065.826 4.652.700.218.918

de cobertura de valor de mercado 30.613.917.743 |- 2.199.855.153 32.813.772.896

(8)=(9)-(10)

Egs)tr”me"ms derivados - Posicion activa 35.699.721.529 1.994.322.227 33.705.399.302
Instrumentos derivados - Posicion pasiva 5.085.803.786 4.194.177.380 891.626.406

(10)
Fuente: Informacion registrada en el aplicativo contable SOFIA.

NOTA 7. CUENTAS POR COBRAR.

Refleja el valor de las cuentas por cobrar por concepto de comisiones y descuentos no
autorizados, originados en la administracion de los recursos que son reembolsados en
periodos siguientes, son descuentos reembolsables segun el articulo 48 de la
Constitucién Politica “...No se podran destinar, ni utilizar los recursos de las instituciones
de la Seguridad Social para fines diferentes a ella... , también se estipul6 explicitamente
en el articulo 879 Exenciones del Gravamen a los Movimientos Financieros Numeral 10
del Estatuto Tributario “Las operaciones financieras realizadas con recursos del Sistema
General de Seguridad Social en Salud de las EPS y ARL y del Sistema General de
Pensiones a que se refiere la Ley 100 de 1993 de los Fondos de Pensiones de que trata
el Decreto 2513 de 1987 y del Sistema General de Riesgos Profesionales hasta el pago
de las Instituciones Prestadoras de Salud IPS o al pensionado afiliado o beneficiario
segun el caso; vy los dividendos y redenciones de titulos que se regularizan en periodos
siguientes de acuerdo al régimen de inversidon, que cuentan con los soportes que
permitan evidenciar que se tiene el derecho a hacerlas exigibles.

Las cuentas por cobrar a 31 de diciembre de 2025 y 2025 no presentan saldos.
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7.1 Dividendos y participaciones por cobrar.

Se registran todos aquellos dividendos que fueron decretados y que a la fecha del cierre
se encuentran pendientes de cobro por parte de las administradoras de los recursos del
FONPET.

A 31 de diciembre de 2025 y 2024, no se presentaron dividendos y participaciones
pendientes por cobrar.

7.1 Descuentos no autorizados.

Corresponde a los descuentos realizados por las entidades financieras a las cuentas
bancarias de los Patrimonios Auténomos del FONPET por concepto de gastos bancarios
(IVA, comisiones, entre otras), y retenciones en la fuente, descuentos que de acuerdo
con la normatividad vigente no se encuentran permitidos por ser cuentas bancarias
destinadas al manejo de recursos de la seguridad social y por lo tanto se encuentran
exentas de cualquier tipo de cobro.

A 31 de diciembre de 2025 y 2024, no se presentaron descuentos no autorizados
pendientes por cobrar.

7.2 Otras cuentas por cobrar.
En esta cuenta se registran las cuentas por cobrar por otros conceptos diferentes
a los enunciados en cuentas contables anteriores que para el periodo mencionado
no presentan saldos.

NOTA 8. PRESTAMOS POR COBRAR.

En esta cuenta se registré lo correspondiente al préstamo definido en el Decreto 444
del 21 de marzo de 2020 en su Articulo 12 que establece: "ARTICULO 12. Préstamo de
recursos sin distribuir del Fondo Nacional de Pensiones de las Entidades Territoriales -
FONPET. Los siguientes recursos a favor del FONPET, que se encuentren sin distribuir a
las cuentas individuales de las Entidades Territoriales, administrados tanto en la
Direccion General de Crédito Publico y Tesoro Nacional - DGCPTN como en el Patrimonio
Auténomo FONPET, podran ser objeto de préstamo a la Nacién - Ministerio de Hacienda
y Crédito Publico con destino al FOME, con el Unico objeto de conjurar la crisis o impedir
la extension de sus efectos en el territorio nacional, en el marco del Decreto 417 de
2020:
1. El recaudo del impuesto de timbre nacional pendiente de distribuir en el FONPET
a 31 de diciembre de 2019, y sus rendimientos.
2. El recaudo del impuesto de timbre nacional que deba girarse al FONPET en la
presente vigencia.
3. El valor pendiente de distribuir en el FONPET por concepto de privatizaciones a
31 de diciembre de 2019, y sus rendimientos.
4. El valor proveniente de privatizaciones que se deba girar al FONPET para el afio
2020.
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5. El valor pendiente de distribuir en el FONPET por concepto de capitalizaciones a
31 de diciembre de 2019, y sus rendimientos.

El Gobierno nacional debera reembolsar estos recursos al FONPET maximo durante
las diez (10) vigencias fiscales subsiguientes a la fecha del desembolso. El pago de
estas obligaciones se hara con cargo al rubro del servicio de la deuda del
Presupuesto General de la Nacién.

PARAGRAFO 1. En todo caso, se deberan mantener en el FONPET los recursos necesarios
para garantizar su operacion.

PARAGRAFO 2. Los préstamos de que trata el presente articulo se encuentran
exceptuados del régimen de autorizaciones de crédito publico contenido en el Decreto
1068 de 2015, y se entienden autorizados en el presente Decreto legislativo."

Las condiciones del préstamo registrado en la cuenta contable 141646 - Préstamos
gubernamentales otorgados, se encuentra a una tarifa de intereses 0% y a maximo 10
vigencias fiscales siguientes, después de otorgado.

Tabla 26. Detalle préstamos por cobrar.

Diciembre.2025 Diciembre.2024 Variacion
Préstamos por cobrar 1.200.000.000.000 1.200.000.000.000 -
Préstamos concedidos al gobierno
general 1.200.000.000.000 1.200.000.000.000

Fuente: Informacion registrada en el aplicativo contable SOFIA.

Préstamos Concedidos:

Corresponde a los retiros de los recursos del Fondo de acuerdo con el Decreto 444 de
2020, en el cual el Gobierno Nacional cred el Fondo de Mitigacién de Emergencias -
FOME con el objeto de atender las necesidades de recursos para la atencién en salud,
los efectos generados adversos a la actividad productiva y la necesidad de que la
economia continde brindando condiciones que mantengan el empleo y el crecimiento,
en el marco del Decreto 417 de 2020.

De acuerdo con la informacién suministrada por la subdireccién de financiamiento
interno de la Nacion, en los pagarés suscritos por la Nacion y registrados en el Sistema
de Deuda Publica, se establecieron como fechas de pago el 27 de marzo, 28 de abril y
8 de mayo de la vigencia 2030.

El saldo registrado en la cuenta de préstamos concedidos al Gobierno general a 31 de
diciembre de 2025 y 2024 se presenta a continuacion:
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Tabla 27. Detalle préstamos concedidos al Gobierno General

Concepto Diciembre.2025 Diciembre.2024 Variacion
Préstamos concedidos al gobierno
general 1.200.000.000.000 1.200.000.000.000
Ministerio de Hacienda y Crédito Piblico 1.200.000.000.000 1.200.000.000.000

Fuente: Informacion registrada en el aplicativo contable SOFIA.

NOTA 20. PRESTAMOS POR PAGAR.
Los préstamos por pagar a 31 de diciembre de 2025 y 2024 no presentan saldos.

NOTA 21 PASIVO - CUENTAS POR PAGAR

Corresponde a las obligaciones adquiridas por el FONPET, para con terceros, derivada
de la administracion del FONDO y que se encuentran establecidas contractual y
legalmente.

Las cuentas por pagar se revelan en funcidon de los hechos que originan la obligacion,
tales como: Saldos a favor de beneficiarios, comisiones y otras cuentas por pagar.

Los saldos que componen las cuentas por pagar a 31 de diciembre de 2025 y 2024 se
presentan a continuacién:

Tabla 28. Detalle cuentas por pagar.

Concepto Diciembre.2025 Diciembre.2024 Variacion
Cuentas por pagar 6.497.455.324 4.596.934.325 1.900.520.999
Comisiones 6.497.455.324 4,596.934.325 1.900.520.999

Fuente: Informacion registrada en el aplicativo contable SOFIA.

Las cuentas por pagar presentaron una variacion de $1.900.520.999 al pasar de
$4.596.934.325 al 31 de diciembre de 2024 a $6.497.455.324 a 31 de diciembre de
2025, correspondiente a las comisiones del Consorcio PRAG y PAC.

21.1 Comisiones.

Las comisiones representan el valor de las obligaciones adquiridas por el FONPET, con
las administradoras de los recursos en cumplimiento de las funciones establecidas en
los contratos de Administracion.

Tabla 29. Detalle comisiones por Consorcio.

Concepto Diciembre.2025 Diciembre.2024 Variacion
Comisiones 6.497.455.324 4,596.934.325 1.900.520.999
Consorcio PRAG 5.506.932.692 4,599.934.,325 909.998.367
Consorcio PAC 990,522,632 990.522.632

Fuente: Informacion registrada en el aplicativo contable SOFIA.
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A 31 de diciembre de 2025, las comisiones por pagar del consorcio del Consorcio PRAG
corresponde a la comision variable del 1ro enero al 31 de diciembre de 2025.

Es importante resaltar que el contrato del consorcio PAC dio inicio el dia 5 de agosto de
2025 con la entrega del portafolio para su administracién. Desde esta fecha se dio inicio
a la causacion de la comisién variable hasta el 31 de diciembre de 2025.

21.2. Saldos a favor de beneficiarios

Durante la ejecucidon de los contratos de administracion de los recursos del FONPET, se
presentan gastos que por normatividad el FONDO no debe asumir, entre los que se
encuentran gastos bancarios y retenciones en la fuente acreditados por las entidades
Financieras. Teniendo en cuenta lo anterior, en el momento en que se realizan estos
descuentos y es identificado por la entidad administradora, esta debe realizar el
procedimiento establecido en el memorando técnico. A 31 de diciembre de 2025 y 2024
este rubro no presenta saldos.

NOTA 24. OTROS PASIVOS.

Corresponde a los recursos recibidos en administracion por parte de las Entidades
Territoriales, la Nacidn, y los depdsitos recibidos en garantia por las administradoras de
los recursos del Fondo.

A continuacidon, se muestra el detalle de otros pasivos a diciembre de 2025 y
diciembre de 2024:

Tabla 30. Detalle Otros Pasivos

Diciembre.2025 Diciembre.2024 Variacion
Otros pasivos 71.737.931.770454 67.401.876.834.950 4.336.054.935.504

Recursos recidos en adminitracion 7173793177045 67401.876.834.950 4,336,054.935.504

Fuente: Informacion registrada en el aplicativo contable SOFIA.

24.1. Recursos recibidos en administracion.

Corresponde al saldo administrado por el Consorcio PRAG, PAC y la Direccién General
de Crédito Publico y Tesoro Nacional - DGCPTN, que sustenta la reserva financiera de
cada una de las Entidades Territoriales para el cubrimiento del pago del pasivo
pensional, fundamentado en la Ley 549 de 1999 que establece las fuentes de
financiacion tales como: privatizacidon, capitalizacién, impuesto de timbre, sistema
general de participaciones, sistema general de regalias, Coljuegos, impuesto de
registro, ingresos corrientes de libre destinacion, venta de activos entre otras. Estas
fuentes se agrupan de acuerdo con el sector al que pertenecen: salud, educacién y
propdsito general.

A continuacion, se presentan los saldos a diciembre de 2025 y 2024 de los recursos
recibidos en administracién por cada uno de los sectores:
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Tabla 31. Detalle recursos recibidos en administracion.

Concepto Diciembre.2025 Diciembre.2024 Variacion
Recursos recibidos en administracion
(1)=(2)+(8) 71.737.931.770.453 67.401.876.834.950 4.336.054.935.503
En administracion (2)=(3)+(4)+(5)+(6)+(7) 69.259.224.065.011 65.063.493.926.975 4.195.730.138.037
Propdsito general (3) 51.981.782.879.614 49,090.840.075.818 2.890.942.803.797
Educacion (4) 8.259.382.332.687 6.732.333.285.298 1.527.049.047.389
Salud (5) 6.464.542.686.025 5.406.912.667.580 1.057.630.018.445
Ente general por distribuir (6) 2.541.433.240.978 3.822.164.393.923 |- 1.280.731.152.945
Ente general fuentes antiguas (7) 12.082.925.707 11.243.504.356 839.421.351
Administrados por el Tesoro Nacional Pago
pensional otras entidades (8)=(9) 2.478.707.705.442 2.338.382.907.976 140.324.797.466
Administrados por el Tesoro Nacional Pago pensional
otras entidades (9) 2.478.707.705.442 2.338.382.907.976 140.324.797.466

Fuente: Informacion registrada en el aplicativo contable SOFIA.

Los valores consolidados de los recursos recibidos en administracion son los
siguientes:

Tabla 32. Recursos recibidos en administraciéon consolidado por sector.

Concepto Diciembre.2025 Diciembre.2024 Variacion
Recursos recibidos en administracion 71.737.931.770.453 67.401.876.834.950 4.336.054.935.503
Propdsito general 51.981.782.879.614 49.090.840.075.818 2.890.942.803.797
Educacion 8.259.382.332.687 6.732.333.285.298 1.527.049.047.389
Salud 6.464.542.686.025 5.406.912.667.580 1.057.630.018 445
Ente general por distribuir 2.541.433.240.978 3.822.164.393.923 |- 1.280.731.152.945
Portafolio DTN 2.478.707.705.442 2.338.382.907.976 140.324.797.466
Ente general fuentes antiguas 12.082.925.707 11.243.504.356 839.421.351

Fuente: Informacion registrada en el aplicativo contable SOFIA.

Este rubro presenta una variacion de $4.336.054.935.503 al pasar de
$67.401.876.834.950 en 2024 a $71.737.931.770.453 en diciembre de 2025, el cual
corresponde al movimiento de aportes realizados por las entidades territoriales y del
orden nacional, rendimientos generados vy los retiros.

Los recursos pendientes por distribuir a las cuentas individuales de las Entidades
Territoriales, a 31 de diciembre de 2025, estan detallados en los siguientes conceptos:

Tabla 33. Recursos pendientes por distribuir.

Recursos pendientes por distribuir 5.032.223.872.127
Ente general por distribuir 2.541.433.240.978
Portafolio DTN 2.478.707.705.442
Ente general fuentes antiguas 12.082.925.707

Fuente: Informacion registrada en el aplicativo contable SOFIA.

|
FONPET Pagina 65 de 75



Hacienda

24.2. Depositos recibidos en garantia - Reserva de Estabilizacion.

Son los recursos entregados por las administradoras de los recursos como garantia
para el cubrimiento de la rentabilidad minima del portafolio la cual también se denomina
"Reserva de estabilizacion". Para el calculo de la reserva de estabilizacién, se tiene
como fuente el Sistema de Informacién del FONPET - SIF, donde se puede verificar el
valor del portafolio diariamente, y se valida teniendo en cuenta los Estados Financieros
del Consorcio PRAG, vy la certificacién de la reserva enviada por la administradora
mensualmente. De acuerdo a lo establecido en el articulo 3 del decreto 1068 de 2015,
modificado por el articulo 2.12.3.19.7 del decreto 1919 de noviembre de 2023:”
Reserva de estabilizacion del FONPET. Con el fin de garantizar la rentabilidad minima
ordenada por la Ley 1450 de 2011, las entidades administradoras de los recursos del
FONPET diferentes de la Nacion-Ministerio de Hacienda y Crédito Publico-Direccion General
de Crédito Publico y Tesoro Nacional, deberan mantener una reserva de estabilizacion de
rendimientos, constituida con sus propios recursos. El monto minimo de la reserva de
estabilizaciéon de rendimientos sera equivalente al cero punto cinco por ciento (0.5%) del
promedio mensual del valor a precios de mercado de los activos que constituyen los
patrimonios auténomos que administren. Para efectos de la Reserva de Estabilizacion se
tendra en cuenta lo establecido en el articulo 2.6.4.1.6 Titulo 4 del Libro 6 de la Parte 2 del
Decreto 2555 de 2010.”

Con la terminacién de los contratos de los Consorcios y UT BBVA el 25 de abril de 2023,

las administradoras con previa autorizacién del MHCP, comenzaron paulatinamente el
desmonte de la reserva de estabilizacion.

24.3. Desagregacion de los recursos recibidos en administracion.

Tabla 34. Desagregacion composicion portafolio pasivo.

Concepto Diciembre.2025 Diciembre.2024 Variacion
Total neto recursos recibidos en
administracion (1)=(2)-(5)+(6)+(6) 70.544.429.225.777 66.206.473.769.275 4.337.955.456.502
Recursos recibidos en administracion
(2)=(3)+(4) 71.737.931.770.453 67.401.876.834.950 4,336.054.935.503
Recursos distribuidos de las entidades
territoriales (3) 66.705.707.898.325 61.230.086.028.696 5.475.621.869.630
Recursos sin distribuir de las entidades
territoriales (4) 5.032.223.872.128 6.171.790.806.255 |- 1.139.566.934.127
Menos préstamo concedido al Gobierno
General (5) 1.200.000.000.000 1.200.000.000.000 -
Comisiones (6) 6.497.455.324 4,596.934.325 1.900.520.999

Fuente: Informacion registrada en el aplicativo contable SOFIA.

NOTA 26. CUENTAS DE ORDEN.
Las cuentas de orden en el FONPET registran todos aquellos derechos y obligaciones
que tiene el FONDO.
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En las cuentas de orden deudoras se registran todos derechos por cobrar, gastos y
retiros pagados. En las cuentas de orden acreedoras se registran las cuentas por pagar,
estados de los retiros (pendientes de aprobacidon o pendientes de giro), rendimientos

generados y aportes recaudados.

26.1. Cuentas de orden deudoras.

Las cuentas de orden deudoras a diciembre de 2025 y diciembre de 2024 estan
compuestas de la siguiente manera:

Tabla 35. Detalle de cuentas de orden de deudoras.

Diciembre.2025 Diciembre.2024 Variacion
Deudoras de control 10.021.549.967.774 1.306.018.777.978 2.715.531.189.796
Derechos -FONPET 6.089.230.632.765 4.290.152.901.203 1.799.077.731.562
Gastos y retiros -FONPET 3.932.319.335.009 3.015.865.876.775 916.453.458.234
Deudoras por contra(CR) 10,021.549.967.774 |- 1.306.018.777.978 |- 2.715.531.189.796
Deudoras de control por contra(CR) 10.021.549.967.774 |- 7.306.018.777.978 |- 2.715.531.189.796

Fuente: Informacion registrada en el aplicativo contable SOFIA.

A 31 de diciembre de 2025, las cuentas de orden deudoras tuvieron un incremento por
$2.715.531.189.796, al pasar de $7.306.018.777.978 en diciembre de 2024 a $
10.021.549.967.774 en diciembre de 2025.

La discriminacion de las cuentas de orden deudoras al 31 de diciembre de 2025 y 2024,
estan compuestas de la siguiente manera:

Tabla 36. Discriminacion de cuentas de orden deudoras

Concepto Diciembre.2025 Diciembre.2024 Variacion

Deudoras de control 10.021.549.967.774 7.306.018.777.978 2.715.531.189.796
Derechos -FONPET 6.089.230.632.765 4.290.152.901.203 1.799.077.731.562
Derechos por cobrar sin acto

administrativo en firme 6.089.230.632.765 4,290.152.901.203 1.799.077.731.562
Gastos y retiros -FONPET 3.932.319.335.009 3.015.865.876.775 916.453.458.234
Gastos anuales incurridos 24.952.865.309 16.886.961.088 8.065.904.221
Retiros pagados durante el afio 3.907.366.469.700 2.998.978.915.687 908.387.554.013
Deudoras por contra(CR) 10.021.549.967.774 |- 7.306.018.777.978 |- 2,715.531.189.796
Deudoras de control por contra(CR) 10.021.549.967.774 |- 7.306.018.777.978 |- 2,715.531.189.796
Derechos -FONPET 6.089.230.632.765 |- 4.290.152.901.203 |- 1.799.077.731.562
Gastos y retiros-FONPET 3.932.319.335.009 |- 3.015.865.876.775 |- 916.453.458.234

Fuente: Informacion registrada en el aplicativo contable SOFIA.
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26.1.1 Derechos FONPET.

En esta cuenta se registran los derechos que estan pendientes por pagar al FONPET,
por parte de las Entidades Territoriales y las Entidades del Orden Nacional. De acuerdo
con la normatividad vigente se pueden clasificar en derechos por cobrar con acto
administrativo en firme y derechos por cobrar sin acto administrativo en firme.

26.1.1.1 Derechos por cobrar sin acto administrativo en firme.

Los siguientes conceptos, fuentes constitucionales, Entidades de Orden Nacional y
territorial conforman la cartera sin acto administrativo en firme: Loto en linea,
Impuesto de Timbre, Sistema General de Participaciones (Propdsito General y
Asignacion Especial), Sistema General de Regalias, Agencia Nacional de Mineria — ANM,
Agencia Nacional de Hidrocarburos — ANH, Fondo Nacional de Prestaciones Sociales del
Magisterio (FOMAG), entre otras.

A continuacion, se detalla los saldos de los derechos por cobrar sin acto administrativo
en firme a 31 de diciembre de 2025 y 2024:

Tabla 37. Detalle Derechos por cobrar sin acto administrativo en firme.

Concepto Diciembre.2025 Diciembre.2024 Variacion

Derechos por cobrar sin acto

administrativo en firme 6.089.230.632.765 4.290.152.901.203 1.799.077.731.562
Préstamo Sistema general de

participaciones -Asignacion especial 3.046.649.163.348 1.783.653.464.821 1.262.995.698.527
Sistema general de participaciones -

Asignacion especial 2.428.721.818.239 2.168.778.110.204 259.943.708.035
Sistema general de regalias 341.978.094.196 - 341.978.094.197
Entidades territoriales 197.465.582.833 267.453.612.471 |- 69.988.029.638
Coljuegos 39.703.485.738 31.254.615.521 8.448.870.217
Impuesto de timbre - DIAN 20.608.938.573 10.407.918.902 10.201.019.671
Sistema general de participaciones -

Propésito general 7.701.463.859 22.203.093.306 |- 14.501.629.447
Agencia nacional de minerfa - ANM 4.910.400.039 4.910.400.039 -
Agencia nacional de hidrocarburos - ANH 1.491.685.940 1.491.685.940 -

Fuente: Informacion registrada en el aplicativo contable SOFIA.

Al corte de diciembre de 2025, el rubro mas representativo en los derechos por cobrar
sin acto administrativo en firme es el Sistema general de participaciones — Asignacion
Especial, con una variacién de $1.262.995.698.527.

Este incremento corresponde al reconocimiento de lo contemplado en el articulo 112
de la Ley 2159 de 2021 que establecid la devolucidn los recursos del Sistema General
de Participaciones (SGP), correspondientes a la Asignacion Especial del 2,9% vy
destinados al FONPET, que fueron utilizados temporalmente por el Gobierno Nacional
durante las vigencias 2017, 2018 y 2019
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Desde el Grupo de Ingresos del FONPET, se hace seguimiento de manera periddica a
cada uno de los rubros de los derechos por cobrar sin acto administrativo.

Gastos y retiros - FONPET

26.1.1.2 Retiros pagados durante el ano.

Los giros de recursos del Fondo Nacional de Pensiones de las Entidades Territoriales -
FONPET-, efectivamente realizados durante la vigencia 2025, fueron autorizados,
apegandose al cumplimiento de requisitos exigidos, de acuerdo con el tipo de retiro
solicitado por la entidad territorial.

El Decreto 1068 de 2015, Unico del Sector Hacienda y Crédito PUblico, establece que
el cubrimiento del pasivo pensional debe efectuarse por cada uno de los sectores, salud,
educacion y propdsito general y de esta forma deben atenderse las solicitudes de
retiros.

A continuacion, se detallan los retiros pagados por concepto al 31 de diciembre de 2025
y 2024:

Tabla 38. Detalle retiros pagados durante el afo.

Concepto Diciembre.2025 Diciembre.2024 Variacion
Retiros pagados durante el afio 3.907.366.469.700 2.998.978.915.687 908.387.554.013
Obligaciones pensionales corrientes - OPC 2.264.695.036.288 1.316.752.869.302 947.942.166.986
bonos pensionales 700.226.278.000 713.845.628.000 |- 13.619.350.000
Excedentes - Educacion 391.267.464.632 89.819.349.091 301.448.115.541
Excedentes - Propdsito general 348.914.253.377 663.422.345.797 |- 314.508.092.420
Cuotas partes pensionales 190.442.438.175 126.044,575.425 64.397.862.750
Concurrencia sector salud 11.820.999.228 34.484.148.072 |- 22.663.148.844
Magisterio - 54.610.000.000 |- 54.610.000.000

Fuente: Informacion registrada en el aplicativo contable SOFIA.
26.1.1.3 Gastos anuales incurridos.

Los gastos anuales incurridos, son todos aquellos en los cuales el FONPET incurre para
la administracion y operacién del fondo tales como: Comisiones de administracion,
honorarios de auditoria, honorarios y viaticos de contratistas, gastos ETFs, honorarios
por concepto de sistemas de informacion DGRESS y gastos administrativos pagados
por la Direccion del Tesoro Nacional en la administracion transitoria.
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Tabla 39. Detalle gastos anuales incurridos.

Concepto Diciembre.2025 Diciembre.2024 Variacion
Gastos anuales incurridos 24.952.865.309 16.886.961.088 8.065.904.221
Comisiones Administradoras 13.104.946 478 9,956.129.433 3.148.817.045
Gastos Administrativos Admin Transitoria 4,772.501.133 - 4,772.501.133
Honorarios Contratistas 3.425.292.316 3.882.243.414 |- 456.951.098
Honorarios Auditoria 3.358.210.023 2.820.569.938 537.640.085
Sistemas de Informacion DGRESS 287.106.235 225.849.330 61.256.905
Viaticos 4.809.124 2.168.973 2,640.151

Fuente: Informacion registrada en el aplicativo contable SOFIA.

La variacion de los gastos entre los meses de diciembre de 2025 y diciembre de 2024
es de $8.065.904.221 y se da principalmente en el rubro de comisiones
administradoras por $3.148.817.045; este aumento esta relacionado con la comisién
variable y fija que present6 un incremento del 32%, debido a que durante el afio 2025
estuvo vigente el contrato de la administradora PRAG y se realizé la adjudicacién de
recursos en administracién al consorcio PAC desde 5 de Agosto de 2025.

En lo referente a los Gastos Administrativos, en el afio 2024 los gastos administrativos
cancelados por el Tesoro Nacional en la administracion transitoria se descontaban
directamente del fondo sin tener un registro detallado en la contabilidad.

26.2 Cuentas de orden acreedoras.

A continuacion, se detalla el grupo de cuentas de orden acreedoras y sus valores a 31
de diciembre de 2025 y 2024:

Tabla 40. Detalle cuentas de orden acreedoras.

Concepto Diciembre.2025 Diciembre.2024 Variacion
Acreedoras de control 8.733.099.626.637 8.281.096.851.211 452.002.775.426
Rendimientos y aportes-FONPET 8.338.255.046.242 7.337.165.064.058 1.001.089.982.184
Obligaciones-FONPET 394.844.580.395 943.931.787.153 |- 549.087.206.758
Acreedoras por contra (DB) - 8.733.099.626.637 |- 8.281.096.851.211 |- 452.002.775.426
Acreedoras de control por contra(DB) |- 8.733.099.626.637 |- 8.281.096.851.211 |- 452,002.775.426

Fuente: Informacion registrada en el aplicativo contable SOFIA.

Al 31 de diciembre de 2025, las cuentas de orden acreedoras presentaron una variacion
de $452.002.775.426 al pasar de $ 8.281.096.851.211 en diciembre de 2024 a
$8.733.099.626.637 en diciembre de 2025, esto en gran medida al aumento de los
rendimientos en el afio 2025.

La discriminacion de las cuentas de orden acreedoras al 31 de diciembre de 2025 vy
2024, estd compuesta de la siguiente manera:
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Tabla 41. Detalle cuentas de orden acreedoras de control.

Diciembre.2024

Variacion

Concepto
Acreedoras de control

Diciembre.2025

8.733.099.626.637

8.281.096.851.211

452.002.775.426

Obligaciones-FONPET

394.844.580.395

943.931.787.153

- 549.087.206.758

Cuentas por pagar

11.847.773.334

18.496.744.316

- 6.648.970.982

Solicitud de retiro pendientes de
aprobacion (Tramite)

382.996.807.061

925.244.780.280

- 542.247.973.219

Retiros aprobados pendientes de giro

190.262.557

- 190.262.557

Rendimientos y aportes-FONPET

8.338.255.046.242

7.337.165.064.058

1.001.089.982.184

Rendimientos anuales generados

4.929.624.428.258

4.445.564.191.153

484.060.237.105

Aportes recaudados durante el afo

3.408.630.617.984

2.891.600.872.905

517.029.745.079

Acreedoras por contra (DB)

8.733.099.626.637

8.281.096.851.211

- 452.002.775.426

Acreedoras de control por contra
(DB)

8.733.099.626.637

8.281.096.851.211

- 452.002.775.426

Obligaciones-FONPET

394.844.580.395

943.931.787.153

549.087.206.758

Rendimientos y aportes-FONPET

8.338.255.046.242

7.337.165.064.058

- 1.001.089.982.184

Fuente: Informacion registrada en el aplicativo contable SOFIA.

26.2.1 Acreedoras de Control
26.2.1.1 Solicitud de retiro pendientes de aprobaciéon (Tramite).

A 31 de diciembre de 2025, los retiros pendientes de aprobacién (Tramite), finalizaron
con un saldo de $382.996.807.061, corresponde al valor de todas las solicitudes en
tramite, que se encuentran en evaluacion por el grupo de retiros del FONPET para
determinar si cumplen con los requisitos establecidos segun el tipo de retiro, para la
entidad territorial.

A continuacidon, se detalla los saldos de las solicitudes de retiro pendientes de
aprobacion (Tramite) a 31 de diciembre de 2025 y 2024:

Tabla 42. Detalle solicitud de retiro pendientes de aprobaciéon (Tramite).

Concepto Diciembre.2025 Diciembre.2024 Variacion
Solicitud de retiros en pendiente de
aprobacion (Tramite) 382.996.807.061 925.244,780.280 |- 542.247.973.219
Retiros en tramite 382.996.807.061 925.244.780.280 |- 542.247.973.219

Fuente: Informacion registrada en el aplicativo contable SOFIA.

De acuerdo con lo informado por el Grupo de Retiros del FONPET, el saldo de los retiros
en tramite se da por situaciones de revision de documentacion enviada por la Entidad
Territorial a este Ministerio.

26.2.1.2. Cuentas por pagar.

Las cuentas por pagar representan las obligaciones adquiridas por el FONPET, las cuales
se encuentran relacionadas con la administracién y operacion del fondo.

Las cuentas por pagar se revelan a partir de los hechos que originan la obligacién, tales
como: Comisiones por administracion, honorarios de auditoria, honorarios de

FONPET Pagina 71 de 75



Hacienda

contratistas, viaticos contratistas, honorarios por concepto de sistemas de informacién,
asesorias, gastos administrativos entre otros.

A continuacién, se detalla los saldos de las cuentas por pagar a 31 de diciembre de
2025y 2024:

Tabla 43. Detalle cuentas por pagar.

Concepto Diciembre.2025 Diciembre.2024 Variacion
Cuentas por pagar 11.847.773.334 18.496.744.316 |- 6.648.970.982
Comisiones Administradoras 10.322.780.699 15.234.308.720 |- 4,911.528.021
Honorarios de Auditoria 1.119.403.411 2.820.570.007 |- 1.701.166.596
Honorarios Contratistas 250.211.760 361.581.915 |- 111.370.155
Vidticos - 2.168.973 |- 2.168.973
Sistema de Informacion DGRESS 155.377.464 78.114.701 77.262.763

Fuente: Informacion registrada en el aplicativo contable SOFIA.

Para el mes de diciembre de 2025, la variacion presentada en las cuentas por pagar fue
de $-6.648.970.982, esto debido en gran parte a la variacidn por concepto de
comisiones de administradoras entre diciembre de 2025 y 2024, |la cual presento una
disminucién del 32.24%.

A 31 de diciembre de 2025, la comision variable (sobre rendimientos) pendiente por
pagar al consorcio Prag corresponde al periodo del 1ro de enero al 31 de diciembre de
2025 por $5.506.938.091, la comision fija (sobre recursos administrados), corresponde
al trimestre del 21 junio al 20 de septiembre por $1.459.137.218, del 21 de septiembre
al 20 de diciembre 2025 $1.406.707.050.

Comision variable del consorcio PAC correspondiente del 5 de agosto al 31 de diciembre
por $990.522.632 y la comisién fija del 5 de agosto al 4 de noviembre por
$959.475.707.

En lo referente al rubro de Honorarios de Auditoria, al 31 de diciembre de 2025, los
honorarios de auditoria pendiente de pago corresponden a los meses de septiembre,
octubre, noviembre y diciembre por valor mensual de $279.850.835

26.2.1.3 Retiros aprobados pendientes de giro
Los retiros aprobados pendientes de giro corresponden al valor de todas las solicitudes
realizadas por las Entidades Territoriales que fueron evaluadas por el grupo de retiros

del FONPET y se encuentran en espera de pago a 31 de diciembre de 2025.

A continuacidn, se detallan los saldos de las solicitudes de retiro aprobados pendientes
de giro a 31 de diciembre de 2025 y 2024:
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Tabla 44. Detalle solicitud de retiros aprobados pendientes de giro.

Concepto Diciembre.2025 Diciembre.2024 Variacion
Solicitud de Retiros aprobados
pendientes de giro - 190.262.557 |- 190.262.557
Excedentes - Propostto general - 190.262.557 |- 190.262.557

Fuente: Informacion registrada en el aplicativo contable SOFIA.
Al cierre del afio 2025, esta cuenta no registro saldo
26.2.1.4 Rendimientos y aportes FONPET

26.2.1.4.1Rendimientos anuales generados.

Corresponde al registro de los rendimientos obtenidos de las administradoras de los
recursos, Direccién General de Crédito Publico y Tesoro Nacional -DGCPTN, por la
administracion del portafolio y el recaudo de aportes al fondo por las fuentes
establecidas en las normas vigentes. A continuacién, se detalla los saldos de los
rendimientos anuales generados a 31 de diciembre de 2025 y 2024:

Tabla 45. Detalle rendimientos anuales generados.

Concepto Diciembre.2025 Diciembre.2024 Variacion
Rendimientos anuales generados 4.929.624.428.258 4.445.564.191.153 484.060.237.105
Administracion transitoria DGCPTN 3.284.190.196.648 3.228.173.772.773 56.016.423.875
Administradoras 1,444,348.727.896 990.220.061.150 454.128.666.746
Direccion General de Crédito Pdbiico y
Tesoro Nacional 199.327.599.899 225.341.103 402 |- 26.013.503.503
Coljuegos 1.757.903.815 1.824.037.774 |- 66.133.959
Reserva de estabilzacion - 5,216,054 |- 5.216.054

Fuente: Informacion registrada en el aplicativo contable SOFIA.

Los rendimientos a 31 de diciembre de 2025 presentaron un aumento de
$484.060.237.105, al pasar de $4.445.564.191.153 en diciembre de 2024 a
$4.929.624.428.258 en 2025. El incremento mas representativo se presenta en el rubro
de administradoras al presentar una variacidn positiva del 45.86%.

La variacidon positiva del 45.86% que presentan las administradoras en el rubro de
rendimientos, con corte al 31 de diciembre de 2025, obedece principalmente a:

Durante el ano 2025, el entorno econdmico global estuvo caracterizado por una alta
volatilidad en los mercados financieros, influenciado principalmente por la politica
monetaria de la Reserva Federal de los Estados Unidos (Fed), la cual implementé
recortes graduales en su tasa de intervencién, asi como por algunos eventos politicos
de relevancia.
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A nivel global, la inflacién presentd comportamiento con una desaceleracion a mediados
de afio, un repunte en el tercer trimestre impulsado por presiones en energia y servicios,
y una correccidn hacia finales del periodo. El crecimiento econémico global se mantuvo
resiliente, con estimaciones cercanas al 3,0% para 2025.

En el ambito local, la economia colombiana mostré presiones inflacionarias persistentes
durante el segundo semestre del afio, alcanzando un maximo de 5,5% en octubre, con
una moderacion hacia el cierre en 5,1%. En este contexto, el Banco de la Republica
mantuvo una postura monetaria restrictiva, sosteniendo su tasa de intervencién en
9,25% durante todo el semestre, en respuesta a la rigidez inflacionaria y a la
incertidumbre fiscal.

El mercado cambiario presentd una alta volatilidad, aunque con una tendencia de
apreciacién del peso colombiano, que pasd de niveles de $ 4.409,15 por ddlar al inicio
del afio a $3.780 al cierre de diciembre, equivalente a una revaluacion del 14,3%. Este
comportamiento estuvo explicado por el debilitamiento global del ddlar, los recortes de
tasas de la Fed y las operaciones de monetizacién del Ministerio de Hacienda.

Por su parte, el mercado de deuda publica local evidencié desvalorizaciones en los titulos
TES a tasa fija, reflejadas en incrementos en las tasas de rendimiento a lo largo de la
curva, como consecuencia del aumento en las expectativas de inflacion, las perspectivas
sobre la tasa de politica monetaria y una mayor percepcion de riesgo fiscal. En este
contexto, la calificadora Fitch Ratings redujo la calificacion soberana de Colombia de
BB+ a BB, con perspectiva estable.

Como resultado de este entorno:

o La valoracion de las inversiones a valor razonable en instrumentos de deuda
presentd un incremento neto, explicado principalmente por las valorizaciones en
titulos indexados a la inflacidon, que compensaron parcialmente la desvalorizacién
de los titulos de tasa fija.

e La variacién en la valoracion de instrumentos derivados tipo forward se explica
por la apreciacién del peso colombiano durante el periodo, coherente con la
dindmica del mercado cambiario descrita.

e La variacion en instrumentos de patrimonio fue marginal y obedecié
principalmente a la realizacion de utilidades (toma de ganancias) durante el
periodo.

En conjunto, estos factores reflejan la sensibilidad del portafolio de inversiones a las
condiciones macroecondmicas y de mercado, particularmente a las dinamicas de
inflacion, tasas de interés y tipo de cambio.
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26.2.1.4.2 Aportes Recaudados durante el afio

En esta cuenta se reconocen todos los aportes realizados por la Naciéon y por las
Entidades Territoriales al fondo. Son registrados en el momento del giro de los recursos.
A 31 de diciembre de 2025 y 2024 los saldos son los siguientes:

Tabla 46. Detalle aportes de la Nacion.

Concepto Diciembre.2025 Diciembre.2024 Variacion
Aportes Nacion 254.074.065.776 201.783.515.830 52.290.549.946
Impuesto de timbre Nacional 157.792.336.509 149.846.690.106 7.945.646.403
Loto Unico Nacional 66.896.470.206 51.936.825.724 14.959.644.482
Aportes Nacion - No FONPET 29.385.259.061 - 29.385.259.061

Fuente: Informacion registrada en el aplicativo contable SOFIA.

Tabla 47. Detalle aportes constitucionales.

Concepto Diciembre.2025 Diciembre.2024 Variacién
Aportes constitucionales 2.893.081.826.132 2.480.072.144.741 413.009.681.391
SGP-AE 2.281.504.129.600 1.853.314.921.151 428.189.208.449

SGP Ley 863 - PG

356.169.303.488

336.405.700.351

19.763.603.137

Sistema General de Regalias

235.277.356.110

289.819.682.377

54.542.326.267

Fondo Nacional de Regalias

11.973.291.672

11.441.450.810

Rendimientos Fondo Nacional Regalias

2.882.191.912

531.840.862

2.882.191.912

Reaforo Transferencias I.C.N

2.398.858.269

2.398.858.269

Situado Fiscal

2.086.305.138

2.086.305.138

Participacion en Ingresos I.C.N 404.603.625 404.603.625
Regalias Directas 196.201.582 196.201.582
Rendimientos Reaforo transf. I.C.N. 189.584.736 189.584.736

Fuente: Informacion registrada en el aplicativo contable SOFIA.

Tabla 48. Detalle aportes territoriales.

Concepto

Diciembre.2025

Diciembre.2024

Variacion

Aportes territoriales

261.474.726.076

209.745.212.334

51.729.513.742

Ingresos Corrientes de Libre Destinacion

121.889.605.299

136.035.288.527

14.145.683.228

Impuesto de Registro

107.244.448.953

65.961.963.617

41.282.485.336

Reintegro Pago de Bonos Pensionales

29.713.198.946

3.670.636.557

26.042.562.389

Venta de Activos y/o Acciones

1.620.425.533

2.775.225.671

1.154.800.138

Cobro de Cuotas Pensionales

1.007.047.345

1.302.097.962

295.050.617

Fuente: Informacion registrada en el aplicativo contable SOFIA.

Total aportes recaudados durante el aiio

Los aportes recaudados durante el

3.408.630.617.984

$517.023.128.233 equivalente al 17.88%,

2.891.600.872.905

afio 2025 presentaron un
pasar de $2.891.600.872.905 en

517.023.128.233

incremento por

diciembre de 2024 a $3.408.630.617.984 a 31 de diciembre de 2025
Esto explicado en su mayoria por la capitalizacidon de la fuente SGP-AE en el mes de
diciembre de 2025 que tuvo una variacion positiva de $428.189.208.449.
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