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Reactivacion economica:
Turismo eje de la transicio
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Crecimiento economico del primer semestre L
- = = m - - I
refleja inicio del proceso de reactivacion -

Crecimiento anual de la economia colombiana (%)
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Fuente: DANE. Calculos DGPM-MHCP. ——
Nota: calculos realizados con cifras desestacionalizadas. 2024-1S: Variacidon anual del dato observado para primer semestre de 2024.




Hacienda

Crecimiento sectorial primer semestre 2024

PIB enfoque de la produccion
2024-1S (%)

Actividades artisticas D o
Agropecuario R
Administracién publica y defensa, Educacién I i
Electricidad, gas, agua I 7
Actividades inmobiliarias B 1o
PIB B 2
Construccion B 13
____________________________ Actividades profesionales 10,0
EComercio, transporte y alojamiento y servicios de comida -0,4 I 'i
© Actividadesfinancierasydeseguros  -0,9 [l
Informacién y comunicaciones 1,9 N
Explotacién de minasy canteras -2,6 GGG

Industrias manufactureras =Xy 0 |

-6,0 -4,0 -2,0 0,0 2,0 4,0 6,0 8,0 10,0 12,0

Fuente: DANE. Calculos DGPM - MHCP. —



A pesar de la reciente desaceleracion registrada en el sector de
alojamiento y servicios de comida, sus niveles aun se encuentran
por encima de los registrados en 2019 —

Alojamiento y servicios de comida
(Base 100 = 2019)

130
120
110
105,1
100 !
90
80
70
60
50
40
30
- -+ ++<+++=++r+r++F+F+F+FF+ F+F FF F F
T Yy QY Q¥ Qg on yog4an ¥ o4
OO OO OO OO O O O O H =W = = N N N N OOMO 0O O < <
- = —=H —=H AN AN AN AN AN AN AN AN N AN N AN N NN NN N
O O O O O O O O O O O o o o o o o o o o o o
AN (N AN AN AN &N AN AN &N N N &N N N &N N N &N N NN N

Durante el primer semestre del afio 2024, el sector de alojamiento y servicios de comida
registré un decrecimiento anual de 4,8%.

Fuente: DANE. Céalculos DGPM-MHCP. —



Pronosticos de crecimiento seran revisados al alza Hacionda

Pronosticos de crecimiento 2024
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A partir de 2025, el crecimiento econdmico se ubicaria de forma sostenida por encima del 3%, impulsado
por las politicas de reindustrializacion y de transicion energética, y una mayor inversion publica
(especialmente en infraestructura)

Fuente: Calculos MHCP.

Nota: La proyeccién de crecimiento econdmico de 1,7% (MFMP) no incorpora los ultimos

resultados de cuentas nacionales (2024-2T e ISE julio 2024). Al incorporarlos, el crecimiento

para 2024 podria ser revisado al alza. ——



Con corte a agosto de 2024, el ISE ha registrado un

crecimiento ano corrido de 1,9%, donde las actividades Hacienda
primarias y terciarias han registrado el mejor desempeno -

Crecimiento por actividad econémica
Serie desestacionalizada (Afo corrido enero-agosto, %)

4,0
1,9 2,2
-1,8
ISE Actividades Actividades Actividades

primarias secundarias tercierias

Fuente: DANE. Cdlculos Ministerio de Hacienda y Crédito Publico.
Nota: Datos desestacionalizados. Actividades primarias: Agricultura y ganaderia y
explotacion de minas y canteras. Actividades secundarias: Industrias
manufactureras y construccion. Actividades terciarias: Prestacion de servicios vy
administracion publica

Crecimiento desagregado de las actividades
terciarias (Afo corrido enero-agosto, %)

Admin. pablica - Act. Artisticas _5,8

Actividades inmobiliarias - B
Comercio** I 0,3
Actividades profesionales | 0,1
Actividades financieras | 0,1

Informacion y comunicaciones -1,1 .

Fuente: DANE. Calculos Ministerio de Hacienda y Crédito Publico. *Suministro
de electricidad, gas y agua. **Comercio, transporte, alojamiento y restaurantes.




En agosto de 2024, el ISE de las actividades primarias (agriculturay
ganaderia, y explotacion de minas y canteras) registro un crecimiento

\&9)
anual de 3,5% Hacienda
ISE Actividades primarias Variacion anual de Ia::.
(serie original y desestacionalizada) actividades primarias (%)
115
113,3 109,5
13
11
109,5
109 108,6
107 Agosto 2023 Agosto 2024
105 106,2 Serie original
103 102 .
Variacion mensual de las
101 actividades primarias (%)
99
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La inflacion ha creado condiciones suficientes
para acelerar la reduccion de la tasa de interes

Inflacion anual vs. Tasa de interés de politica monetaria
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Fuente: DANE - Banco de la Republica.
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La reduccion de la inflacion ha estado acompaiiada de (¥

un ajuste en la inflacion segun niveles de ingreso Hacienda
Inflacién anual por nivel de ingreso (%)
16
4 « La inflacion total pas6é de
13,34% en marzo de 2023 a
12 5,81% en septiembre de 2024,
consolidandose asi en cifras
10 de un digito.
8 5,08 « En septiembre la inflacion
A\, 5,81 basica se situé en 5,49%,
6 X 5,81 reduciéndose 0,2pp frente a
4 52’855 agosto y manteniendo su senda
| ' decreciente.
2 « La inflacion de alimentos ha
0 registrado una caida
292228 7Ny N ¥ T significativa. Entre diciembre
a O L ¢ a b L ¢ a ot cad L coao it oo de 2022 y septiembre de 2024
® O g2 6T gRA 30 gR2AET gAGT g A3 se ha reducido en 25,1pp
(desde 27,8% hasta 2,7%).
Ingresos bajos Vulnerables Clase Media Ingresos altos === Total

Fuente: Banco de la Republica y DANE. —




Las tasas de interés del sistema financiero se reducen:
factor importante para la reactivacion

Hacienda

Tasas de interés nominales del sistema

Tasas de interés reales del sistema financiero
financiero (%) 25,0 350 (%)
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Usura ——Usura —— Consumo
Coqsumo Tarjeta personas Comercial ordinaria
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Comercial ordinaria (eje derecho)

Interbancaria

----- Tasa de politica Vivienda

En promedio, entre noviembre de 2023 y septiembre de 2024, las tasas de interés de colocacion han presentado una
reduccion de 623pbs, mientras que las de captacion han registrado una disminucion de 280pbs.

Fuente: Banco de la Republica.

1. Encuesta Mensual de Expectativas de Analistas Econémicos (EME) de septiembre de 2024.




La reduccion de la tasa de interés es importante para impulsar el &
cierre financiero de proyectos de infraestructura (inversion) .

Hacienda

Componentes de la Formacion Bruta de Capital Fijo
160 (2019-4T=100)

Caida importante
en 2023
140

principalmente

por equipo de
120 transporte
100
Relacionado con
80 comportamiento
de la tasa de
40 interés y el
cierre de
proyectos 4G e
40 inicio de 5G
20
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—Vivienda (21%) —OQtros edificios y estructuras (27%)
Maquinaria y equipo (46%) —Formacion bruta de capital fijo

La disminucién de la tasa de interés y esfuerzos conjuntos de la banca publica y privada impulsarian el cierre financiero de
proyectos de infraestructura 5G, lo que apalancaria la recuperacion del componente de otros edificios y estructuras

Fuente: DANE. Calculos Ministerio de Hacienda y Crédito Publico.




Hacienda
inversion
decrece desde

2014.
Durante este
proyecta su

crecimiento hacia el
20,9% en 2035

La
decreciente y se
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Fuente: DANE. Célculos DGPM - MHCP. * Datos afio corrido a 2024-2T.
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Actualmente los TES en pesos, en promedio, se estan negociando
por debajo de la tasa de intervencion del Banco de la Republica y Hacnenda
por debajo de los datos registrados en el Pre-Gobierno

1a9 151 152 152 151 152 133 455 223 =2
14,6 ! -
13}/
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Fuente: DGCPTN - Subdireccion de Riesgo.



Los TES en UVR también se estan negociando por debajo de la &3]
tasa de intervencion del Banco de la Republica y por debajo de Hacnenda
las tasas registradas en el Pre-Gobierno

10,75 Tasa de Referencia

10,5 BanRep
9,5
8,5
7,5
6.6 6,7 6,8 6,7 6,7
6.5 6,4 ’ 6,4
X 6,0
° 5,7 5,7 6.0 - 5,8 Pre-Gobierno
5,5
' 5,1 5,2
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Fuente: DGCPTN - Subdireccién de Riesgo.
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Avanzan los proyectos de infraestructura: impulso al turismo

Proyectos 4G (Progreso construccion promedio 77%) Proyectos Adjudicados

GHPS
Pacifico 2

100% - Malla Vial Valle del Cauca

100% - IP Alo Sur

100% - Accesos Norte II

:zz;‘: + Puerto Salgar Barrancabermeja
100% - Barrancabermeja San Roque
100% +  Buga Loboguerrero Buenaventura
100% - Canal del Dique

100% « IP Aeropuerto de Cartagena

100%
100% Proyectos en licitacion
100%
Transversal del Sisga 100%
AutopistaalMar2 T 9%
BBY [ 9%
Cambao-Manizales T 98
Pacifico 1 [ 96% Etapa de Estructuracion
Antioquia-Bolivar [ %%
VillavicencioYopal " 2%
Accesos NorteaBogota 0 8%

Puerta de Hierro
Cartagena - Barranquilla
Vias del Nus

Autopista al Mar 1
Chirajara Villavicencio
Cucuta Pamplona
Pacifico 3

Rumichaca - Pasto
Neiva-Girardot
Conexion Norte

- Tren La Dorada Chiriguana
- IP Aeropuerto de San Andrés

- IP Aeropuerto de Suroccidente

Magdalena Il 0 86% ‘ E§tanquillo Popayan
Tercer CarrilBogota-Girardot 0 BTy, «  Villeta Guaduas
GICA I 52% « IP Nuevo Aeropuerto de Cartagena

*  Sogamoso - Aguazul

Fuente: GPI - Ministro de Transporte. IP: Iniciativas privadas sin fondos publicos
ANI online: https://aniscopio.ani.gov.co/proyectos5g-public



https://aniscopio.ani.gov.co/proyectos5g-public
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Actividades artisticas, comercio y alojamiento mayor contribucion
a la creacion de puestos de trabajo en agosto Hacienda

Crecimiento de los ocupados por actividad econémica para el mes de agosto
(2024 vs 2023, miles)

*Electricidad, gas, agua y mineria. **Informacién y comunicaciones.
Fuente: DANE. Calculos DGPM-MHCP.
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Aumenta el nimero de visitantes extranjeros no residentes
En agosto crecio 11,3% con respecto al mismo mes 2023

Extranjeros no residentes
Mensual (2021 - 2024)
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Fecha de publicacion: 23 de septiembre de 2024 P—

Haciénda

416.501
417,718

junio
julio
agosto



Hacienda

Plan d )
Reactivacion y
Ley de
Financiamiento




Pacto por el Crédito: ()

- - Hacienda
Gobierno y banca privada -
- Pacto por el Crédito: desembolsos de oo
®@. crédito adicionales a sectores estratégicos
%], por un monto de $55 billones durante los
aol! proximos 18 meses « Este pacto se realizara a través
de la articulacion interinstitucional
« Estos desembolsos se destinaran a entre el Ministerio de Hacienda,
cinco (5) sectores estratégicos: los bancos comerciales y el

sector privado.

2 o

W

Vivienda e Manufactura y @
infraestructura transicion energética
» Reflejo de confianza institucional,
articulacién publico-privada

@*’P \ @ S y compromiso con la

— . i ] reactivacion economica
Agropecuario Economia Popular Turismo




Resultados primer mes del Pacto por el Crédito

Septiembre 2024: Primer mes del Pacto por el Crédito

6% s

Crecimiento de los
desembolsos en sectores

estratégicos
$9,2 billones de pesos desembolsados en
los tres sectores con mejor desempefio

\ A ’e., /‘
i

Hacienda

En los demas sectores de la Se desembolsaron $10,6 En los dltimos tres meses, la
economia, el crédito creci6 billones en los cinco sectores tasa de interés de vivienda se
12% anual estratégicos redujo en 362 pbs

* Las cifras incluyen los desembolsos de todos los establecimientos de crédito. Crecimiento de desembolsos calculado frente a octubre de 2023,
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Efecto fiscal neto del proyecto de Ley de Financiamiento

Efecto estimado del Proyecto de Ley de Financiamiento
(miles de millones de pesos)

Concepto 2025 2026 2027 2028 2029 2030
IRPJ 75 -3.115 5236  -5.962  -6.761 -7.630

| IRF 900 1.037 1.200 1.378 1.517 1.610

econdmica ) )

costenible |Patrimonio 875 928 985 1.044 1.108 1.176
Juegos de suerte y azar 2.077 2.202 2.336 2.477 2.628 2. 789
IRPJ -415 278 507 -245 -202 -210

Accion climatica
y desarrollo

FNCE/Vehiculos 37 38 42 46 a0 a5

sostenible Impuesto al carbono 1.302 938 1.155 1.184 1.281 1.365
Anticipacion Regla Fiscal 5.340

Mejoras en la operatividad tributaria 1.637 1.106 1.172 1.243 1.319 1.400

Total estimado 11.828 2.856 1.147 1.165 940 555

- - - - - - - \

Recaudo estimado disminuye progresivamente por incentivos otorgados para mejorar la I
competitividad empresarial y fomentar el crecimiento econdémico, ya que es Ley de Financiamiento, |
no Reforma Tributaria. i

Fuente: MHCP con calculos DIAN.
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