El emprendimiento Minhacienda

es de todos

Informe TES n°. 20

Ofertas no competitivas del Tesoro Nacional aumentan
canje a $11 billones

e La Nacion intercambia con el Tesoro Nacional $6.5 billones en Titulos de Tesoreria TES
con vencimiento en 2019 y 2020 por TES con maduracion entre 2022 y 2028.

e Laparticipacion del Tesoro Nacional a través de ofertas no competitivas aumenta el monto
de la operacion de manejo de deuda a $11 billones.

e Los precios y tasas de corte de ésta operacion con el Tesoro Nacional fueron los
resultantes del canje realizado con los Creadores de Mercado el dia de ayer.

Bogota, 20 de marzo de 2019 (COMH). EI Ministerio de Hacienda y Crédito Publico, a través de
la Direccion General de Crédito Publico y del Tesoro Nacional, recibié ofertas no competitivas del
Tesoro Nacional por $6.5 billones. Esto sumado al intercambio realizado con los Creadores de
Mercado por $4.5 billones aumenta la operacion de intercambio a un monto total de $11 billones.

Tanto el intercambio realizado con los Creadores de Mercado como con el Tesoro Nacional son
autorizados por la Resolucion 0796 de 2019. Las tasas de corte de las dos operaciones fueron
las resultantes de la subasta de intercambio realizada con los Creadores de Mercado. Esto
contribuye a la transparencia y eficacia en la formacion de precios del mercado de deuda publica
local.

Los resultados totales de la operacion de manejo de deuda se presentan a continuacion:

TES RECIBIDOS POR LA NACION

Vencimiento Moneda Cupon Tasa Precio Nominal COP %
| 17-abr-19 UVR 3,50% -2,333% 103,674 3.014.978 27% |
| 11-sep-19 COP 7,00% 4,355% 104,860 3.069.871 28% |
| 24-ul-20 COP 11,00% 4,663% 115,256 4.889.054 45% |
|  TOTAL 10.973.904 100% |
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TES ENTREGADOS POR LA NACION

Vencimiento Moneda Cupon Tasa Precio Nominal COP %
| 04-may-22 COP 7,00% 5,300% 110,927 4.889.054 45% |
| 23-eb-23 UVR 4,75% 2,600% 108,274 2.886.882 27% |
| 26-nov-25 COP 6,25% 6,120% 102,642 1.433.039 13% |
| 28-abr-28 COP 6,00% 6,490% 102,084 1.314.401 12,1% |
| 18-0ct-34 COP 7,25% 7,130% 104,125 322.431 3,0% |
|  TOTAL 10.845.807 100% |

César Arias, Director General de Crédito Publico y Tesoro Nacional, confirmé que los resultados
de la operacion de manejo de pasivos se encuentra en linea con los objetivos de la Estrategia de
Gestion de la Deuda de Mediano Plazo de 2018-2022: “Logramos generar ahorros fiscales netos
de $47 mil millones de 2019, optimizar el perfil de amortizaciones en los préximos dos afios y
reducir el saldo de la deuda publica local en $128 mil millones. Adicionalmente, se obtuvieron
mejoras en los indicadores de costos de endeudamiento y vida media de nuestro portafolio” como
se detalla a continuacion:

Portafolio de deuda Vida Media Costo promedio

interna - TES promedio (afios) (cupones)
Actual 6,98 7,50%
Después del canje 713 744%
Variacion 0,16 -0,06%
(Fin)
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