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Ecopetrol:
cotizacion en
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Accion de Ecopetrol en la Bolsa de @
Valores de Colombia Hacienda
Cotizacion mas baja entre 2015 y 2018 -

precio de la accisn de Ecopero ()

Precios inicial y final de Santos Santos Duque Petro 7.000
cada gobierno 2010-2014 2014-2018 2018-2022 2022-2024*
£.000 5.850
Inicio del gobierno 3.250 3.255 3.000 2.315 :
Finaldel gobierno 3.255 3.000 2.315 1.850 5.000
Variacion (%)
4.000
Precio accion de Ecopetrol en dolares 3.000
Precios inicial y final de Santos Santos Duque Petro 2000
cada gobierno 2010-2014 2014-2018 2018-2022 2022-2024* ' 1.850
Inicio del gobierno 38,73 34,58 22,80 11,22 1.000
881
Final del gobierno 34,58 22,60 11,22 8,76 0
NOOOTO —— ANMOOMOITOOLDONNOOGOTDO —— NM®» I
Variacion (%) P2 I L T LTI LTI I ngd
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Fuente: Bloomberi.
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Produccion de petroleo Hacienda

Produccion de petréleo crudo
(KBPD)

Fuente: ANH
*Ecopetrol S.A. corresponde a la produccidon de propiedad de Ecopetrol de crudo y blancos.

—_— —_— — — — — — — — —

En 2022, el 60% de la produccidn del pais
correspondid a Ecopetrol S.A.

Produccion de petréleo crudo en 2022,
por empresa (KBPD)*

754
°

302

mmm Fcopetrol S.A. Resto -—e=Total




Consumo local de gasolina y Hacienda
diésel 2011-2024

Ventas de gasolina para consumo local, Ventas de diésel para consumo local,
incluyendo importaciones incluyendo importaciones
(millones de galones diarios, promedio) (millones de galones diarios, promedio)
6,6
62 41 60 62
55 5.5 53 52 54
4,9 4 7 419 !
415 ! 4 2 4 1 4,5
3,7 ! 3 8 3 9 4 0 4,1
29 33
1 I I I I

2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024* 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024*

Fuente: MHCP con base en los reportes del MME.
*El promedio del 2024 es calculado con corte a julio-2024.



Venta interna de gasolina y ACPM segun
produccion nacional e importada
2014-2024

Porcentaje de las ventas atendidas con producto nacional o

importado (%) - Gasolina
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2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021

m Producto nacional Producto importado

Fuente: MHCP con base en los reportes del MME.
* 2024 corresponde al primer semestre

2022
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2023 2024*

2014

Porcentaje de las ventas atendidas con producto nacional o
importado (%) - ACPM
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o
Posicion neta (déficit) historica del FEPC Haciendz

= El FEPC, en pesos constantes de 2023, ha acumulado un déficit historico de alrededor de $100 billones.
= Cerca al 75% de este déficit se causd entre 2021 y 2023.
= En 2023, cerca del 75% del déficit correspondia a ACPM.

Posicion neta (déficit) del FEPC en pesos corrientes y como % del
PIB (2008-2023)
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Fuente: MHCP con base en MME. *2023 corresponde a un dato preliminar.
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Precio del ACPM y paises productores de petroleo il

Precio del ACPM /' Galon en COP Precio del ACPM / Galén en COP
21.253
0138 20-544
18.507 a7a 484 5,01
17.023 17.367 4,36
4,01 4,04
15.397 15.150 . l 3,62
el . 3,57 [ | .
13.227 312
904 2,32
9.854 1,80 '
8.643
7.634 I
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Fuente: MHCP con base en MME. *2023 corresponde a un dato preliminar.
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La pandemia se pago con deuda y la reactivacion se produce sin
endeudamiento, honrando deuda heredada y cumpliendo regla fiscal

En pandemia, la deuda
aumento de 48% a 61%
del PIB, equivalente a 200

billones de pesos.

60 billones pagaron el
FOME - Fondo de Mitigacion
de Emergencias. Otros
pagos: servicio a la deuda.

Actualmente la deuda se
encuentra en 55% vy la
economia se reactiva, sin
endeudamiento.

Fuente: Ministerio de Hacienda - DGPM

Deuda Neta del GNC
(% del PIB)

Limite:71,0

60,7 60,1

56,1

Ancla: 55,0

48,4

46,3

2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025



Confianza en el pais/gobierno/economia
TES en pesos, en promedio, se estan negociando por debajo de la
tasa de intervencion del Banco de la Republica y por debajo de los
datos registrados en el Pre_Gobierno

15,5 15.3 15,3 15,2
' 14 14,9 15,1 15,2 15,2 15,1 15,2 L 15,1 _—
14
14,5 13,8
13,5
12,5 417 11,9 11,9 119 12,1 12,0 31,9 Aﬁ‘_qfl—zﬁ 12,3  Pre_Gobierno
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11,5 11,1 11,3
o S — 10,9 10,7 Actualmente
10,5 10,2 BanRep
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Pre Gobierno (05-08-22) Max gobierno (22-10-22) === Min gobierno (31-01-24) == e Tasa de referencia BanRep u—20-sep.-24

Fuente: DGCPTN - Subdireccién de Riesgo. Informacién con corte a septiembre 20 de 2024.
* Hace alusion a la nueva referencia que emitid el Ministerio de Hacienda y Crédito Publico con vencimiento en 2046.



https://www.minhacienda.gov.co/webcenter/ShowProperty?nodeId=%2FConexionContent%2FWCC_CLUSTER-251269%2F%2FidcPrimaryFile&revision=latestreleased

Confianza en el pais/gobierno/economia
TES en UVR también se estan negociando por debajo de la
tasa de intervencion del Banco de la Republica y por debajo

de las tasas registradas en el Pre_Gobierno
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Max gobierno (20-10-22) === Min gobierno (21-12-23 == =Tasa de Referenica BanRep — 2 (0-sep.-24

Fuente: DGCPTN - Subdireccién de Riesgo. Informacién con corte a septiembre 20 de 2024.



Inversion
Extranjera
Directa

=




La tasa de inversion fija se encuentra en linea con su promedio

historico (17,6%)

Tasa de inversion fija
(FBKF/PIB, %)

995 I 16,3
99¢ I 16,7
997 I 16,9
99¢ Il 17,6
999 NN 15,5
2000 I 16,4
2001 I 14,9
2002 I 16,0
2003 I 15,6
2004 I 15,9
2005 N 16,7
2006 I 18,6

— — ———————————————————————

Fuente: DANE. Cdlculos DGPM — MHCP. * Datos aio corrido a 2024-2T.

2007 ] 20,9
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i Tasa de inversion fija
i promedio 1975-2023: 17,6%

G

Hacienda

La inversion decrece

desde 2014.
Durante este gobierno
se contuvo la
tendencia decreciente
y se proyecta su
crecimiento hacia el
20,9% en 2035




Dinamica de la Inversion Extranjera Directa representa
sintoma de confianza en el pais y la economia
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B Resto de sectores Petrdéleo y mineria

Fuente: Banco de la Republica, Calculos: MHCP-DGPM
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En 2023, del total de entradas de Inversion Exiranjera Directa )

Hacienda

al pais, 71% correspondio a nueva inversion y un 29% -
correspondio a reinversion de utilidades

IED nueva y utilidades reinvertidas
(Millones de dodlares)
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Fuente: Banco de la Republica.
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Portafolio FONPET pendiente por licitar

Asuntos analizados para la
estructuracion de la nueva licitacion

PRAG % Temas relacionados con los requerimientos
25 389, del componente tecnologico.
’

% Estructura del modelo del esquema de
comisiones que serdn remuneradas a las
Administradoras.

Administracion

P % Temas juridicos referentes a las garantias del
transitoria : .
o contrato vigente con PRAG (Fiduprevisora y
74,62% Fiduagrarial).

% Se avanza estimando que la apertura de
ofertas pueda readlizarse a finales de
noviembre, y la audiencia de adjudicacion
a mediados de diciembre.

Pendiente por licitar:

$46,80 billones

Fuente: Sistema de Informacién del FONPET SIF; con corte al 20/08/2024 el valor total del portafolio FONPET es de $62,72 billones
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Nota: Informacion tomada de la Unidad Nacional de Gestidon de Riesgos y Desastres - UNGRD
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Proceso aseguramiento todo riesgo vehiculos
(carrotanques)
/ 4 N (Csept N (“sept N ™
19/2024
Agosto 28/2024 I.\go.s,to 31/2024 Septiembre .5/2.0,24 Septiembre 19/20 Septiembre 23/2024
Ampliacién de plazo para Nueva ampliacidon
Publicacion de presentacion de ofertas de plazo Cierre del prqceso y Se declara desierto el
o . Nueva fecha: Nueva fecha no se recibieron .
invitacion abierta Septiembre 5 Septiembre 19 ofertas proceso de seleccidon
G g - J AP VAN AN /
A A A
() () () B
O/ o/ o/ o/

._'r,'_l
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Proceso aseguramiento responsabilidad civil de Hacienda

servidores publicos )

Tercer proceso
A

Segundo proceso Sept18/2024 [ 110004

Publicacién de
A avisosy

Cierre del
proyecto de
. proceso
pliegos
Pr| mer proceso Julio 22/2024 Julio 31/2024 Agosto 8/2024
Publicacidn Cierrede la
A de avisosy Acto administrativo convocatoriay
\ proyecto de de aperturay de los se recibe oferta
pliegos pliegos definitivos de Previsora
. o . A A A
Junlf) 17(,2024 Junio 27/2024 Ju}lo 8/2024 Julio 11/2024
Publicacién de .. . Cierrede la Se declara
. Acto administrativo . .
avisosy convocatoria desierto el

de aperturay de los

proyecto de pliegos definitivos

pliegos

sin ofertas proceso de
presentadas seleccion

v

CHR S S S S S S—

Nota: Informacion tomada de la Unidad Nacional de Gestidon de Riesgos y Desastres - UNGRD
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Efecto fiscal neto del proyecto de Ley de Financiamiento HaC%:nda

Recaudo 2025: 12 billones de pesos (0,7% del PIB) -

Efecto estimado del Proyecto de Ley de financiamiento
(miles de millones de pesos)

Concepto 2025 2026 2027 2028 2029 2030
IRP) 75 -3.115 -5.236 -5.962 -6.761 -7.630
SEETTEIT IR 900 1.037 1.200 1.378 1517 1.610
economica ) _
sostenible Patrimonio 875 928 985 1.044 1.108 1.176
Juegos de suerte y azar 2.077 2.202 2.336 2.477 2.628 2.789
IRP) -415 -278 -507 -245 -202 -210
Accion elimatica | oy or v ehiculos 37 38 42 46 50 55
y desarrollo
sostenible Impuesto al carbono 1.302 938 1.155 1.184 1.281 1.365
Anticipacion Regla Fiscal 2.340
Mejoras en la operatividad tributaria 1.637 1.106 1.172 1.243 1.319 1.400
Total estimado 11.828 2.856 1.147 1.165 940 555

- Recaudo estimado disminuye progresivamente por incentivos otforgados para mejorar la competitividad
~ empresarial y fomentar el crecimiento econémico, ya que es Ley de Financiamiento, no Reforma Tributaria.

Fuente: MHCP con calculos DIAN.



Hacia un sistema tributario progresivo, justo y con equidad vertical i
Las pequefias empresas enfrentan una carga tributaria proporcionalmente Hacienda

mayor que las grandes empresas

Tarifa efectiva de tributacion por cuantil de ingresos personas juridicas
Afio gravable 2022

38%

w
o
=

34%

32%

30%

28%

26%

24%

22%

Tarifa Efectiva de Tributacion

20%

300 400 500 600 700 800 900 1000
Cuantiles

Fuente: Elaboracion propia - DGPM MHCP.




Comparativo de la tarifa de renta
Hacienda

personas juridicas -

Tarifa de renta general de personas juridicas 2024

40,0%
0 0
4500 35,0% 35,0% 34,0%
30,0% 30,0% 29 5%
0
30,0% 28,0% 27,3% 27,0%
25,0%
25,0%
20,0%
15,0%
10,0%
5,0%
0,0%
Colombia Argentina Brasil Costa México Peru Ecuador Colombia Chile Panama
Rica con
reforma*

Fuente: Tax Summaries - Pwc.

I
* La tarifa ponderada se ha calculado tomando en cuenta el nimero total de personas juridicas registradas en 2023
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Propuesta de reduccion de la tarifa marginal del &)

Hacienda

impuesto de renta persona juridica - IRPJ -

Tarifas marginales propuestas IRPJ. Ahos gravables

Renta liquida gravable en UNT y

Nimero de Tarifas marginales
pesos
empresas
Desde Hasta 2027
6.285
563.705 0 27% 27% 27% 27% 27%
$295'803.525
6.285 120.000
45.475 o410 ool 02% 31% 30%
$295'803.526  $5.647'800.000
120.000
3.953 En adelant o410 ool oo 3300 33%0
$5.647'800.001  ooooe

Esta propuesta le permitiria al pais pasar de una tarifa general del 35% a una
tarifa ponderada de renta del 27,3% de forma gradual, acercandose al
promedio regional.

Fuente: Elaboracion propia - MHCP.



Colombia entre los paises con mala distribucion del ingreso § JJd
acienda

Ingresos laborales y de capital son los que mas contribuyen a la desigualdad. —
El impuesto al patrimonio mejora equidad vertical y poder distributivo del Estado

Descomposicion del indice Gini para Colombia (2022) < Impuesto al patrimonio no es nuevo y
se reintfrodujo en la Ley 2277 de 2022.

% En 2023, 32.118 contribuyentes
pagaron el impuesto al patrimonio,
0,5% de los declarantes de renta.

0,07

0,56

0,03 -0,01

0,17 — o .
% Ley de Financiamiento busca ampliar
base gravable del impuesto dl
0.30 patrimonio: reduce umbral de desde
72.000 UVT hasta 40.000 UVT.
% Contribuyentes con la nueva ley
serdn 75.341, que equivalen al 1,3%
del total de declarantes del impuesto
sobre la renta.
Ingreso Ingreso Ingreso por Pensiones y Impuestos Total
laboral de capital arriendos transferencias pagados

Fuente: PNUD, 2024.
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