El emprendimiento
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Boletin n°. 14
Colombia alcanza US$1.055 millones en créditos con
multilaterales convertidos a pesos

e El pais convierte préstamo con el Banco Interamericano de Desarrollo (BID) por US$307
millones, con vencimiento en 2033, de tasa fija en dolares (USD) a tasa fija en pesos
colombianos (COP).

e La operacion reduce el riesgo cambiario del portafolio de deuda publica externa en
condiciones favorables. La porcién de deuda publica denominada en moneda extranjera
se reduce de 38,4% a 38,0%.

e Elpréstamo, con una vida media de 6,1 afios, se convirtié a una tasa de interés de 7,46%,
223 puntos basicos (pbs) menor que la tasa del titulo TES comparable.

Bogota, 4 de abril de 2022 (COMHCP - @MinHacienda). Colombia hizo uso de las
clausulas de conversion de moneda disponibles en los contratos de préstamo con el
Banco Interamericano de Desarrollo (BID), para convertir a tasa fijja en pesos
colombianos (COP), un préstamo multilateral por US$306.666.667, con vencimiento en
2033 (Tabla 1), culminando con éxito una cuarta ronda de coberturas cambiarias.

La operacion reduce el riesgo cambiario del portafolio de deuda publica externa en
condiciones favorables. La porcion de deuda publica denominada en moneda extranjera
se reduce de 38,4% a 38,0%. El crédito fue convertido a una tasa de interés promedio
ponderada de 7,46%, 223 pbs por debajo de la tasa del titulo TES comparable (Tabla
2). La tasa de cambio a la que se convirtio el crédito es de 3.798,90 pesos por ddlar, 40
pesos por debajo de la TRM promedio del ultimo mes. (Tabla 3).

El ministro de Hacienda y Crédito Publico, José Manuel Restrepo, destacé que el
programa de coberturas cambiarias permite mejorar la composicién de moneda y reducir
la exposicion del portafolio de deuda de la Nacion a fluctuaciones en la tasa de cambio,
gue se han acentuado en el contexto de la pandemia y la reciente volatilidad en los
mercados de capitales internacionales.

Por su parte, César Arias, director de Crédito Publico y Tesoro Nacional, sefialé que
continuaran los esfuerzos por pesificar la deuda publica colombiana. En primer lugar,
avanzaremos en el programa de coberturas cambiarias, que con esta operacion
acumula US$1.055 millones en créditos con multilaterales convertidos a pesos.
Segundo, incrementaremos la emisién en pesos colombianos, que paso de representar
un 50% del total en 2020 a un 60% en 2021 y un objetivo de 70% en 2022.
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Finalmente, el Ministerio de Hacienda y Crédito Publico agradece el apoyo de la
Tesoreria del BID en la estructuracion y ejecucion de las operaciones de manejo de
deuda, toda vez que este tipo de acompafiamiento técnico contribuye a la mitigacion de
los riesgos fiscales de la Nacién y a una gestién eficiente de la deuda publica.

Tabla 1: Resultados de Fijacién de Tasas — Créditos Multilaterales

Detalle de los créditos en ddélares convertidos

Vida Saldo por
Banco| Vencimiento . amotizar TasaUSD | Tasa COP
Media
(USD)
BID 15/08/2033 6,1 $ 306.666.666,68 1,83% 7,46%

6,1 $ 306.666.666,68

La tasa de cambio a la que se convirti6 el crédito es de 3.798,90 pesos
Fuente: Direccién General de Crédito Publico y Tesoro Nacional. Ministerio de Hacienda y Crédito
Publico.

Tabla 2: Promedio tasa COP vs Tasa de mercado comparable
Tasa deuda interna* Tasa COP Diferencia
9,69% 7,46% 223 pbs
*Tasa de mercado del titulo TES con misma vida media.

Fuente: Direccion General de Crédito Publico y Tesoro Nacional.
Ministerio de Hacienda y Crédito Publico.

Tabla 3: TRM vs Tasa de cambio
Tasa de Diferenci

cambio* a

3.798,90 39,97

Promedio 3.838,8

altimo mes 7
*Tasa de cambio de la fijacién
Fuente: Direccion General de Crédito Publico y Tesoro Nacional.
Ministerio de Hacienda y Crédito Publico.

Informaciéon de contexto
Colombia inicia programa de coberturas cambiarias, convierte créditos multilaterales

por US$245 millones a pesos

Colombia avanza en programa de coberturas cambiarias, convirtiendo créditos
multilaterales por US$162 millones a pesos

Colombia termina tercera ronda de coberturas cambiarias con la conversiéon de
créditos multilaterales por US$341 millones a pesos

(Fin)
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