Banco Central: entre la autonomia y la economia real

e Una discusién académica que reabre el debate de fondo: épara
guién y para qué se toman las decisiones monetarias?

Bogota D.C., 15 de abril de 2026. En medio de tensiones crecientes
entre el Gobierno y el Banco de la Republica, la academia entra a la
conversacion. El foro “El papel de los Bancos Centrales en las economias”,
convocado por la Asociacién de Economistas de la Universidad Nacional,
no es un evento mas: es una sefal de que el debate sobre la politica
monetaria ya no se queda en los técnicos, sino que empieza a abrirse al
pais.

Gran parte de los elementos de andlisis que atraviesan esta discusion
retoman los planteamientos del profesor Luis Alvaro Pardo Becerra, quien
ha insistido en la necesidad de revisar el papel real de los bancos centrales
en contextos econdmicos como el colombiano.

El punto de partida parece sencillo, pero es profundamente politico: équé
hacen realmente los bancos centrales? éSe limitan a controlar la inflacidn
o tienen un rol mas amplio en la economia?

La autonomia: éprincipio técnico o decision politica?

En Colombia, la autonomia del Banco de la Republica fue disefiada para
blindar la politica monetaria de presiones politicas de corto plazo. Un
principio que, en teoria, busca estabilidad.

Pero en la practica, esa autonomia plantea una tensién: cuando las
decisiones del Banco como subir tasas de interés enfrian la economia,
équién asume el costo?

El foro pone sobre la mesa una pregunta clave:

¢la autonomia implica independencia total o coordinacién con la politica
econdmica del Gobierno?

No es una discusién menor. En distintos paises, los bancos centrales han
ampliado su rol mas allad del control de la inflacion, incorporando objetivos
como el empleo, el crecimiento o la estabilidad financiera.
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Mas alla de la inflacién

Durante afnos, la narrativa dominante ha sido clara: controlar la inflacién
es la prioridad. Pero el contexto actual con economias desacelerandose y
desigualdades persistentes obliga a revisar esa premisa.

¢Debe un banco central actuar unicamente sobre los precios, incluso si
eso implica frenar la actividad productiva?

¢O debe considerar los efectos de sus decisiones sobre el empleo, el
crédito y la inversion?

Estas son algunas de las preguntas que atraviesan el debate académico
convocado, donde participaran economistas con visiones diversas, no
necesariamente alineadas con el Gobierno del presidente Gustavo Petro.

La academia como espacio de disputa

Mas alla de las conclusiones, el valor del foro esta en abrir un espacio de
discusién informado y plural. En un contexto donde el debate publico suele
polarizarse, que la universidad publica convoque a distintas miradas es,
en si mismo, un hecho politico.

No se trata solo de discutir modelos econdémicos, sino de entender sus
implicaciones: quién gana, quién pierde y qué tipo de economia se esta
construyendo.

Lo que esta en juego

El debate sobre los bancos centrales no es técnico. Es, en el fondo, una
discusién sobre el rumbo econdmico del pais.

Porque detrds de cada decision de politica monetaria hay efectos
concretos: acceso al crédito, costo de vida, inversidon, empleo.

Y ahi estd la clave que este foro pone sobre la mesa:la autonomia no es
el final de la discusidn, es apenas el punto de partida.

La pregunta no es si el Banco es auténomo.

La pregunta es: ¢éauténomo para qué y al servicio de quién?
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