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quien lo presidio, Ministerio de Hacienda y Crédito Publico
DIEGO ALEJANDRO GUEVARA CASTANEDA, Viceminisiro General y
Viceministro Técnico (e), Ministerio de Hacienda y Crédito Piblico
ALEXANDER LOPEZ MAYA, Director, Departamento Nacional de
Planeacion
JAIRO ORLANDO VILLABONA ROBAYO, Director, Direccion de Impuestos
v Aduanas Nacionales
JOSE ROBERTO ACOSTA RAMOS, Director General de Crédito Publico y
Tesoro Nacional, Ministerio de Hacienda y Crédito Publico
JAIRO ALONSO BAUTISTA, Director General del Presupuesto Publico
Nacional, Secretario Ejecutivo del CONFIS

OIgDEN DEL 1. Revision Plan Financiero 2024.
DIA:
2. Aplazamiento PGN 2024.

- 3. Ajuste al valor de las rentas constitutivas de recursos de capital 2024.
4. Modificacién Meta Global de Pagos (Reduccidn) vigencia 2024.

5. Aprobacion Plan Financiero 2025.

1. Revision Plan Financiero 2024

De conformidad con lo establecido en el articulo 26 del Decreto 111 de 1996, Estatuto
Orgdnico de Presupuesto (EOP), se presenté a consideracion del CONFIS la revisidn del
Plan Financiero (PF) 2024, a cargo de la Direccion General de Politica Macroeconomica
(DGPM).

La revision del PF, que define las cifras de ingresos y gastos del Gobierno Nacional Central
(GNC), contempla la actualizacién de los supuestos macroeconémicos, presentados en el
cuadro 1. :

De los supuestos macroecondmicos observados para 2023, estimados para cierre 2024 y
proyectados para 2025, se resalta un comportamiento tendencial al alza del PIB real frente
a la contenida en la anterior proyeccion, contenida en la actualizacion del Plan Financiero
de 2024 realizada en febrero de 2024, que contempla un crecimiento del 1,7% para 2024 y
de 3,0% para 2025. En linea con lo anterior, se tendrd una variacion del PIB nominal de
7,1% y 5,7%, respectivamente. Referente al precio promedio del barril de petréleo para la
referencia Brent, se actualizé a favor el valor a USD 83 para 2024 y USD 80 para 2025. Por
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su parte, la tasa de cambio promedio para 2024 seria de $3.997 y para 2025 de $4.179. En
materia de importaciones, se prevé un descenso del 0,6% para el 2024 mientras que un
crecimiento del 2,5% para la vigencia 20235.

Cuadro 1. Resumen del escenario macroeconomico 2024 y 2025

PIB real (crecimiento, %

PIB nominal (crecimiento, %) 7,0 6,2 5,7
Deflactor (%) 6,3 4,6 2,6
Inflacién (fin de periodo, %) 9,3 6,0 3,2
Inflacién promedio (%) 11,5 7,3 4,1
Tasa de cambio promedio {(COP/USD) 4,328 4,317 3.997 4.699 4,179
Depreciaciéon promedio (%) 1,7 -0,3 -7,6 2,1 4,5
Tasa de cambio fin de periodo (USD/COP) 4.822 4,425 4,142 4.699 4.218
Precio del petréleo promedio (Brent, USD/Barril) 99 78 83 72 80
Produccion de petrdleo (KBPD) 777 749 745 793 763
Importaciones (USD, crecimiento %) -17,1 0,2 -0,6 3,2 2,5
Balance de cuenta corriente (% del PIB) -2,5 -2,5 -2,6 -3,3 -2,5

Fuente: DGPM

De acuerdo con la actualizacion de los supuestos macroecondmicos, se evidencia un balance

fiscal en términos nominales asi:

Cuadro 2

Cifl

ributarios

t

Reintegros

reses

P

Balance Primario cumpliendo

11 d

263.190

61.468

-8.250

. Balance fiscal 2024

290.262

75.009

258.601

DIAN 262.215 | 289.227| 257.592 | -31.635
De los cuales, petréleo 10.300 1.727 2.507 780
No petrolero ; 236.075 |242.703 | 230.339 | -12.365
Ley de Igualdad y justicia Social 15.840 21.358 21.378 20
Menor Evasion DIAN RT IJS 0 13.439 3.369 -10.071
Arbitramento de litigios 0 10.000 0 -10.000
No DIAN 975 1.035 1.009 -26
No Tributarios 1.197 1.287 1.205 -82
Fondos Especiales 4.405 | 3:933 | 4.123 190
Recursos de Capital 27.574 | 24.859 | 24.807 -52
Rendimientos Financieros 817 0 0 0
Excedentes Financieros 25.393 24.859 24.807 -52
De los cuales, ECOPETROL 21.576 11.338 11.352 15
De los cuales, Banrep 1.555 9.210 9.214 3
Resto 2.262 4.311 4.242 -70

0

79.770

Gasto primario 301.879 [334.677| 303.895 | -30.782
Gasto Primario sin FEPC 275.532 | 314.157 | 283.374 -30.782
FEPC 26.347 20.521 | 20.521 0

0

-31.661

Excedente(+) /Ajuste(-)

2.802

Fuente: DGPM

La actualizacion del plan financiero para la vigencia 2024 reduce los ingresos esperados en
832 billones, debido principalmente a las siguientes razones:
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o Menor recaudo de $11,9 billones: Esta disminucion se atribuye a una caida en las
cuotas de renta, especialmente en el conjunto de grandes contribuyentes y en los
sectores minero (carbon) y gas, asi como a la apreciacion del tipo de cambio durante
la vigencia, lo anterior compensado por el repunte del recaudo petrolero.

o Menor recaudo de $10 billones: Corresponde a la ultima estimacion del recaudo por
gestion, ajustada a la baja en linea con el comportamiento del recaudo observado.

o Impacto de $10 billones por el retiro del Proyecto de Ley de arbitramiento de litigios.

El gasto total que cumple con la Regla Fiscal requiere de una disminucién de de 326 billones,
explicado principalmente por:

e Mayor gasto en intereses: Debido a colocaciones a descuento en titulos de deuda
interna, por un valor de $4,8 billones.

o Medidas de ajuste del gasto: Implementadas en respuesta a la menor disponibilidad
de ingresos, lo que representa un aumento de $30,8 billones.

En este sentido el balance primario y total presentan un deterioro de 8823 mm y 85,6 bn,
respectivamente. Este escenario es consistente con el cumplimiento de la meta establecida
por la Regla Fiscal.

Cuadro 3. Balance fiscal 2024
Porcentaje (%) del PIB

; ) 16,7 .
De los cuales, petroleo 0,7 0,1 0,1
No petrolero 15,0 14,4 13,7
Ley de Igualdad y justicia Social 1,0 1,3 1,3
Menor Evasion DIAN RT IJS 0,0 0,8 0,2
Arbitramento de litigios 0,0 0,6 0,0

No DIAN 0,1 0,1 0,1
No Tributaries | o1 01 | 01
Fondos Especiales | 03 | 02 | 02
Recursos de Capital , | .8 1,5 | 1,5
Rendimientos Finahcieros 0,1 0,0 0,0
Excedentes Financieros 1,6 1,5 1,5
De los cuales, ECOPETROL 1,4 0,7 0,7
De los cuales, Banrep 0,1 0,5 0,5
Resto 0,1 0,3 0,3

Reint otros recursos

ros

Préstamo neto

ntereses ; 3,9 4,5 4,7 0,3
Gasto primario 19,2 19,9 18,0 - -1,9
Gasto Primario sin FEPC 17,5 18,7 16,8 -1,9
FEPC 1,7 1,2 1,2 0,0

Balance .Prklmarlo cumpliendo: Regla ,F:scalk
Excedente(+)/Ajuste(-) ‘

" 0,0

Fuente: DGPM

Como porcentaje del PIB, el déficit primario se ubicaria en 0,9% del PIB, sin cambios frente
al Plan Financiero. A su vez, el déficit fiscal presenta aumenta +0,3pp hasta 5,6% del PIB,
que se explica por un incremento en el gasto de intereses equivalente.
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Para alcanzar el déficit fiscal proyectado de 5,6% del PIB y el déficit primario de 0,9% del
PIB, se incorpora la materializacion de las siguientes medidas de politica por parte del
Gobierno Nacional:

o Reduccion del gasto primario (presupuestal) en $26,7 billones, frente al escenario de
Plan Financiero 2024. Cuando se compara con el escenario del PGN 2024, la
reduccion asciende a §43,4 billones.

o A pesar-de que ya se viabilizé un ajuste de gasto cercano a 821 billones, aiin quedan
pendientes medidas sobre el gasto sobre $22,4 billones (total $43.4 billones). Esto
frrente al nivel de gasto proyectado en el PGN 2024.

e Materializacion de gestion DIAN por 0,2% del PIB.

Asi las cosas, la descomposicion de la regla fiscal para la vigencia 2024 se explica por la
actualizacion nivel de PIB real y revision del PIB tendencial que aumentan el ciclo econémico
por una mayor brecha negativa del producto.

Cuadro 4. Cumplimiento de la regla fiscal
Cifras como porcentajes del PIB

Balance Primario Neto Estructural* -0,20 -0,20
Ciclo econdmico -0,08 -0,16
Ciclo petrolero** -0,23 -0,21
Transacciones de Unica vez -0,34 -0,33
Rendimientos financieros 0,00 0,00
Balance primario -0,85  -0,90
Intereses -4,47 -4,74

* Meta definida para 2024, en el marco del periodo de transicién que se definié con la Ley de Inversion
Social (Ley 2155 de 2021, Articulo 60, Pardgrafo Transitorio 1).

** Incluye modificacion propuesta al CONFIS respecto a la definicion de ingresos petroleros.

La definicion de las transacciones de iinica vez para la vigencia 2024 contd con concepto previo
Javorable del CARF, en su sesién No. 15 del 29 de mayo de 2023 y en la sesion No. 22 del 01 de febrero
de 2024.

Fuente: MHCP

Las transacciones de tinica vez para 2024 incluyen:

o Pago no estructural de FEPC: (-81.283mm).
* Inexequibilidad no deducibilidad de las regalias no petroleras: (-$1.482 mm)

* Decision Consejo de Estado de presentar solicitudes sobre saldos a favor mds
alla de vigencias vencidas (-$3.000mm).
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Cuadro 5. Fuentes y usos del financiamiento GNC 2024

Cifras en miles de millones de pesos

: Act: 7 : ' SO MEMP : Act
131.062 UsS Act 143.243
890898 . 94.928::505.

143.243 - USOS i L USSPF
“DBficit d Financiat 2
16091 De los cuales:
0.3 intereses internos 56.975 62.434 1 5459
254 | Intereses Externos {US$ 4.160 mill)  18.034 [{US$ 4.336 mill) 173351 698
1 Otros Usos nelos en USD {US$ 193 mill.) {US$ 121 mill.} - 286

: Subastasy Sindicaciones :
o TESverdes 1.000 1.000 | Externos

1USS 4.380 mil)

{US$ 4.339 mill)
Entidades Piblicas 5.000 5000 { inferncs
. Bonos Pensionales 4.500 4.283 "

{ Pago de obligaciones con TES 5.933

Sentencias en mora
Seguridad Social en Salud Contributivo

| Disponibilidddinicial:
{ Enpesos
| En moneda extranjera  {US$ 3.440 mill)  16.309
i

13.159

5.237 5 En pesos 3.869; 17.028 t
642

{US$ 4.267 mill}  16.309 g En moneda extranjera {US$ 1.034 mill) 4.210 g(US$ 1471 milk} 4.852

Respecto a la proyeccion de fuentes y usos del financiamiento del GNC para 2024, ajustado
con los cambios en el PF (cuadro 2) y la actualizacion de los supuestos macroecondmicos ya
expuestos, la DGCPTN sefialé que se presentan unas necesidades de $143,2 billones, con una
disminucion en la disponibilidad final de caja, que se ubicaria en $17 billones. .

Con base en lo expuesto y en lo contenido de la presentacion del 07 de junio de 2024 que
hace parte integral de la presente acta, el CONFIS aprobé la revision del Plan Financiero
para la vigencia 2024 en los términos y montos sefialados, que fueron presentados por la
DGPM y la DGCPTN.

2. Aplazamiento PGN 2024

De conformidad con lo establecido en los Articulos 76 y 77 del Estatuto Orgdnico de
Presupuesto (EOP), la Direccion General Presupuesto Publico Nacional — Secretaria
Ejecutiva CONFIS, sometié a consideracion del Consejo Superior de Politica Fiscal la
proposicion de aplazamiento temporal de unas apropiaciones del Presupuesto General de la
Nacién - PGN de la vigencia fiscal de 2024 por un monto de hasta por la suma de $20 billones.

Con base en lo expuesto y en lo contenido de la presentacion del 07 de junio de 2024 que
hace parte integral de la presente acta, el CONFIS aprobé la solicitud de aplazamiento del
PGN vigencia 2024, presentada por la DGPPN. o

3. Ajuste al valor de las rentas constitutivas de recursos de capital 2024.

En desarrollo de lo dispuesto por la normatividad presupuestal vigente, en especial el articulo
2.8.1.5.5 del Decreto Unico Reglamentario del Sector Hacienda y Crédito Piblico (1068 de
2015), se sometié a consideracion del CONFIS el Documento DGPPN N°8, mediante el cual
la Direccion General de Crédito Puiblico y Tesoro Nacional del Ministerio de Hacienda y
Crédito Publico solicita concepto previo para ajustar mediante resolucién el valor de las
rentas constitutivas de los recursos de capital hasta por $ 17,458 mil millones, cifra que no
excede el monto aprobado en la Ley anual de presupuesto de la vigencia fiscal 2024.

En detalle, se solicita trasladar el monto de $ 17,458 mil millones del rubro Otros Recursos
de Capital incorporado en la Ley de Presupuesto de Rentas y Recursos de Capital, al rubro
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de Crédito Interno con el fin de ampliar el cupo nominal para la colocacion de TES para la
vigencia de 2024 que actualmente asciende a $46,250 mil millones.

Adicionalmente, no se proyecta impacto fiscal adicional, toda vez que el efecto de la
colocacion de TES por $63,708 mil millones ya se encuentra contemplado en el servicio de la
deuda del cuadro de Fuentes y Usos que se presenta en la revisién del Plan Financiero 2024.

Por lo anterior, el CONFIS en los términos y montos seiialados en el documento DGPPN N °8,
el cual hace parte integral de la presente acta, emitié concepto favorable al Ministerio de
Hacienda y Crédito Publico al traslado de 317,458 mil millones del rubro Otros Recursos de
Capital al rubro Recursos de Crédito Interno para que estos asciendan a un monto total de
863,708 mil millones en la vigencia fiscal 2024. Esto con el fin de poder financiar las
necesidades establecidas en el Plan Financiero de 2024 y asegurar el cumplimiento de la

meta de financiamiento del Gobierno Nacional en el mercado de deuda local para la vigencia
2024.

4. Modificacion Meta Global de Pagos (Reduccién) vigencia 2024.

De conformidad con lo previsto en los articulos 26, 72, 73, 74y 77 del Estatuto Orgdnico del
Presupuesto (EOP) y los articulos 2.8.1.7.2.1, 2.8.1.7.2.2 y 2.8.1.7.10 del Decreto 1068 de
2015, se present6 a consideracién del CONFIS el documento DGPPN N°9 con la solicitud de
reduccion a la meta global de pagos vigencia 2024.

EI CONFIS en sesion del 22 de diciembre de 2023, con documento No. 40, aprobé una meta
global de pago de funcionamiento e inversion con recursos Nacién para el primer trimestre
de la vigencia 2024 con situacion de fondos -CSF- por $73,9 billones.

Posteriormente el CONFIS en sesion del 1 de febrero de 2024, con documento No. 02 de la
misma fecha, aprobé la adicion de meta global de pago de funcionamiento e inversion con

recursos Nacién para la vigencia 2024 con situacion de fondos -CSF- por $235,1 billones,

para llegar asi a $§309,0 billones en recursos Naciéon CSF, asi:

Cuadro 6.
Recursos Nacién
Meta de Pagos Vigencia 2024
Cifras en miles de millones de pesos

s

Se solicita al CONFIS autorizar una reduccion a la meta global de pago de funcionamiento
e inversién con recursos Nacion CSF, por $24,0 billones, para llegar asi a 8285 billones en
recursos Nacion CSF, asi:
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Cuadro 7.
Recursos Nacion
Meta de Pagos Vigencia 2024 CSF
Cifras en miles de millones de pesos

Con base en lo expuesto, los montos de meta global de pagos establecidos tienen su impacto
fiscal recogido en la revisién del plan financiero 2024.

De acuerdo con lo anterior, y lo contenido en el Documento DGPPN N°9 que forma parte
integral de la presente acta, el CONFIS aprobd la reduccion de la Meta de Pago de
Funcionamiento e Inversién con recursos Nacion Con Situacion de Fondos — CSF en por
$24,0 billones, para un total de $285,0 billones para la vigencia 2024, de acuerdo con el
siguiente detalle:

Cuadro 8.
Meta de Pagos Vigencia 2024
Cifras en miles de millones de pesos

P |
S

- 24.000

0 i

NVERSION

R

309.000 ' 285.000

93717 - . 9377

em
i 12

La aprobacion se otorgé con las siguientes recomendaciones:

Autorizar la reduccién de la meta del Programa Anual Mensualizado de Caja, recursos
Nacién CSF, hasta por un valor de $24 billones, para ser reducidos por la Direccion General
de Crédito Publico y Tesoro Nacional, considerando que las obligaciones garanticen el
correcto funcionamiento de las entidades ejecutoras del Presupuesto General de la Nacion-
PGN.

De acuerdo con lo establecido en el articulo 77" del EOP (Decreto 111 de 1996), esta medida
se hard efectiva una vez se expida el Decreto de Aplazamiento del PGN 2024.

5. Aprobacion Plan Financiero 2025.

De conformidad con lo establecido en el articulo 26 del Decreto 111 de 1996, Estatuto
Orgdnico del Presupuesto (EOP), se presentd a consideracién del CONFIS la aprobacién del
Plan Financiero (PF) 2025, a cargo de la Direccién General de Politica Macroeconémica
(DGPM).

! Articulo 77: Cuando, el Gobierno se viere precisado a reducir las apropiaciones presupuestales o aplazar su cumplimiento,
sefialard, por medio de decreto, las apropiaciones a las que se aplican unas u otras medidas. Expedido el decreto se procederd
a reformar, si fuere el caso, el Programa Anual de Caja para _eliminar los saldos disponibles para compromisos u
obligaciones de las apropiaciones reducidas o aplazadas y las autorizaciones que se expidan con cargo a apropiaciones
aplazadas no tendrdn valor alguno. Salvo que ¢l Gobierno lo autorice, no se podran abrir créditos adicionales con base en
el monto de las apropiaciones que se reduzcan o aplacen en este caso. ’
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La pérdida de recaudo observada en 2024 se extiende a 2025, afectando la disponibilidad de
ingresos para financiar el gasto publico. En este contexto, el escenario fiscal de 2025 incluye
una gestién adicional de la DIAN equivalente al 0,8% del PIB, cifi-a alineada con lo esperado
para 2024, pero inferior al 1,3% proyectado en el MEMP 2023. Adicionalmente, se asume
que el pago del FEPC se gestionard mediante titularizacion y/o alternativas financieras en el
mercado, sin requerir apropiacion presupuestal y trabajando para que no tenga efecto fiscal,
utilizando wna proporcién de los dividendos de Ecopetrol como contragarantia para
viabilizar esta estrategia. Este escenario también incorpora la modificacion del régimen de
transicion de la Regla Fiscal, que se planteard en la Ley de Reactivacion. Sin embargo, las
presiones de gasto superan el espacio fiscal permitido por la Regla, lo que implica que
materializar un mayor gasto durante la vigencia requerird decisiones de politica
significativas.

De acuerdo con la actualizacion de los supuestos macroecondmicos del cuadro 1 de la
presente acta, se evidencia un balance fiscal de 2025 en términos nominales asi:

Cuadro 9. Balance fiscal 2025
i ' i de €so0s

Tributarios 258.601 | 338.308|289.872 | -48.
DIAN 257.592(337.316|288.806 | -48.510
De los cuales, petréleo 2.507 6.445 2.595 -3.849
No petrolero 230.339 | 272.354 | 251.215 | -21.139
Ley de Igualdad y justicia Social 21.378 | 25.124 | 20.757 | -4.367
Menor Evasion DIAN RT IJS 3.369 23.394 | 14.239 | -9.154
Arbitramento de litigios 0 10.000 0 -10.000
No DIAN 1.009 992 1.066 74
No Tributarios 1.205 1.634 | 1.273 -361
Fondos Especiales 4,123 4.042 | 4.357 315
Recursos de Capital 24.807 | 20.399 | 16.526 | -3.873
Rendimientos Financieros 0 1.592 0 -1.592
Excedentes Financieros 24.807 | 18.307 | 16.526 | -1.781
De los cuales, ECOPETROL 11.352 7.098 6.441 -657
De los cuales, Banrep 9.214 9.552 | 7.873 | -1.679
~ Resto 4.242 1.657 2.212 555
otros recursos 500
Intereses
__Gasto primario
ance Primario cumpliendo Regla Fiscal .
Excedente(+)/Ajuste(-) 0 4.268 0 -4.268

Fuente: DGPM
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El escenario fiscal de 2025 contempla varios ajustes sobre los ingresos tributarios y los
recursos de capital. En cuanto a los ingresos tributarios, se proyecta una disminucion de
$21,1 billones debido a una menor base de recaudo en 2024 y a la apreciacion del tipo de
cambio. Ademds, se consideran $4,4 billones menos por factores como la no deducibilidad de
regalias, una menor sobretasa minera y petrolera, y la reestimacion de sus efectos; §9,2
billones por una menor gestion esperada de la DIAN; y §10 billones como resultado del retiro
del Proyecto de Ley de arbitramiento de litigios. Por otra parte, los recursos de capital se
ajustan principalmente por una menor capacidad para generar rendimientos sobre los
reducidos saldos de caja de la Tesoreria, con un impacto de $1,6 billones, y por cambios en
las condiciones del mercado que afectan los retornos del portafolio, también por 81,6
billones.

El gasto total que cumple con la Regla Fiscal requiere de un ajuste de $23,2 billones,
explicado principalmente por un mayor gasto en intereses derivado de la reestimacion de
pagos, que incrementa los cupones de la deuda interna, asi como las causaciones e
indexaciones. Ademds, se incluye un ajuste de gasto de $30,8 billones para considerar la
menor disponibilidad de ingresos.

Es de resaltar que el déficit primario mejora en $6,7 billones entre 2024 y 2025 (-815,2 a -
88,5 bn).

Cuadro 10. Balance fiscal 2025
P taje (%) del PIB

DIAN 15,3 18,7 16,2 -2,5
De los cuales, petréleo 0,1 0,4 0,1 -0,2
No petrolero 13,7 15,1 14,1 -1,0
Ley de Igualdad y justicia Social 1,3 1,4
Menor Evasion DIAN RT IS 0,2 1,3
Arbitramento de litigios 0,0 0,6
No DIAN 0,1 0,1
No Tributarios 0,1 01 | 01 | 0
Fondos Especiales 02 | 02 | 02 | o
Recursos de Capital 5 | 1,1 | 09
Rendimientos Financieros 0,0 0,1
Excedentes Financieros 1,5 1,0
De los cuales, ECOPETROL 0,7 0,4
De los cuales, Banrep 0,5 0,5
Resto 0,3 0,1
Reintegros y otros recursos
5to Tot:
Intereses
Excedente(+)/Ajuste(-) 0,0 0,2 | 00

Fuente: DGPM

El déficit primario se reduce en 0,4 puntos porcentuales del PIB entre 2024 y 2025, pasando
de -0,9% a -0,5% del PIB. Por su parte, el déficit fiscal muestra una mejora de 0,5 puntos
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porcentuales, alcanzando un nivel de 5,1% del PIB. Este escenario es consistente con el
cumplimiento de la Regla Fiscal.

Ast las cosas, la descomposicion de la regla fiscal para la vigencia 2025 se detalla a
continuacion:

Cuadro 11. Cumplimiento de la regla fiscal 2025
Cifras como porcentajes del PIB

Balance Primario Neto Estructural* 0,2
Ciclo econémico -0,11
Ciclo petrolero** -0,57
Transacciones de Unica vez 0
Rendimientos financieros 0
‘Balance primario -0,48
Intereses -4,66

Fuente: DGPM

* Meta definida para 2024, considerando la formula
dispuesta en la Ley 2155 de 2021.

** Incluye modificacion propuesta al CONFIS respecto a la
definicion de ingresos petroleros

El espacio de ciclo econémico refleja una brecha del producto levemente negativa,
equivalente al 0,11% del PIB, mientras que el ciclo petrolero otorga un espacio de 0,57% del
PIB, esto ultimo debido a menores ingresos esperados del sector por la disminucién en

dividendos y pago de impuesto de renta de Ecopetrol, asi como por una menor transferencia
de excedentes de la ANH.

Cabe resaltar que este escenario incorpora la modificacién a la Regla Fiscal, la cual se

tramitard para anticipar la entrada en vigencia de la formula paramétrica establecida en la
Ley 2155 de 2021.

Para materializar el escenario fiscal 2025 presentado, y maximizando la capacidad de gasto
de la Nacién dentro de un marco de responsabilidad fiscal, se incorporan varias medidas de
cierre. Entre ellas, se proyecta un mayor recaudo por gestion de la DIAN equivalente al 0,8%
del PIB (814,2 billones), aunque este valor es 0,5 puntos porcentuales por debajo del 1,3%
del PIB inicialmente contemplado. Ademds, se incluye la modificacién del régimen de
transicion de la Regla Fiscal, lo que libera un espacio de gasto adicional por 85,3 billones.

Adicionalmente, se requiere un ajuste de gasto fiscal por $36,2 billones frente al escenario
del Marco de Gasto de Mediano Plazo. Este ajuste incluye la no apropiacion presupuestal
del FEPC, ast como un ajuste adicional de gasto primario necesario para completar el techo
de gasto fiscal.

No obstante, el escenario fiscal 2025 enfrenta varios riesgos importantes. En primer lugar,
el incremento en la gestién de la DIAN, proyectado en $14,2 billones, presenta un nivel
significativo de incertidumbre. Aunque la meta de gestion se redujo respecto al Marco Fiscal
de Mediano Plazo 2023, el incremento frente al valor esperado para 2024 supera los 8§10
billones. En segundo lugar, las inflexibilidades de gasto primario podrian dificultar o incluso
hacer inviable el ajuste presupuestal necesario para cumplir con las metas fiscales.

Ademds, existen riesgos asociados a demandas contra la reforma tributaria (Ley 2277 de
2022). El escenario fiscal considera la materializacién de los ingresos derivados de las
disposiciones contenidas en dicha reforma, salvo la no deducibilidad de regalias. Sin
embargo, alguna declaratoria adicional de inexequibilidad en los articulos de la reforma
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podria reducir los ingresos contemplados. Es importante sefialar que la Corte Constitucional
ha admitido demandas contra disposiciones clave como la modificacion del limite de renta
exenta automdtica para personas naturales (Auto D-15528 de 2024), el impuesto al
patrimonio y el impuesto minimo del 15%.

Cuadro 12. Fuentes y usos del financiamiento GNC 2024

Cifras en miles de millones de pesos
Actsiidnan i s et
US$ Act 147.308

l D Is cuales:
Intereses Internos 63.179
Intereses Externos (US$ 4.746 mill.) 19.834

Bonos
Multilaterales y Otros

Subastas y Sindicaciones ortizaci
TES verdes . Externas (US$ 5.210 mill.)
Entidades Publicas Internas 26.874
Bonos Pensionales

Pago de obligaciones con TES

FAjiistes por Catisa

B is
En pesos 17.028] En pesos
En moneda extranjera (US$ 1.171 mill.) 4.852| En moneda extranjera (US$ 938 mill.) 3.955

Fuente: DGCPTN

Respecto a la proyeccion de fuentes y usos del financiamiento del GNC para 2025, ajustado
con los cambios en el PF (cuadro 9) y la actualizacion de los supuestos macroeconémicos ya
expuestos, la DGCPTN sefiald que se presentan unas necesidades de $147,3 billones, con una
la disponibilidad final de caja que se ubicaria en 86 billones. Entre tanto la deuda neta del
GNC pasaria de 55,3% del PIB en 2024 a 56,5% en 2025.

Grafica 1. Deuda neta del GNC
(% del PIB)
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Con base en lo expuesto y en lo contenido de la presentacién del 07 de junio de 2024 que
hace parte integral de la presente acta, el CONFIS aprobé el Plan Financiero para la
vigencia 2025 en los términos y montos sefialados, que fueron presentados por la DGPM y la

DGCPTN.

A continuacidn, se enlistan los votos recibidos de los miembros del Consejo sobre los temas

puestos a consideracion.

~ Miembros CONFIS
chai do Bonilla Gonzalez

Dzego Alejandro Guevara Casmh“eda

Alexander Lope, Maya
Jairo Or Zando Villabona Robayo
Jose Roberto Acosta Ramos

~ Jairo Alonso Bautista

RI CARDOBONILLA GONZALEZ
Presidente

Voto Positivo
Voto Positivo
Voto Positivo
Voto Positivo

~ Voto Positivo
Voto Positivo

07 de ]umo de 7024‘

07 de junio de 2024
07 de junio de 2024
07 de junio de 2024

07 de junio de 2024

07 de junio de 2024
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