Preguntas y Respuestas — Linea de Crédito Flexible del Fondo Monetario Internacional

éQué fue lo que solicité Colombia al Fondo Monetario Internacional?

El pasado 19 de marzo, Colombia, a través de sus representantes oficiales ante el Fondo Monetario
Internacional -FMI- (Gobernadores), el Gerente General del Banco de la Republica y el Ministro de
Hacienda y Crédito Publico, solicité formalmente la renovacion de la Linea de Crédito Flexible (FCL por
sus siglas en inglés), crédito contingente por aproximadamente US$10.800 millones que esta
actualmente vigente hasta mayo de 2020.

LaJunta de Directores del FMI se encuentran actualmente analizando la solicitud elevada por Colombia,
la cual ha recibido el respaldo de la Directora Gerente de dicha institucién recomendando al Directorio
la aprobacién de la renovacién de la FCL para Colombia para el periodo 2020-2022 (Comunicado
disponible en: https://www.imf.org/es/News/Articles/2020/04/09/pr20142-colombia-imf-executive-
board-receives-request-for-2020-flexible-credit-line-arrangement)

Esta peticidon de renovaciéon no implica que Colombia haya solicitado el desembolso de esos recursos.
Las autoridades colombianas le han dado a esta linea un caracter precautorio, considerandola como
una herramienta util para afrontar situaciones criticas de la balanza de pagos.

¢En qué consiste esa linea de crédito?

Es un cupo de crédito al que solo tienen acceso paises con marcos sélidos de politica monetaria, fiscal
y financiera, y un historial favorable de desempeifio econémico. Esta linea tiene tres caracteristicas
basicas: i) Es de caracter contingente, lo que significa que su propdsito es cubrir la materializacion de
riesgos externos extremos; ii) el acceso a los recursos es inmediato, por lo cual los recursos estan
disponibles para los paises que la tengan (actualmente solo México y Colombia cuentan con una FCL
vigente), y; iii) es un instrumento no condicional, lo cual implica que los paises acceden a la linea por sus
condiciones previas y que no existen compromisos al hacer uso del instrumento.

La FCL se disefié para apoyar a estos paises en una potencial situacion critica en su balanza de pagos,
proveyendo liquidez en ddlares en el caso en que se reduzcan severamente los ingresos externos o el
acceso a fuentes de financiamiento externo y, en consecuencia, se presenten dificultades para pagar
importaciones esenciales o cubrir el servicio de la deuda externa. Colombia ha tenido acceso a esta linea
desde su creacion en 2009 y hasta el momento no ha necesitado utilizarla. Actualmente la linea a favor
de Colombia cubriria hasta aproximadamente USD10.800 millones de ddlares para este tipo de
necesidades. Las autoridades solicitaron al FMI una renovacion de la FCL por el mismo valor y por una
vigencia de dos afios (hasta 2022). La decision de desembolsar total o parcialmente estos recursos esta
en cabeza de la Junta Directiva del Banco de la Reptblica y los montos desembolsados se sumarian a
las reservas internacionales del pais.

¢Como complementa la FCL a las reservas internacionales del pais?

Un beneficio importante de la FCL es la sefial que envia al mercado sobre el manejo prudente de la
economia y su capacidad de reaccion ante un evento de crisis, haciéndola menos vulnerable a ataques
especulativos. Adicionalmente, la linea ayuda a generar confianza en los agentes involucrados en
operaciones de financiamiento, inversion o comercio en moneda extranjera con contrapartes
colombianas, respecto a la disponibilidad de moneda extranjera cuando sea requerido para cumplir los
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pagos correspondientes. La FCL les les da seguridad sobre la presencia de dichos recursos en situaciones
criticas. La existencia de estas fuentes de liquidez en délares motiva a los agentes a invertir y a comerciar
con contrapartes en Colombia, y ha sido un elemento central para el buen desempeiio del pais de los
ultimos afios. En caso que la linea llegase a desembolsarse, aumentarian las reservas internacionales en
el Banco de la Republica con una contraparte de igual monto en el pasivo del Banco, es decir, en la deuda
gue adquiriria con el FMI. En ese sentido, la linea es un complemento a la disponibilidad de reservas
internacionales con que cuenta Colombia (aproximadamente USD 53.000 millones).

éPor qué Colombia ha tenido acceso a esta linea?

En afnos anteriores el FMI ha decido renovar el acceso de Colombia a esta linea, entre otras, gracias a la
solidez de su institucionalidad econédmica. La aprobacidn de la linea a Colombia es un reconocimiento a
su sélido marco de politica macroeconémica y al manejo prudente de la economia.

Informacién adicional sobre la FCL del FMI puede ser consultada en los siguientes vinculos:

https://www.imf.org/es/About/Factsheets/Sheets/2016/08/01/20/40/Flexible-Credit-Line

https://www.banrep.gov.co/es/recuadro-1-linea-credito-flexible-colombia-con-el-fmi
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