v ]

i

Hacienda

! )
1 |
15 I



Hacienda

Situacion economica y i
Politica de reactivacion

B
i

l;ﬂ'll

Gabjufoper=y 1

J‘ il

A

00Z2-<00

e

=




1.

Contexto
internacional
Y nhacional



Contexto internacional: problemas, riesgos y amenazas Hacienda
La economia mundial registra situaciones y fendmenos que atentan contra el crecimiento

potencial. La articulacién y combinacién de medidas de politica es fundamental para
superar brechas sociales y promover la reactivacion economica.

Economia mundial esta
“contra las cuerdas” (FMI Julio 2024)

Necesario combinar medidas de politica fiscal, politica Riesgo de recesion en EEUU y China en
monetaria y regulacidn financiera para elevar el aumento luego del “lunes negro” en las bolsas

crecimiento y reducir la relaciéon deuda/PIB mundiales el pasado 5 de agosto

La elevada deuda amenaza el crecimiento
potencial: en las economias avanzadas la deuda
total (publica y privada) asciende, en promedio, a
250% del PIB

Inflacién de servicios complica la
flexibilizacidn de la politica monetaria

Tensiones geopoliticas y “burbujas financieras”
atentan contra el comercio internacional y elevan la
incertidumbre




Desde la apertura economica la economia ha registrado
tres crisis, una bonanza y una enfermedad holandesa Hacienda

Crecimiento anual de la economia colombiana (%)
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2 En 2024-2T la

economia colombiana

registré un crecimiento

trimestral de 0,1% y
anual de 1,8%.
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Fuente: DANE - Cuentas Nacionales. Calculos MHCP.




- Por el lado de la produccion, las actividades que registraron los mayores

crecimientos semestrales fueron:
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Actividades artisticas,
entretenimiento y recreacion

9,4%

7,7%

 Por el lado del gasto, el componente que
presentd el mayor crecimiento semestral fue:

Exportaciones

3,1%

Agropecuarias
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Hacienda
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Administracion publica y
defensa, educacion y salud

4,8%

Fuente: DANE - Cuentas Nacionales. Calculos MHCP.

« En términos semestrales, ocho de las doce actividades '

econOmicas registraron variaciones semestrales

positivas.

« En el segundo trimestre del aino las actividades que
registraron mayores crecimientos trimestrales fueron
artisticas, administracién publica y agropecuarias, (3,5%,
1,7% y 1,5%, respectivamente).

- Después de decrecer anualmente por cinco trimestres,
la inversion fija en 2024-2T registr6 una variacion
anual de 2,2%.




En el segundo trimestre la dinamica anual de la actividad Haciong
economica de Colombia supero la de varios paises de la OCDE acienda

Comparacion internacional del crecimiento anual del PIB

(2024-2T vs 2023-2T, %)
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Fuente: DANE.



En julio, la inflaciéon anual continuo su proceso de

convergencia hacia el rango meta (2% - 4%) Hacienda

La inflacidn es relativamente mayor a la de paises vecinos porque el aumento se produjo después. -

Inflacion vs. Tasa de interés de intervencion
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Desde antes de la pandemia, la inflacion impactaba mas a ingresos
bajos y vulnerables. Desde marzo 2023 se ha corregido.

Inflacion anual por nivel de ingreso (%)
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10 « En julio la inflacién basica se situé
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6 senda decreciente.
4 .+ La inflacién de alimentos ha
registrado una caida significativa. |
5 ; Entre diciembre de 2022 vy julio de |
! 2024, se ha reducido en 22,5pp !
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Fuente: Banco de la Republica y DANE. Calculos DGPM-MHCP.




El Indicador de Seguimiento a la Economia (ISE)

N

crecio en el primer semestre 1,5% anual Hacienda

Indicador de Seguimiento a la economia (ISE) Crecimiento por actividad econdmica
(Indice base 100=2015) (Afo corrido enero-junio, %)
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Fuente: DANE. Calculos DGPM-MHCP. Nota: Datos desestacionalizados. Actividades primarias: Agricultura y ganaderia y explotacién de minas y canteras. Actividades secundarias: Industrias manufactureras y
construccién. Actividades terciarias: Prestacion de servicios y administracion publica.




Diferencia entre crecimiento en pandemia
y reactivacion actual: deuda neta del GNC

Deuda Neta del GNC
(% del PIB)

« En pandemia, la deuda Limite:71.0
aumento de 48% a o
619% del PIB.

60.7 60.1

Actualmente se

encuentra en 55%
y la economiase @ @ @ Z0 -------/-—--—--—------_-°2
reactiva, sin Ancla: 55.0
endeudamiento.

56.1

48.4

46.3
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Fuente: DGPM
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Supuestos macroecondmicos Hacienda

Supuestos 2024 2025
Inflacién Doméstica fin de periodo, IPC % 5,3 3,2
Tasa de cambio promedio periodo $ 3.997 4.179
Devaluacion Nominal Promedio, % -7,6 4,5
PIB nominal (miles de millones $) 1.684.373 1.779.914
PIB nominal (variacién %) 7,1 5,7
PIB real (variacion %) 1,7 3,0
Deflactor Implicito (Variacion) 5,3 2,6
Petrdleo Brent (Precio promedio US$ por barril) 83,0 80,0
Miles de barriles por dia (KBPD) 744,8 763,5
Importaciones (millones US$) 59.017 60.521
Crecimiento importaciones totales, % -0,6 2,5
Déficit Cuenta Corriente Balanza de pagos (% del PIB) -2,6 -2,5

Fuente: Ministerio de Hacienda y Crédito Publico - DGPM MFMP Junio 2024
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Composicion gasto y deuda Hacienda
(% PIB 2019-2025) -

Composicion PGN por tipo Gasto (% PIB) Composicion Servicio Deuda (%PIB)

® Func. mInversion mDeuda @ Total PGN

35.0
B Principal ®Intereses ®Total
31.0 29.9
. 28.8 : 29.4
. 7.0
26.9 6.3
25.0 23.6 24.0 6.0 5.6
5.0
5.0
20.0 3.3
4.0 3.1
15.0 2.8
3.0
10.0
2.0
3.0
5.0 1.0 2.2 2.5
2019 2020 2021 2022 2023 2024* 2025 ** 2019 2020 2021 2022 2023 2024* 2025 **

Nota: (*) APR a 30 de julio de 2024 (**) Proyecto PGN presentado 29 de julio

Fuente: Direccion General del Presupuesto Publico Nacional




Presupuesto de Gastos 2025

(Cifras en billones de $)

FUNCIONAMIENTO

$327,9 - 62,7%

B G. Personal m Adqg B&S ® Transferencias ® Adqg. Act. Fin. B G. Tributos

SERV DEUDA

$112,6 - 21,5%

B Principal mIntereses m Comisiones y otros gastos ®m Fondo de Contingencias

INVERSION 36.1 $8215 — 15,80/0
B Transporte  mIgualdad_Y_Equidad B Educacion B Inclu Social y Recon ® Minas y Energia Resto Sectores

Fuente: Direccion General del Presupuesto Publico Nacional



Composicion PGN 2025 y variacion contra PGN 2024 G

Cifras en billones de pesos

Ingresos

Rentay Compl
$147.68
Var (-9% )

IVA Interno Ingresos Corrientes
$86.0B $319.18
Var (5% ) Var (-4% )

Funcionamiento

Hacienda

G a Stos Sector Defensa
$2718
Var (10% )
Rama Ejecutiva
Gastos Personal ™ $1418
$60.2B Var (7% )
Var (10% ) Rama Judicial, Fiscalia, E.Autonomos
L m $18.98
gdq, Bns ss Var (11% )
M. $15.5B
Sector_Defensa
Var (1% ) "= o
Var (-1% )

SGP

$82.0B
Transferencias
$247.98 Var (16% )
Var (6% )

IVA Externo PGN Pensiones
$32.6B $523.08 $66.1B
Var (-6% ) Var (4% ) Var (20% )

4x1000 (GMF)
$15.98

Servicio de la Deuda

Var (7% )
Recursos de Capital
Crédito Interno $162.88
$60.38 l! Var (10% )
Var (-5% ) '
Crédito Externo pd Eeclales
$38.0B $19.18
Var (39% ) Var (19% )
Excedentes, Div y Utilidades Contribuciones Parafiscales
$19.56 1 Ho.08
Var (-34% ) Var (15% )
Recursos Balance || ey Financiamiento (por definir)
$8.78B $12.0B
Var (47% )

Fuente: Direccion General del Presupuesto Publico Nacional

Principal
$53.18B
Var (27% )

Aseguramiento Salud
$42.48
Var (17% )

FOMAG
ree cous
Var (13% ) ver (15%.)

IESP
Transporte $6.88

™ $13.58 Var (6% )
Var (-4% )

Inclusién Social
= $7.98

Var (-39% )

Igualdad y Equidad
= $1018

Var (-1% )

Educacion
= $8.0B

Var (-5% )

Minas y Energia
- $7.4B

Var (-9% )




Inflexibilidades PGN 2024-2025

(Cifras en Billones de $)

Est. Publicos (Inversién), 14.2
Adq. Bienes y Servicios, 15.5
FOMAG, 17.3

E Otros Gastos; 77.4

Est. Publicos (Inversion), 13.5 Fnds. Esp. Paraf., 18.1
Adg. Bienes y Servicios, 15.3 RDE, 18.4
FOMAG, 15.0
Fnds. Esp. Paraf., 18.5

RDE, 18.6

Vigencias Futuras; 21.8

Aseguram. Salud, 42.4

Vigencias Futuras; 23.4

Gastos de Personal, 60.2

Aseguram. Salud, 36.2

Gastos de Personal, 55.1 . 92,0%
Pensiones, 66.1
84,6%
Pensiones, 54.9
SGP, 82.0
SGP, 70.
;705 Nota: Otros Gastos
corresponden principalmente
a transferencias corrientes y
o gastos de inversion orientados
Servicio Deuda, 94.5 Servicio Deuda, 112.6 al cumplimiento del Plan
Nacional de Desarrollo.
2024 2025

Fuente: Direccion General del Presupuesto Publico Nacional
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Importante que la tasa de interés de intervencion y las tasas
de interés de diferentes lineas de crédito disminuyan

Tasas de interés reales del sistema financiero! (%)
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Fuente: Banco de la Republica.
1. Las tasas de interés reales se encuentran deflactadas con la inflacion total.

2. Encuesta Mensual de Expectativas de Analistas Econdmicos (EME) de junio de 2024.




fija

(FBKF/PIB a precios constantes de 2015)

inversion

Tasa de

Hacienda
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Propuesta de reactivacion econémica, generacion de empleo

Haciénda

y cierre de brechas (acciones que no requieren ley) —

Objetivos de
la propuesta

1.Dinamizacion a Corto Plazo: recuperar el crecimiento a
través de medidas de choque

2.Vision a Mediano Plazo: priorizar la inversion productiva
para recuperar el potencial de crecimiento en el futuro

3.Impacto Social Positivo: generar beneficios en el empleo y
cierre de brechas

4.Inclusion de Segmentos Economicos: articular la
economia popular y comunitaria, micro, pequefias, medianas
y grandes empresas

5.Sostenibilidad Ambiental: incorporar criterios de
sostenibilidad

6.Enfoque Territorial: adaptar estrategias a las necesidades
regionales
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Ejes de
intervencion

Reindustrializacién sostenible

Turismo en armonia con la vida
Energias para la vida

Conectividad digital para todas y todos
Caminos de paz y progreso

Campo productivo

Vivienda para la vida
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