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\§9)
Bajo y lento crecimiento entre 2010-2019 (3,8% promedio). Hadenda

Desde la crisis de 2008 la economia no tuvo ciclo de crecimiento sostenido. -
Acumulo una decada con bajo crecimiento y no se recupero del impacto de la crisis.

Crecimiento anual de la economia colombiana
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La pandemia se pago con deuda equivalente a 10 reformas
tributarias y contratada para pagar en el corto plazo

Deuda neta del GNC
(% del PIB)
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Cupo endeudamiento sin espacio y se contraté deuda por encima del cupo \’)

(US$12.000 millones) en el marco de la Emergencia Econémica y Social. Hacienda
Congreso aprob6é aumento del cupo por US$17.607 millones para abrir —
espacio fiscal, cumplir con deuda heredada y sincerar las cuentas fiscales
Solicitudes histéricas de cupo de endeudamiento e ~
y .
1999 2002 2009 2013 2015 2020 ;’, v El cupo de endeudamiento funciona como un \\
O . O O i cupo rotativo. Esto significa que los ‘}
| | l l i | ' desembolsos ocupan espacio del cupo |
12,000 16,500 4,500 10,000 13,000 14000 | disponible, y las amortizaciones liberan cupo |
i disponible. i
Cupo de endeudamiento acumulado 70,000 | | )
i ¥ La solicitud del nuevo cupo se basa en las !
(-) Total desembolsos de deuda externa 104,354 | | obligaciones en ddlares que tiene Colombia |
: en los proximos fres ainos aproximadamente. i
(+) Amortizaciones acumuladas 36,535 E :
e el e mE T a 2181 i v La ley incluye dos pc!rc':grafc:s sobre gl uso del i
endeudamiento ! cupo de endeudamiento: (i) preferiblemente |
I para pagar la deuda que fue adquirida antes
Propuesto de incremento de cupo de 17,607 E de la aprobacién de la ley, vy (ii) la nueva i
bl . deuda que se emita deberd cumplir con la !
Proyeccion de nuevo cupo de 87,607 ‘\\ Regla Fiscdl. /
endeudamiento si se aprueba la solicitud \,‘__ "./

' De los cupos autorizados por las diferentes leyes (US$70 mil millones) el saldo disponible con corte al 30 de abril de 2024 era de !
[ USS2.180 millones. I




Pago de servicio de deuda es equivalente al gasto de
inversion: costo de oportunidad y rigidez para la politica Hacienda
social, el plan de reactivacion y la estrategia de
recuperacion del grado de inversion

O —

Apropiacion Vigente | Proyecto - Inicial Pli 2024 Proyecto ler Variacion Porcentaje
2023 2024 ego Debate 2024 porcentual del PIB
Tipo de Gasto [ 1
(1) ) 24723 24Df23 2023 2024 2024D
(5)=(2/1) (6)=(4/1) (7) (8) (9)
& - Funcionamiento 261.099 310.328 (1.617) 308 18,9 18,2 16,3 18,3 18,2
B - Servicio de la Deuda 78.498 94,521 - 94,521 20,4 20,4 4,9 5,6 5,6
C - Inversion 83.247 Q7.748 1.617 090,365 17,4 19,4 52 5.8 5,9

TOTAL, GASTOS DEL PGN 502.597

Fuente: Direccion General del Presupuesto Publice Nacional




Déficit del FEPC — ACPM: deuda de la Nacion no incluida Hacienda

»  Entre 2022 y 2023, el ACPM representd el

afici Posicid ta FEPC ACPM!
62,6% del déficit del FEPC. osicion neia por

($Billones de pesos)

-15,2

»  La estrategia implementada por el
Gobierno nacional desde octubre de
2022 llevd a cerrar la brecha entre precios
locales e infernacionales de la Gasolina.
Sin embargo, el Fondo sigue
representando una presion fiscal por el
constante diferencial de compensacién

-11,6
' -12,8

del ACPM.
-20,0
»  En un escenario pasivo, sin gjustes en el
prec.:u':),ln’rerno del ACPM, se ef.hmc: que la 2029 0023+ 0024+ 5025+
posicion neta del FEPC sera de -$11,4
billones para 2024 y -$12,8 billones para Nols: 1. PoSEIon el oo U Sseanano pasivo. 5 Gt on ol pracis mfermo del ACPM
2025 *Cifras preliminares y proyectadas

Fuente: Ministeno de Hacienda y Crédito PUblico con informacion MME
Nota: *Cifras preliminares y proyectadas
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Hacienda

Medida de Grandes Consumidores =

» El Decreto 763 de 2024 determina que los
grandes consumidores de combustibles liquidos
deberdn pagar como minimo el precio
internacional del combustible liquido fosil.

Construc...
Actividades de de obras
apoyo para de
actividades de ingenieria
explotacion de minas | civil : 9,3%

» El consumo de los grandes consumidores de
ACPM representa el 5% del total de ese
combustible consumido en el pais. y canteras : 19,0%

»  Se estima un ahorro fiscal para el FEPC de $50 mil
millones al mes. Elaboracion de

PR WL
Extraccion de petréleo azucar: 11,9%

»  Los grandes consumidores son principalmente  Eat RE T R e BELR b/
(aolrededor de 65%) sectores petroleros o
eX‘I'I’CICﬁVOS / minel'OS. Fuente: Ministerio de Hacienda y Crédito Publico con informacion MME.




La mayor parte del saldo acumulado de la opcién tarifaria se y \ ;
acienda

encuentra en los estratos 1, 2 y 3 de la poblacion, equivalente =
a un total de 2,7 billones de pesos

Saldo acumulado (Billones de pesos corrientes)
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: El saldo acumulado total correspondiente a la opcidn tarifaria es : <
! daproximadamente 4,7 billones de pesos !

Fuente: OARE - MinMinas. Estimacion: mayo de 2024.




L iy |59
El saldo de opcion tarifaria para estratos 1, 2 y 3 por empresa Hacianda
muestra una concentracion importante en la Costa Caribe —

Saldo de opcion tarifaria por empresa para estratos 1, 2 y 3 ($ mm), total = 2.705 mm

CELSIA - TOLIMA, $ 250 | ENEL, $172

AIR-E, $ 405
_ SANTAN...
NORTE DE NARINO, 5 48

SANTANDER,
$96

CALDAS, S

AFINIA, $1.062 EPM, $312

Fuente: OARE - MinMinas. Estimacién: mayo de 2024.




Las tarifas de energia mas altas estan en la Costa Caribe, asociadas

principalmente a la opcion tarifaria y las pérdidas

i

n

La banca estatal ha otorgado
financiamiento con el proposito de,
en una primera etapa, reducir el
impacto del cargo por opcion
tarifaria, difiiendola en el tiempo.

En una segunda etapa, el Gobierno
nacional presentard al Congreso de
la Republica un proyecto de ley que
permita reducir la incidencia de esta
opcion tarifaria para los usuarios de
estratos 1,2y 3.

Paralelamente, el Gobierno nacional,
por medio del Ministerio de Energia
incentiva la generacion de
comunidades energéticas que
reduzcan la necesidad de energia
del SIN* en dreas con pérdidas de
energia altas.

1.300

Fuente: Fuente: MHCP con base en SuperServicios.
Datos: mayo de 2024. *Sistema Interconectado Nacional
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Hacienda
—
Costo unitario de prestacion del servicio por empresa (COP por kWh)
®m Generacion  m Distribucion  ®m Comercializacion mPérdidas ® Transmision  ® Resftricciones
Costo unitario
Energuaviare B s
Emcali _879 |
36 48 61 161 251 345 CETSA-Tulua 002 |
Enel-Bogota 906 |
EMSA-Meta sz |
38 48 69 94 236 402 EEP-Pereira ez |
48 48 54 102 244 406 Enerca-Casanare o2 |
EPM J
EE-Putumayo
48 48 72 180 184 416 DISPAC-Choco
Ruitoque o5y |
Celsia-Valle %69 |
EBSA-Boyaca ses |
ESSA-Santander 577 |
CENS NdeSantander [0 886 |
EEBP-BajoPutumayo
38 48 %6 161 251 402 EEP-Carntago s |
Electrohuila 996 |
Electrocaqueta 997 |
44 48 68 219 251 370 Cedenar-Narino 001 |
33 48 N 182 286 391 CHEC-Caldas [ ST
Celsia-Tolima
Enelor-Arauca
35 48 70 154 286 390 EDEQ-Quindic 1023
CEO-Cauca [ T
EMEVASI-Sibundoy 1066 |
51 48 150 225 217 397 Afinia i |
50 48 104 375 148 460 Air-E e |
1.100 1.000 900 800 700 600 500 400 300 200 100 0
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Se espera aumentar en los proximos anos la capacidad de 4

e 3 - Hacienda
generacion de energia a partir de fuentes renovables =
Capacidad (MW) de proyectos por aino de Numero de proyectos por afno de entrada en
entrada en operacién operacion
10.000 9.404 950
9.000 197
8.000 200
7.000 -
6.000 150
5.000 4.148 3.908
4.000 - 100 63 75
3.000 i 52
2.000 1.275 50 — e
1.000 mem
2024 2025 2026 Total 2024 2025 2026 Totdl
Solar mEdlico mHidraulico mTérmico mBiomasa eTotdl Solar wEdlico mHidraulico mTérmico mBiomasa eTotdl

Fuente: Tomado del Informe de registro de proyectos de generacion de electricidad de la UPME, con corte al 20 de junio de 2024.




Para el aho 2024 se estima que el déficit fiscal del GNC alcance (5]
5,6% del PIB, en pleno cumplimiento de las metas establecidas Hacienda
por la Regla Fiscal i

El mayor déficit resulta de una caida en los ingresos del gobierno y un incremento del pago de intereses. Sin
embargo, para preservar la sostenibilidad de las finanzas publicas, el Gobierno reducira el gasto
primario de 19,2% del PIB en 2023 al 18,0% en 2024, en linea con la menor disponibilidad de ingresos.

Cambio en el balance fiscal del Gobierno Nacional Central entre 2023 y 2024
(% y pp del PIB)

. " Medidade

-4,3 - |__ajuste fiscal_

. .

) , I
o7 I
-0,5
2023 Intereses Ingresos no Dividendos Ingresos Gestion Ley de Banrep Gasto 2024
petroleros Ecopetrol Petroleros DIAN Inversion Primario MFMP 2024
Social

Fuente: Ministerio de Hacienda y Crédito Publico.




A manera de conclusion ey

Tras crecer 0,6% en 2023, la economia se recuperaria en 2024, mostrando un
crecimiento de 1,7%. Hacia el mediano plazo, el crecimiento superaria el 3,0%.

La inflacion continuaria reduciendose y a partir de 2025 convergeria al rango
meta del Banco de la Republica

Tras la correccion de 2023, el déficit de cuenta corriente se mantendria
relativamente estable en el corto plazo. La correccion del desbalance externo en
el mediano plazo permitiria la estabilizacion de los pasivos externos.

= & &




Las meétricas fiscales del Gobierno General para Colombia se ubican w
mejor que el promedio de la region y paises pares como Brasil y México Hacienda

Balance Gobierno General (%PIB) Deuda consolidada Gobierno General (%PIB)
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Nota: Los datos de 2024 son proyectados. Para Colombia se utilizan datos consistentes con el Marco Fiscal de Mediano Plazo 2024.
Fuente: WEO Abril 2024, FMI. Calculos Ministerio de Hacienda y Crédito Publico.



En el mediano plazo, el GNC mostrara una mejora continua en el "f’g}
balance fiscal. Se espera la acumulacion de superavits primarios a Hacienda
partir de 2027 il

Balance primario y total del GNC
(% del PIB)

e ——— = *-—=
-2,8 -2,9 -2,9 -29 -30 -2,9

-7,0 =8—Balance primario =o-Balance fiscal
-7,8
o o — o~ ™M < LN 0 ™~ oo o o — o~ ™ < LN
— I o~ o I o o~ I N o~ I ™ 3] Iae) ™ 32} )
o o o o o o o o o o o o o o o o o
~N ~N ~ ~N ~ ~ ~ ~ ~N ~ ~N ~N ~ ~ ~ ™~ ~

Fuente: Ministerio de Hacienda y Crédito Publico.




El crecimiento anual del primer trimestre 2024 no es aislado frente al 2
resto del mundo: superior a la Union Europea, Reino Unido, Alemania y HaC'G_ff'da
levemente inferior a Francia y Bélgica

PIB - Variacion anual (%) en volumen
Series qjustadas por efecto estacional y calendario
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La economia ha entrado en una senda de recuperacion \
Banco Mundial ubica a Colombia este afio en 1,3% y el afio entrante en 3,2%, por encima de Chile (2,2%), Hacienda
Brasil (2,2%), México (2,1%); incluso, mejor que Estados Unidos (1,8%), la Zona Euro (1,4%) y el promedio i

de América Latina (2,7%).

2021 2022 2023e 2024f 2025f 2026f

Mundo 6,3 3,0 2,6 2,6 2,7 2,7
Economias avanzadas 55 2,6 15 15 17 18
Estados Unidos 58 1,9 25 25 18 18
Zona del euro 59 34 05 0,7 14 13
PIB (%) 2023 2024 2025 2026 o 5 T 0 i i 50
Ameérica Latina y el Caribe 2’2 1’8 2,7 2,6 Mercados emergentes y economias en desarrollo (MEED) 7,3 3,7 4,2 4,0 4,0 3,9
Argentina _1 ,6 _3'5 5,0 4'5 Asia on-emal y el Pacifico 7,6 3,4 51 4,8 4,2 4,1
China 8,4 3,0 52 48 4,1 4,0
Bolivia 3.1 1.4 1.5 5 Indonesia 37 53 50 50 51 51
Bras“ 2’9 2'0 2,2 2'0 Tailandia 16 25 19 24 2,8 2,9
. Europa y Asia central 72 1,6 3,2 3,0 29 28
Ch“e 0'2 2’6 2'2 2’2 Federacion de Rusia 59 -1,2 3,6 29 1,4 11
Colombia 0,6 1=3 32031 Tiirkiye 11,4 55 45 30 3,6 43
Costa R|Ca 5'1 3’9 3’7 3'7 Polonia 6,9 5,6 0,2 3,0 34 3,2
América Latina y el Caribe 72 3,9 2,2 18 2,7 2,6
Ecuador 24 0.3 16 22 Brasil 48 30 29 20 22 20
MéXICO 3,2 2'3 2’1 2'0 México 6,0 37 3,2 23 21 2,0
3 Argentina 10,7 5,0 -1,6 -3,5 5,0 4,5
Panama 6’5 2'5 3’5 4’0 Oriente Medio y Norte de Africa 6,2 59 15 2.8 4,2 36
Paraguay 47 3,8 36 36 Arabia Saudita 43 8,7 09 25 59 32
Perl] '0,6 2'9 2,6 2'4 Irdn, Rep. Islamica del? 4,7 3,8 50 3,2 2,7 24
Egipto, Rep. Arabe de” 3,3 6,6 3,8 2,8 4,2 4,6
Republica Dominicana 24 5.1 50 50 Asia meridional 86 58 66 62 62 62
Uruguay 0’4 3'2 2'6 2’6 India’ 9,7 7,0 8,2 6,6 6,7 6,8
Bangladesh2 6,9 71 58 5,6 57 59
Pakistan’ 58 6,2 0,2 18 23 2,7
Africa al sur del Sahara 4,4 38 3,0 35 3.9 4,0
Nigeria 3,6 33 2,9 813 315 7/
Sudafrica 47 19 0,6 12 1,3 15
Angola 12 3,0 0,9 28 2,6 2,4

Fuente: Banco Mundial. e



Hacienda
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