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1. Introducciéon

La politica contraciclica implementada por el Gobierno durante el transcurso del
afio pasado parece haber dado sus frutos en materia de crecimiento econémico. El
PIB de 2013 creci6 4,3%, consolidando la dindmica econémica observada desde
junio, en gran medida por la implementaciéon del Plan de Impulso a la
Productividad y el Empleo (PIPE). El resultado de este programa se evidencia en el
cambio de tendencia del crecimiento del PIB que se present6 durante el segundo
semestre del afio: mientras que en la primera mitad de 2013 la economia se
expandi6é a una tasa de 3,3%, en la segunda mitad el crecimiento fue de 5,2%, lo
que explico el buen resultado observado en 2013.

El éxito del PIPE se vio reflejado en el buen comportamiento del sector de la
construccion, que se expandié a una tasa de 9,8% durante el 2013, la mas alta
desde 2006. Al igual que con el PIB total, los resultados del PIPE fueron evidentes
en el cambio en la tendencia de crecimiento del sector durante el segundo
semestre, en el que el PIB de construccion se expandi6 a una tasa de 14,8%, frente
a un crecimiento de 5,2% observado durante el primer semestre del ano.

El impulso desde el sector publico también se vio reflejado en el crecimiento del
sector de servicios sociales, que se expandi6 6,3% durante el trimestre y cerro el
afio 2013 con un crecimiento de 5,3%. La administracion publica y defensa, que
representa el 55% del PIB de servicios sociales, creci6 5,8% durante el afio.

Por otra parte, la agricultura también fue un motor de la economia durante el
2013. Con un crecimiento anual de 5,2%, el mas alto desde 1990, el sector mostr6
una recuperacion importante frente a afios anteriores. Este comportamiento se
atribuye a mejores condiciones climaticas, como también a mejoras en la
productividad de los cultivos y de la tierra que deberian continuar impulsando al
sector durante el 2014. Adicionalmente, el programa de renovacién cafetera, que
aumento sustancialmente la productividad de un ntimero importante de hectareas
cultivadas y que se vio reflejado en el crecimiento del café en 2013, deberia seguir
contribuyendo a los buenos resultados del sector.

Por el lado de la demanda, el pais mostr6 resultados satisfactorios. Por una parte,
la buena confianza de los hogares, asi como la mayor generacion de empleo,
permitieron que el consumo privado creciera un 4,5%. Adicionalmente, gracias al
alto crecimiento del afio, Colombia alcanz6 un nivel récord en la tasa de inversion,
que se ubico en 27,7% del PIB.

Finalmente, es importante destacar que el crecimiento de la economia durante el
afio fue superior a lo proyectado por los analistas, quienes hasta el tercer trimestre
del 2013 esperaban un crecimiento inferior al 4,0%.
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2. Comparacion Internacional

Colombia termina el 2013 con la segunda tasa de crecimiento méas alta de LAC5 (s6lo superado por Pert),
alcanzando un crecimiento de 4,3% (Grafico 1) y ubicAndose 1,7 puntos porcentuales por encima de la tasa de
crecimiento promedio para Latinoamérica y el Caribe, de 2,6% segtin el FMI.

Grafico 1: Crecimiento anual del PIB 2013 (%)- LAC5
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Fuente: Institutos Nacionales de Estadistica. Calculos y elaboracion DGPM-MHCP.

Los resultados obtenidos para el afio se evidencian también en el resultado del cuarto trimestre del afo,
destacandose Colombia como la segunda economia de LAC5 que mas creci6 durante este periodo (4,9%)
después de Pert, que registr6 un crecimiento de 5,2%, y seguido con una diferencia significativa, por Chile
(2,7%), Brasil (1,9%) y México (0,7%). En el panorama global Colombia también se posiciona como una de las
economias que mejor desempeiio tuvo en el cuarto trimestre, ubicandose en el puesto 16 en una muestra de 57
paises (Grafico 2).

Grafico 2: Crecimiento anual del PIB 4T2013 (%) -Panorama Global
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Fuente: The Economist — Trading Economics. Elaboraciéon DGPM-MHCP.
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3. El sector de la construccion sustento el crecimiento econémico

Durante el 2013 la construccion mostr6 un crecimiento de 9,8%, ratificindose como el sector que dinamizo la
actividad econémica durante este ano, al aportar 0,7 puntos porcentuales al crecimiento total. Este resultado es
superior al de los ultimos 6 afos, demostrando asi la pertinencia y oportunidad de la politica contraciclica
adoptada por el Gobierno mediante el Plan de Impulso a la Productividad y el Empleo (PIPE), asi como de la
politica de vivienda y la inversién en obras civiles. Especificamente, la pertinencia del PIPE se ve reflejada al
comparar los resultados del segundo semestre, donde el crecimiento del sector fue de 14,8%, frente al primer
semestre en donde mostr6 una variacion anual de 5,2% (frente al mismo periodo del afio anterior).

Grafico 3: Comportamiento del sector de la construccién (Variacién anual)
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Fuente: DANE. Calculos DGPM-MHCP.

El comportamiento del sector de la construccién se sustenta en el buen desempeno tanto de las edificaciones
como de las obras civiles. Para el caso de las edificaciones, estas mostraron un crecimiento de 9,2%, el cual no
se veia desde el afio 2008 (13,3%). Lo udltimo también es un reflejo del aumento en las licencias de
construccion, las cuales mostraron un crecimiento durante el ano de 15,8% en el area licenciada total y 12,1%
en el area licenciada para vivienda. Esto, producto en buena parte del subsidio a la tasa de interés de vivienda
de 2,5% en el marco del PIPE, asi como de la construccion de vivienda social impulsada por el programa de las
“100 mil viviendas gratuitas” liderado por el Gobierno Nacional.

Por su parte, las obras civiles evidenciaron un crecimiento de 10,4%, contribuyendo asi con 0,4 puntos
porcentuales a la variaciéon del PIB total durante el ano. El dinamismo de las obras civiles se sustenta en la
construccion de carreteras, calles, caminos y puentes, con un crecimiento de 18,0% y de vias de agua, puertos y
represas, con una variacion de 42,0% en lo corrido del 2013. Esto a su vez se explica gracias a los altos niveles
de inversién que se alcanzaron durante el afio con base en la buena ejecucion del Gobierno Nacional Central y
de los gobiernos regionales y locales, con importantes efectos para el desarrollo del pais.

Por ultimo, vale la pena mencionar que el crecimiento de la construccion de 8,2% para el 4T2013 contintia
siendo el mas alto de la region frente a los pares del grupo LAC5, consolidando este sector como la base del
crecimiento econémico para nuestro pais durante el ano (Grafico 4).
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Grafico 4: Comparativo América Latina: Sector Construccion 4T2013 (Variacién anual)
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Fuente: DANE y entidades estadisticas respectivas. Calculos DGPM-MHCP.*Informaci6n disponible a 3T2013.
4. El crecimiento de la agricultura fue el mas alto desde 1990

Para el afio 2013, el sector agricola registr6 el crecimiento més alto de los ultimos 23 afos, expandiéndose a
una tasa de 5,2% anual. Durante el 4T2013, la agricultura crecié 5,2% frente al mismo trimestre del ano
anterior, acelerandose frente al 3T2013, cuando se expandi6 a una tasa de 4,8%.

Grafico 5: PIB Agricultura (Variacién anual)
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Fuente: DANE. Calculos DGPM-MHCP.

El dinamismo de la agricultura en el 2013 estuvo sustentado por el buen comportamiento del café, que creci6 a
una tasa de 22,3% durante el afio y de 28,8% durante el 4T2013. Este buen comportamiento se explicd por las
mejores condiciones climaticas que se presentaron durante lo corrido de 2013, asi como por los programas de
renovacion cafetera, en los que se renové un gran nimero de hectireas cultivadas con arboles de café
resistentes a la roya y a cambios bruscos en las condiciones climaticas, lo que aumenté la productividad de
dichas hectareas.
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El subsector de otros productos agricolas, que representa el 46% del PIB del agro, también mostr6 un
comportamiento muy favorable durante el 2013. Crecimientos en la produccién de arroz de 5,5% anual, de
papa (12,7%), yuca (4,8%), hortalizas (15,8%) y frijol (21,5%), asi como de banano (6%), frutas (4,2%) palma
(7%) y flores (9%), entre otros, sustentaron un crecimiento de 5,4% de dicho subsector para el afo.

Por su parte, el subsector de produccion pecuaria y caza, que representa el 40% del PIB agricola, registré un
crecimiento méas moderado durante el 2013, aumentando 2,5% en términos anuales. Esto estuvo respaldado
por un comportamiento favorable en la producciéon de aves de corral durante el afio (+15% anual), asi como de
un crecimiento de 4,9% en la producciéon de huevos y de 1,1% en la produccion de leche. El ganado porcino se
expandid 2,4% en el afio, mientras que el bovino se contrajo 1,7%.

Las buenas condiciones climaticas que se presentaron a lo largo del 2013, junto con las ganancias en
productividad de los cultivos y las practicas agricolas mas eficientes fueron los determinantes del dinamismo
del sector durante el afio.

5. Recuperacion del sector minero

La mineria present6 una recuperaciéon importante en el ultimo trimestre del 2013, alcanzando un crecimiento
del 7,7% (Grafico 6), gracias al incremento en la explotacion de carbon (16%), minerales no metalicos (11,2%) y
petroleo (5,7%). El crecimiento de este sector para el 4T2013 se da después de que el sector minero hubiese
superado la dificil situaciéon que vivi6 durante el primer semestre del 2013 como resultado del paro de
empleados que enfrentdé el productor més grande de carbén del pais (Cerrejon) y de la suspension de
actividades del segundo méas grande (Drummond). Recientemente, los problemas de esta ultima empresa se
reanudaron al no haber cumplido con los estandares exigidos en materia de cargue. Lo anterior implic6 que
detuviese sus actividades de exportacion durante practicamente todo el primer trimestre de este afio, lo que
afectara el desempefio del PIB minero para el 1T2014.

Grafico 6: Evolucion del crecimiento del sector minero (Variaciéon anual)
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Fuente: DANE. Calculos DGPM-MHCP.

El desempefio del sector minero durante este periodo fue el més destacado en LAC5 (Gréafico 7), y significé un
incremento de 6,2 puntos porcentuales sobre la variacion registrada para el mismo periodo del 2012 (1,5%),
permitiendo alcanzar un crecimiento para el sector del 4,9% durante el 2013.
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Grafico 7: Crecimiento anual del sector minero 4T2013
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Fuente: DANE y entidades estadisticas respectivas. Calculos DGPM-MHCP.

6. La buena confianza de los hogares se reflejé en un aumento del consumo privado

La mejor dinamica econémica y la mayor generaciéon de empleo en conjunto con una baja inflaciéon permitieron
que el consumo privado creciera un 4,7% en el 4T2013, superior a lo observado en el tercer trimestre (4,3%). El
crecimiento del consumo privado para todo el afio 2013 fue de 4,4%.

En el 2013, el consumo de servicios y de bienes no durables, que representa el 85% del total del consumo de los
hogares, present6 un crecimiento de 4,3% (Grafico 8). Por su parte, el consumo de semidurables fue de 6,8% y
el de bienes durables 3,9%. Esto refleja que las compras de las familias presentaron un dinamismo positivo en
todas las categorias de consumo.

Grafico 8: Comportamiento del consumo de servicios y bienes no durables (Variacién anual)
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Fuente: DANE-Céalculos DGPM-MHCP.
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7. El pais continta batiendo récords en la tasa de inversion

Continta la dinamica en acumulaciéon de capital que ha caracterizado a la economia en los dltimos anos. En
efecto, la tasa de inversion de la economia se ha elevado hasta ubicarse en 27,7% del PIB para el 2013,
superando la tasa promedio observada en el 2012, de 27,5% del PIB (Gréfico 9).

La Formacion Bruta de Capital Fijo (FBCF) por sectores presenta resultados que son importantes destacar. En
primer lugar, el mayor crecimiento se present6 en la inversién fija en edificaciones (9,8%) y obras civiles
(10,4%). Lo anterior estuvo asociado a la buena dindmica del sector de la construccion. Estos sectores
representan alrededor del 50% de la FBCF. En segundo lugar, la inversion fija en maquinaria y equipo, que
tiene una participacion del 32% en la FBCF total, present6 un crecimiento de 3,6% en el 2013. Esto tiene un
efecto multiplicador importante en la dinamica productiva del pais. En tercer lugar, la inversion fija en equipo
de transporte present6 una caida de 3,0%, pero menor a la observada en 2012 (11,0%). Este comportamiento se
debe en gran medida al bajo crecimiento del sector industrial, que se reflejo en una menor demanda por
importaciones de bienes de capital y equipo de transporte, explicando la disminucién en la inversion fija
asociada a estos bienes. En la medida en que el sector industrial se recupere durante 2014 es plausible esperar
un incremento en la inversion fija en maquinaria y equipo de transporte.

Grafico 9: Tasa de Inversion (% del PIB)
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Fuente: DANE-Célculos DGPM-MHCP.

8. Un aiio dificil para la industria

El 2013 no fue un buen afo para la industria, que en tres de los cuatro trimestres mostr6 contracciones en su
variacién anual, completando una caida de 1,2% en lo corrido del ano. Entre los sectores que mas
contribuyeron con este resultado negativo estan: las actividades de edicion e impresion (-9,9%), la fabricacion
de tejidos (-4,3%) y otros productos minerales no metalicos (-3,2%). De esta manera, 16 de los 25 subsectores
industriales mostraron contracciones en su produccion durante el afio.

No obstante, es importante rescatar que el sector ya ha comenzado a mostrar sefiales de mejora. Durante el
mes de diciembre, la produccién industrial report6 un crecimiento de 1,5% después de 8 meses consecutivos de
contraccion. El resultado de diciembre es alentador pues muestra que la industria esta en un proceso de
recuperacion. Esta tendencia parece irse consolidando lentamente después de que la produccion industrial
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continuara en terreno positivo durante el mes de enero mostrando un crecimiento de 0,1% en el total, y de 1,2%
descontando vehiculos y autopartes.

Adicionalmente, es importante recordar que la situacion externa comienza a ser favorable y lo sera con mayor
fuerza durante el 2014. Desde 3T2013 las importaciones de la OECD ya han comenzado a mostrar una
variacion anual positiva, augurando una mayor demanda externa y en consecuencia, una recuperacion de la
industria nacional (Grafico 10). En el mediano plazo, se espera que la normalizacién monetaria en los EEUU y
su paulatina recuperaciéon econémica, junto con la devaluacion de la tasa de cambio gracias al fortalecimiento
del dolar, tengan un impacto positivo sobre el comercio exterior para Colombia y reactive definitivamente el
comportamiento de la produccién manufacturera en nuestro pais.

Grafico 10: Demanda externa (OECD) vs PIB industrial de Colombia
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Fuente: DANE. Céalculos DGPM-MHCP.



