


Dos años de gobierno:

Certezas económicas

Ricardo Bonilla
Ministerio de Hacienda y Crédito Público



1. Deuda 
financiera



La pandemia se pagó con deuda y la reactivación se produce 
sin endeudamiento, honrando deuda heredada y cumpliendo 
regla fiscal

Fuente: Ministerio de Hacienda – DGPM
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En pandemia, la deuda 
aumentó de 48% a 61% del 

PIB, equivalente a 200 
billones de pesos.

60 billones pagaron el 
FOME – Fondo de Mitigación 

de Emergencias. Otros pagos: 
servicio a la deuda.

Actualmente la deuda se 
encuentra en 55% y la 

economía se reactiva, sin 
endeudamiento. 



0

10,000

20,000

30,000

40,000

50,000

60,000

70,000

80,000

90,000

100,000

19992000200120022003200420052006200720082009201020112012201320142015201620172018201920202021202220232024

Solicitud USD
12.000 mill.

Solicitud USD
16.500 mill.

Solicitud USD
4.500 mill.

Solicitud USD
10.000 mill. 

Solicitud USD
13.000 mill.

Solicitud USD
14.000 mill.

Operaciones por fuera del cupo
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17.600 mill. USD

Ampliación del cupo de endeudamiento fue para sincerar 
la deuda pública

Fuente: Ministerio de Hacienda – DGCPTN



Actualmente los TES en pesos, en promedio, se están negociando 
por debajo de la tasa de intervención del Banco de la República y 
por debajo de los datos registrados en el Pre_Gobierno

Tasa de Referencia 
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Los TES en UVR también se están negociando por debajo de la 
tasa de intervención del Banco de la República y por debajo de 
las tasas registradas en el Pre_Gobierno

Tasa de Referencia 
BanRep

Fuente: DGCPTN - Subdirección de Riesgo.
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2.
Deuda no 
financiera



Congelamiento de precios de combustibles y aumento del precio 
del petróleo produjo déficit del FEPC
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Gasolina ACPM

Fuente: MHCP. 

Precio promedio mensual de gasolina y ACPM
(ACPM tiene 56 meses congelado)
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Entre enero 2022 y julio 2024 el déficit del FEPC ascendió a casi 
$68 billones. Alto costo de oportunidad. Aumento del ACPM 
tiene bajo impacto en inflación 2024 (0,3%)
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Posición neta FEPC por ACPM 

($billones de pesos)

Fuente: Ministerio de Hacienda y Crédito Público con información de MME.
Nota: *Cifras preliminares. 



3.Vigencias 
futuras



Fuente: SIIF Nación - DGPPN MHCP

Vigencias futuras pagadas (inversión) 
(miles de millones pesos)

Gobierno ha venido pagando las vigencias futuras
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Vigencias futuras autorizadas: 90% corresponde a 3 sectores 
y el 80% pertenecen a proyectos de transporte

Vigencias futuras autorizadas por sector 
(miles de millones constantes de 2024)

Fuente: SIIF Nación - DGPPN MHCP
Nota: autorizaciones con corte a junio 30 de 2024.

90%

Los sectores más representativos corresponden a:

• Transporte: Corredores arteriales de competitividad, rehabilitación de la red vial, mejoramiento servicios aeroportuarios, 
sistemas integrados y estratégicos de transporte público. El 46,3% del sector está autorizado a través de APP.

• Defensa y Policía: Fortalecimiento capacidad aérea, adquisición de bienes y servicios, construcción nueva sede para el 
sector de seguridad y defensa, fortalecimiento de medios navales, fortalecimiento de la capacidad operacional del Ejército.

• Vivienda, Ciudad y Territorio: Cobertura tasa de interés para vivienda nueva, subsidio familiar de vivienda, cobertura 
condicionada créditos de vivienda segunda generación, servicios de acueducto y alcantarillado municipio de Cali.



Vigencias Futuras Autorizadas PGN - proyectos de inversión

Vigencias futuras autorizadas 
(miles de millones constantes de 2024)

Fuente: SIIF Nación - DGPPN MHCP
Nota: autorizaciones con corte a junio 30 de 2024. No incluye periodo 2033-2053 que suma: $67.874 miles de millones constantes de 2024

Proyectos Bogotá y la región

❑ Metro de Bogotá
❑ Diseño y puesta en marcha línea 2 del metro
❑ Troncal calle 13
❑ Corredor perimetral de Cundinamarca Centro Oriente
❑ Fases II y III troncal NQS Transmilenio Soacha
❑ Consolidación aeropuerto El Dorado

Proyectos Antioquia

❑ Autopistas Mar 1 y 2 
❑ Metro ligero de la 80  
❑ Pacífico 1, 2 y 3
❑ Túnel del Toyo y vías de acceso corredor acceso Santa Fé de Antioquia – 

Cañasgordas
❑ Autopista al río Magdalena   
❑ Tribugá-Medellín-Puerto Berrío
❑ Sistema integrado de transporte masivo Envigado, Medellín Itagüí
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Otros proyectos

❑ Corredor vial Bucaramanga-Pamplona-Cúcuta
❑ Corredor Rumichaca – Pasto
❑ Programa cobertura condicionada crédito vivienda 2da generación
❑ Implementación acceso conectividad a TIC
❑ Canal navegable río Magdalena Bocas de Ceniza-Barrancabermeja
❑ Infraestructura conectividad territorios, gobierno, poblaciones
❑ Fortalecimiento capacidad operacional Ejército Nacional defensa fronteras
❑ Apoyo plan Todos Somos Pazcífico



4.
Tierras 
adquiridas y 
compradas



Evolución de las hectáreas adquiridas y formalizadas 
según periodos de gobiernos

Fuente: Agencia Nacional de Tierras - ANT
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5. Energía y 
transición 



Fuente: UPME, XM-Paratec con corte al 9 de septiembre de 2024.

17.5
17.7

18.6 18.7

20.7

15

16

17

18

19

20

21

2020 2021 2022 2023 2024

Capacidad instalada del sistema (GW) 

En dos años de gobierno se aumentó la capacidad instalada 
del sistema 



En los próximos años se espera aumentar la capacidad de generación de 
energía a partir de fuentes no convencionales

Fuente: Tomado del Informe de registro de proyectos de generación de electricidad de la UPME, con corte a 3 de agosto de 2024.
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Fenómeno El Niño fue muy fuerte y se logró sobrepasar sin racionamiento. Sin embargo, los riesgos observados invitan a 
acelerar la transición energética

Total 2024-2034: 
14.427 MW

Total 2024-2034: 
264 proyectos



Fuente: UPME con corte a junio de 2024.

Avanza diversificación de matriz energética

• Durante este gobierno la 
capacidad instalada en energía 
solar superó 1 GW.

• Se espera que proyectos de 
energías renovables no 
convencionales cierren 2024 
aportando 2,2 GW 



6.
Infraestructura:

férrea, vial y 
aeronáutica



Proyectos 4G (Progreso construcción promedio 77%)

Fuente: GPI – Ministro de Transporte. IP: Iniciativas privadas sin fondos públicos
ANI online: https://aniscopio.ani.gov.co/proyectos5g-public

Proyectos Adjudicados

Etapa de Estructuración

❑ Malla Vial Valle del Cauca   
❑ IP Alo Sur    
❑ Accesos Norte II   
❑ Puerto Salgar Barrancabermeja   
❑ Barrancabermeja San Roque  
❑ Buga Loboguerrero Buenaventura 
❑ Canal del Dique
❑ IP Aeropuerto de Cartagena 

❑ IP Aeropuerto de Suroccidente  
❑ Estanquillo Popayán 
❑ Villeta Guaduas
❑ IP Nuevo Aeropuerto de Cartagena 
❑ Sogamoso - Aguazul  

Proyectos en licitación

❑ Tren La Dorada Chiriguaná  
❑ IP Aeropuerto de San Andrés   
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Accesos Norte a Bogotá
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Antioquia-Bolivar

 Pacifico 1

Cambao-Manizales

BBY

 Autopista al Mar 2

 Transversal del Sisga

 Conexión Norte

Neiva-Girardot

 Rumichaca - Pasto

 Pacifico 3

 Cúcuta Pamplona

Chirajara Villavicencio

 Autopista al Mar 1

Vias del Nus

Cartagena - Barranquilla

 Puerta de Hierro

 Pacifico 2

 GHPS

https://aniscopio.ani.gov.co/proyectos5g-public


Agua potable y

Alcantarillado7.



Proyectos acueducto-alcantarillado viabilizados: 1,1 billón

Fuente: MVCT – Findeter.

Alcantarillado rural: 97 mil millones

❑Córdoba: Montelibano, Puerto Libertador, San Jose de Uré), 
Tierralta, Valencia, Tuchin

❑Antioquia: Cañasgordas, Peque, Cáceres, Ebéjico, Santo Domingo, 
Hispania, San Carlos, Yalí

❑Magdalena: El piñon, El Retén, Pedraza, Sitionuevo
❑Bolívar: Mompox
❑Boyacá: Guican, Boyacá, Iza, Tota, Chivata, Chivor, Belén
❑Cauca: López 

Alcantarillado rural/urbano: 5,4 mil millones 

❑La Guajira: Barrancas, Distracción, Hatonuevo

Alcantarillado Urbano: 460 mil millones

❑Bolívar: Cartagena, El Guamo
❑Córdoba: Moñitos
❑Cundinamarca: Sutatausa, Facatativá, Chipaque
❑Boyacá: Santa Sofía, Chiquinquirá
❑Huila: Pitalito
❑Tolima: Flandes 

Acueducto rural: 54 mil millones

❑Cundinamarca: Ricaute
❑Sucre: Sincelejo, San Benito Abad
❑Boyacá: Garagoa
❑Valle del Cauca: Calima
❑Chocó: San José del Palmar

Acueducto urbano: 400 mil millones 

❑Antioquia: Arboletes, La Ceja
❑Atlántico: Sabanalarga, Puerto Colombia
❑Arauca: Arauca
❑Boyacá: Tunja
❑Caquetá: Florencia
❑Cundinamarca: Guasca
❑Nariño: Tumaco, Samaniego, Yacuanquer
❑Sucre: Guaranda
❑Valle del Cauca: Buenaventura, Candelaria



8.Turismo



Visitantes no residentes aumentaron 29,9% en 2023 vs. 2022
El turismo como sector representa el cuarto renglón en generación de divisas 
y según estimaciones podría superar al carbón que ocupa el tercer lugar. 

Fuente: Migración Colombia y Sociedades portuarias. Cálculos OEE – MinCIT.



Durante el gobierno ha crecido el número de visitantes 
extranjeros no residentes
En julio de 2024 fue 3,9% superior al registrado en julio de 2023. Indica 
que Colombia es referencia como destino turístico en vacaciones.

Fuente: Migración Colombia y Sociedades portuarias. Cálculos OEE – MinCIT.



Tráfico aéreo vuelos regulares 2020 – 2023.
El tráfico aéreo durante 2023 aumentó 3,6% respecto a 2022 y en el 
primer semestre 2024 creció 17,6% respecto al mismo periodo 2023

Fuente: Aeronáutica Civil: Boletín origen-destino. Cálculos OEE – MinCIT.
Fecha de publicación: 12 de febrero de 2024
Fecha de publicación: 8 de agosto de 2024



Crecen los pasajeros en vuelos nacionales regulares

Fuente: Aeronáutica Civil: Boletín origen-destino. Cálculos OEE – MinCIT.
Fecha de publicación: 8 de agosto de 2024



Fuente: Encuesta de Gasto Interno en Turismo (EGIT- DANE). 24 ciudades principales. Mayores de 10 años.
Fecha de publicación: 14 de agosto de 2024

Visitantes internos también han crecido dinamizando las 
actividades económicas locales

Visitantes internos – trimestre (miles de personas)



Fuente: Banco de la República. Cálculos MHCP-DGPM. 

Turismo se ha recuperado de manera sostenida luego de la 
pandemia, especialmente en los últimos dos años, registrando 
máximos históricos
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9.
Inversión e 
Inversión 
Extranjera 

Directa
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La tasa de inversión fija se encuentra en línea con su promedio 
histórico (17,6%)

Tasa de inversión fija
(FBKF/PIB, %)

Tasa de inversión fija 
promedio 1975-2023: 17,6%

La inversión decrece 
desde 2014. 

Durante este gobierno 
se contuvo la 

tendencia decreciente 
y se proyecta su 

crecimiento hacia el 
20,9% en 2035

Fuente: DANE. Cálculos DGPM – MHCP. * Datos año corrido a 2024-2T. 



La transformación productiva propuesta por el gobierno 
impulsaría la inversión en el mediano plazo
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Tasa de inversión total

(FBK/PIB, %)

Fuente: DANE. Cálculos DGPM – MHCP. 

* Datos año corrido a 2024-2T.  

** Proyecciones publicadas en el MFMP 2024. 

Nota: La inversión total (formación bruta de capital) a diferencia de la inversión fija (formación bruta de capital fijo) incorpora la variación de existencias.



Desagregando la inversión se observa que el componente otros edificios 
y estructuras, relacionado con la inversión en obras civiles, es el más 
rezagado frente a prepandemia
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Vivienda (21%) Otros edificios y estructuras (27%)

Maquinaria y equipo (46%) Formación bruta de capital fijo

Fuente: DANE. Cálculos Ministerio de Hacienda y Crédito Público.

Componentes de la Formación Bruta de Capital Fijo
(2019-4T=100)

La disminución de la tasa de interés y esfuerzos conjuntos de la banca pública y privada impulsarían el cierre financiero de 
proyectos de infraestructura 5G, lo que apalancaría la recuperación del componente de otros edificios y estructuras

Caída importante 

en 2023  

principalmente 

por equipo de 

transporte

Relacionado con 

comportamiento 

de la tasa de 

interés y el cierre 

de proyectos 4G 

e inicio de 5G



Buen comportamiento de la Inversión Extranjera Directa 
(IED) durante el gobierno 

Fuente: Banco de la República, Cálculos: MHCP-DGPM

IED neta trimestral
(USD millones) 
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Dinámica de la Inversión Extranjera Directa representa 
síntoma de confianza en el país y la economía

Fuente: Banco de la República, Cálculos: MHCP-DGPM



10.
Plan de 
reactivación



Pacto por el Crédito: 
Gobierno y banca privada

• Pacto por el Crédito: desembolsos de crédito adicionales a sectores estratégicos 

por un monto de $55 billones durante los próximos 18 meses

• Estos desembolsos se destinarán a cinco (5) sectores estratégicos:

• Vivienda e Infraestructura
• Manufactura y transición energética

• Agropecuario

• Economía Popular

• Turismo

• Este pacto se realizará a través de la articulación interinstitucional entre el 

Ministerio de Hacienda, los bancos comerciales y el sector privado.

• Reflejo de confianza institucional, articulación público-privada y compromiso 

con la reactivación económica



La reactivación va hacia el largo plazo e instalando un 
nuevo modelo desarrollo descarbonizado. Componente 
de acciones sin trámite legislativo



11.
Tasa de 

interés y tipo 
de cambio



Fuente: Banco de la República.

1. Encuesta Mensual de Expectativas de Analistas Económicos (EME) de julio de 2024.

La reducción sustancial de la inflación aumenta la capacidad de 
compra. Importante acelerar la reducción de la tasa de interés para 
impulsar la reactivación económica

Los analistas encuestados por 

el Banco de la República1 

esperan que la tasa de interés 

de política se ubique en 8,50% 

para fin de 2024. 

Inflación anual vs. Tasa de interés de política monetaria 
(%)
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Se ha observado una transmisión efectiva de los recortes en la tasa de 
interés de política a las tasas de interés de captación y colocación

Fuente: Banco de la República y DANE.  
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Índice de tasas de cambio

(Base 100 = Noviembre 7/2022)

Colombia Brasil Chile México Perú DXY
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CDS a 5 años

(Base 0 = Noviembre 7/2022)

Colombia Brasil Chile México Perú

Luego de alcanzar máximos históricos a finales de 2022, la prima de 
riesgo de Colombia ha mostrado una corrección y la tasa de cambio se 
ha apreciado

Fuente: Bloomberg. Última actualización: 29 de agosto de 2024.



Las exportaciones de bienes no tradicionales y de servicios 
(principalmente turismo) se ubican en niveles históricamente altos, 
contribuyendo a la reducción del déficit externo

*Corresponde a las exportaciones de bienes, excluyendo petróleo y sus derivados, carbón, ferroníquel y café.

Fuente: DANE y Banco de la República.
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Exportaciones no tradicionales de bienes han crecido 5,3% 
en lo corrido del año hasta julio, frente al mismo periodo 
del año anterior. 

Durante el primer trimestre de 2024, las exportaciones de 
servicios mostraron un incremento de 18,1% frente al 
mismo periodo del año anterior. 



12.
Empresas y 
Economía 
Popular



¿Cuántas empresas realmente tenemos en Colombia?

Fuente: Confecámaras y DANE - Emicron
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Tipología empresarial según el registro mercantil

Fuente: Confecámaras

Número de empresas según tamaño Empresas según tamaño (%)



Tipología micronegocios según DANE

Fuente: Emicron – DANE.
Nota: datos para primer trimestre 2024,

Total de ocupados: 22,4 millones

Trabajadores por cuenta propia:
9,2 millones

Patrones o empleadores:
0,6 millones

Resto de ocupados:
12,6 millones

Micronegocio por cuenta propia:
4,6 millones

Micronegocio de empleadores:
0,4 millones

Total de micronegocios: 5 millones



¡Gracias!


