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Presentacion

Desde la oficializacion de la creacion del Sistema Estadistico Nacional mediante la Ley 1753
de 2015y el Decreto 1743 de 2016 y su ratificacion con la Ley 1955 de 2019, el Departamento
Administrativo Nacional de Estadistica (DANE) ha sido designado como coordinador del
Sistema Estadistico Nacional con sus funciones como las de definir los lineamientos, los
estandares y las normas técnicas para la produccion y la difusiéon de estadisticas oficiales y
para el aprovechamiento estadistico de registros administrativos, teniendo en cuenta
referentes internacionales que permitan la comparabilidad de la informacién estadistica a
nivel nacional e internacional.

De esta manera, ha construido con el apoyo de las entidades participantes en la Mesa de
Homologacién del comité técnico de la Comision Intersectorial de Estadisticas de Finanzas
Publicas (CIEFP), el Documento de Nomenclaturas y Clasificaciones del Manual de
Estadisticas de Finanzas Publicas 2014 Adaptado para Colombia, con el proposito de
unificar los criterios de clasificacion econémica usados por los productores de estadisticas
fiscales y facilitar la consolidacion de las estadisticas econémicas a partir de las
especificaciones técnicas dadas por el Fondo Monetario Internacional (FMI).

El DANE orient6 la adaptacion de la nomenclatura y la clasificacion del FMI con el fin de
facilitar la estandarizacion de la informacion estadistica del pais y garantizar una estructura
de nomenclaturas y clasificaciones con principios de homogeneidad, exhaustividad y mutua
exclusion. La construccion de la nomenclatura y la clasificacion de esta adaptacién se
realizaron con la version MEFP 2014 y se tom6 como referente de consulta el MEFP 2001.
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1. Introduccion

El MEFP 2014 presenta el marco conceptual de informacion integral para analizar y evaluar
la politica fiscal en el desempefio del sector publico, a partir de las Estadisticas de Finanzas
Publicas (EFP). El manual es el instrumento para proporcionar estadisticas que permitan a
los formuladores de politica econémica y analistas estudiar la evolucion de las operaciones
fiscales.

Los objetivos de las EFP son:

i. Proporcionar los principios econémicos y de presentacion de informacién que deben
usarse para compilar las estadisticas.

ii. Describir las directrices para la presentacion de estadisticas fiscales dentro de un
marco analitico que incluye partidas de resultado.

iii. Armonizacién con las directrices de otros sistemas estadisticos macroecon6micos.
(FMI, 2014, 1.1)

Ademés, consolidan de forma resumida la informacion sobre el desempefio global y la
posicion financiera del gobierno general o del sector pablico con partidas de resultado entre
ellas: el resultado operativo neto, el préstamo neto, el endeudamiento neto y la variacion del
patrimonio. El sistema analiza operaciones de gobierno especificas como la informacion
tributaria, los gastos incurridos en un determinado servicio social y el monto de
endeudamiento gubernamental, puesto que dicha informacién permite la comparabilidad
con otros paises.

En Colombia los antecedentes de las EFP inician desde finales del siglo XX a partir de las
reformas de funcionamiento del aparato estatal para regular la actividad econémica, por el
impacto de la apertura econémica y la introduccion de los lineamientos internacionales del
FMI en Latinoamérica (Hernandez, Lozano, 2001, p. 312).

En 2012 las EFP se impulsaron a través de la iniciativa del Ministerio de Hacienda y Crédito
Publico quien dispuso la creacion de la Comisién Intersectorial de Estadisticas de Finanzas
Publicas (CIEFP), 6rgano consultivo para la armonizacién de la informacion de gestion de
las finanzas publicas del pais respecto a referentes internacionales y metodologias
consistentes.

En 2015 Colombia inici6 el proceso para el ingreso a la Organizacion para la Cooperacion y
el Desarrollo Econémicos (OCDE), con el fin de realizar politicas adecuadas que permitan
estandares y buenas practicas, mediante la adopcion y el cumplimiento de estandares
internacionales de calidad para las cuentas de gobierno.

El organismo internacional resalt6 la importancia de fortalecer el marco estadistico de las
finanzas publicas del sector gobierno a partir del trabajo que se centraliza desde la CIEFP
con la revision conceptual de los manuales MEFP 2014- SCN 2008, y el registro de las
operaciones en base devengo, adicionalmente con la implementacién realizada de las
Normas Internacionales de Contabilidad para el Sector Puablico (NICSP). Las EFP
presentadas en el MEFP 2014 se encuentran armonizadas dentro del sistema estadistico
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macroecondmico que representa el eje central de las estadisticas para la medicion de la
actividad econdmica, a partir de un conjunto normalizado de principios econémicos y
convenciones contables expuestos en el marco del Sistema de Cuentas Nacionales (SCN
2008). El sistema macroecondémico contempla otros marcos relacionados como el Manual
de balanza de pagos y posiciones de inversién internacional (MBP6) que muestra el analisis
econdémico del sector externo, el Manual de Estadisticas Monetarias y Financieras que
contempla las estadisticas de saldos y flujos de activos y pasivos de las sociedades
financieras, las Estadisticas de la deuda del sector publico que reflejan la mediciéon de la
deuda bruta y neta del sector publico, y el Manual de Cuentas Nacionales Trimestrales.

En el proceso de referenciacion internacional se comparo el proceso de la nomenclatura y
clasificacion del MEFP 2014 con el SCN 2008 que proporciona un conjunto completo,
coherente y flexible de cuentas macroeconémicas para la formulaciéon de politicas, analisis
para los diferentes sectores economicos, utilizado por el DANE para la elaboracion de las
Cuentas Nacionales (SCN, 2008, p.1).
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2. Adaptacion del Manual de Estadisticas de Finanzas Publicas —
MEFP 2014

El proceso de adaptacion de la clasificacion del MEFP 2014 se llevo a cabo a través de mesas
de trabajo interinstitucionales en las cuales se consideraron tanto el Manual del Fondo
Monetario Internacional (FMI), el Sistema de Cuentas Nacionales (SCN) y las
particularidades del &mbito nacional. De este modo se buscd favorecer la comparabilidad de
las estadisticas fiscales y evidenciar las caracteristicas propias del pais.

En este proceso de normalizacidn, estandarizacion y armonizacion de las operaciones
fiscales y teniendo en cuenta las recomendaciones internacionales de tener un conjunto de
categorias jerarquicas organizadas de manera sisteméatica y homogénea, y definiciones de
las operaciones de las finanzas publicas mutuamente excluyentes, identificadas a través de
codigos numéricos los cuales van hasta siete digitos dando cabida a todo el universo de
operaciones fiscales del pais.

Se consolida una clasificacion que se muestra en la Figura 1. Cada categoria tiene una
desagregacion detallada para dar mayor claridad en la compilacion y la presentacion de las
estadisticas fiscales.

Figura 1. Clasificacion adaptada MEFP 2014

Clase
1 Digito
Grupo
2 Digitos
Subgrupo
3 Digitos
Cuenta
4 Digitos
Subcuenta
5 Digitos
Auxiliares
6 Digitos
Subauxiliares
7 Digitos
Fuente: DANE.
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El primer digito corresponde a la categoria més general la cual describe segin el codigo de
la Clase asi: Ingreso codigo 1; Gasto codigo 2; Balance (en el que se encuentran clasificados
los activos y pasivos), codigo 6; Transacciones en Activos no Financieros c6digo 3; Ganancias
y Pérdidas por tenencia codigo 4; Otras variaciones en el volumen de activos codigo 5; Otros
Flujos Economicos Totales codigo 9.

Por su parte, los Grupos estan descritos por el segundo digito, los Subgrupos por el tercer
digito, la Cuenta descrita por el cuarto digito, la Subcuenta descrita por el quinto digito, los
Auxiliares descritos por el sexto digito y los sub-auxiliares por el séptimo digito como se
puede apreciar en el siguiente ejemplo:

Por ejemplo:

Clase : 6 Balance

Grupo 61 Activos no financieros

Subgrupo ==) 611 Activos fijos

Cuenta m=) 6113 Otros activos fijos

Subcuenta == 61132 Productos de propiedad intelectual
Auxiliares ==) 611323 Programas informaticos y bases de datos

Subauxiliares == 6113231 Programas informaéticos

2.1 Estructura

Atendiendo a los criterios anteriormente citados, a continuacion, se muestra la estructura
de la nomenclatura de las EFP que ha sido adaptada para Colombia, esta se encuentra
agrupada por clases asi:

Tabla 1. Estructura general de nomenclatura

Cod. Descripcion
Operacion

1 Ingresos

11 Impuestos

111 Impuestos sobre el ingreso, las utilidades y las ganancias de capital

1111 Impuestos sobre el ingreso individual o del hogar

1112 Impuestos pagaderos por las sociedades y otras empresas

1113 Otros impuestos sobre la renta, las utilidades y las ganancias de capital

11131 Otros impuestos sobre la renta, las utilidades y las ganancias de capital
pagaderos por el gobierno general

11132 Otros impuestos sobre la renta, las utilidades y las ganancias de capital no
clasificados en otra parte

112 Impuestos sobre la némina y la fuerza de trabajo

113 Impuestos sobre la propiedad

1131 Impuestos recurrentes sobre la propiedad inmueble

1132 Impuestos recurrentes sobre la riqueza neta

1133 Impuestos sobre sucesiones, herencias y donaciones

1135 Otros impuestos no recurrentes sobre la propiedad
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Cad. Descripcion
Operacion

1136 Otros impuestos recurrentes sobre la propiedad

114 Impuestos sobre los bienes y servicios

1141 Impuestos generales sobre los bienes y servicios

11411 Impuestos sobre el valor agregado

11412 Impuestos sobre las ventas

11413 Impuestos sobre el volumen de ventas y otros impuestos generales sobre los
bienes y servicios

11414 Impuestos sobre transacciones financieras y de capital

1142 Impuestos especiales

1143 Impuestos sobre las utilidades de los monopolios fiscales

1144 Impuestos sobre los servicios especificos

1145 Impuestos sobre el uso de bienes y sobre el permiso para usar bienes o realizar
actividades

11451 Impuestos sobre los vehiculos de motor

11452 Otros impuestos sobre el uso de bienes y sobre el permiso para usar bienes o
realizar actividades

114521 Licencias profesionales y de negocios

114522 Impuestos sobre la contaminacion

114523 Licencias de radio y television

114524 Licencias y permisos para los hogares

114525 Otros impuestos sobre el uso de bienes y sobre el permiso para usar bienes o
realizar actividades no clasificadas en otra partida

1146 Otros impuestos sobre los bienes y servicios

115 Impuestos sobre el comercio y las transacciones internacionales

1151 Derechos de aduana y otros derechos de importacion

1152 Impuestos sobre las exportaciones

1153 Impuestos sobre las utilidades de los monopolios de exportacién o de
importacion

1154 Impuestos sobre las utilidades de operaciones cambiarias

1155 Impuestos sobre las operaciones cambiarias

1156 Otros impuestos sobre el comercio y las transacciones internacionales

116 Otros impuestos

1161 Otros impuestos que gravan inicamente a las empresas

1162 Otros impuestos que gravan entidades distintas de las empresas o no
identificables

12 Contribuciones sociales

121 Contribuciones a la seguridad social (EFP)

1211 Contribuciones a la seguridad social de los empleados (EFP)

12111 Contribuciones a la seguridad social pensionarias efectivas de los empleados

12112 Contribuciones a la seguridad social no pensionarias efectivas de los empleados

1212 Contribuciones a la seguridad social de los empleadores (EFP)

12121 Contribuciones a la seguridad social efectivas de los empleadores

121211 Contribuciones a la seguridad social pensionarias efectivas de los empleadores

121212 Contribuciones a la seguridad social no pensionarias efectivas de los
empleadores

12122 Contribuciones a la seguridad social imputadas de los empleadores

121221 Contribuciones a la seguridad social pensionarias imputadas de los empleadores.

121222 Contribuciones a la seguridad social no pensionarias imputadas de los
empleadores.
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Cad. Descripcion
Operacion

1213 Contribuciones a la seguridad social de los trabajadores por cuenta propia o no
empleados (EFP )

12131 Contribuciones a la seguridad social pensionarias efectivas de los de trabajadores
por cuenta propia o desempleados

12132 Contribuciones a la seguridad social no pensionarias efectivas de los de
trabajadores por cuenta propia o desempleados

1214 Contribuciones a la seguridad social no clasificables (EFP)

122 Otras contribuciones sociales (EFP)

1221 Otras contribuciones sociales de los empleados (EFP)

12211 Otras contribuciones sociales no pensionarias de empleados

1222 Otras contribuciones sociales de los empleadores (EFP)

1223 Otras contribuciones sociales imputadas

13 Ingresos por donaciones

131 Donaciones de gobiernos extranjeros

1311 Donaciones corrientes de gobiernos extranjeros

1312 Donaciones de capital de gobiernos extranjeros

132 Donaciones de organizaciones internacionales

1321 Donaciones corrientes de organizaciones internacionales

1322 Donaciones de capital de organizaciones internacionales

133 Donaciones de otras unidades del gobierno general

1331 Donaciones corrientes de otras unidades del gobierno general

1332 Donaciones de capital de otras unidades del gobierno general

14 Otros ingresos

141 Rentas de la propiedad (EFP)

1411 Ingresos por intereses

14111 Intereses de no residentes

14112 Intereses de residentes diferentes del gobierno general

14113 Intereses de otras unidades del gobierno general

1412 Ingresos por dividendos

14121 Dividendos de no residentes

14122 Dividendos de residentes

1413 Retiros de las rentas de cuasisociedades

1414 Rentas de la propiedad por desembolsos de rentas de la inversion

1415 Ingresos por arriendo de recursos naturales

1416 Ingresos por utilidades reinvertidas de la inversion extranjera directa

142 Ventas de bienes y servicios

1421 Ventas de los establecimientos del mercado

1422 Derechos administrativos

1423 Ventas incidentales de establecimientos no de mercado

1424 Ventas imputadas de bienes y servicios

143 Multas, sanciones y depoésitos en caucion transferidos

144 Ingresos por transferencias no clasificadas en otra partida

1441 Ingresos por transferencias corrientes no clasificadas en otra partida

14411 Ingresos por subsidios

14412 Otras transferencias corrientes no clasificadas en otra partida

1442 Ingresos por transferencias de capital no clasificadas en otra partida

145 Primas, comisiones e indemnizaciones por cobrar, relacionadas con los seguros
no de vida y los esquemas de garantias estandarizadas.

1451 Ingresos por primas, comisiones e indemnizaciones corrientes por cobrar

14511 Primas por cobrar

11
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Cad. Descripcion
Operacion
14512 Comisiones por sistemas de garantias estandarizadas por cobrar
14513 Indemnizaciones corrientes por cobrar
1452 Ingresos por indemnizaciones de capital por cobrar
2 Gastos
21 Gastos por remuneracion a los empleados (EFP)
211 Sueldos y salarios (EFP)
2111 Sueldos y salarios en efectivo (EFP)
2112 Sueldos y salarios en especie (EFP)
212 Contribuciones sociales de los empleadores (EFP)
2121 Contribuciones sociales efectivas de los empleadores (EFP)
21211 Contribuciones sociales pensionarias efectivas de los empleadores
21212 Contribuciones sociales no pensionarias efectivas de los empleadores
212121 Contribuciones sociales efectivas de los empleadores para salud — régimen
contributivo
212122 Contribuciones sociales efectivas de los empleadores para salud — a otras
entidades de seguros sociales en salud
212123 Contribuciones sociales efectivas de los empleadores para riesgo laboral
212124 Contribuciones sociales efectivas de los empleadores para riesgo familiar
2122 Contribuciones sociales imputadas de los empleadores (EFP)
21221 Contribuciones sociales pensionarias imputadas de los empleadores
21222 Contribuciones sociales no pensionarias imputadas de los empleadores
22 Gastos por el uso de bienes y servicios
23 Gastos por consumo de capital fijo (EFP)
24 Gastos por intereses (EFP)
241 Intereses a no residentes (EFP)
242 Intereses a residentes distintos del gobierno general (EFP)
243 Intereses a otras unidades del gobierno general (EFP)
25 Gastos por subsidios (EFP)
251 Subsidios a sociedades ptiblicas
2511 Subsidios a sociedades publicas no financieras
2512 Subsidios a sociedades publicas financieras
252 Subsidios a sociedades privadas
2521 Subsidios a sociedades privadas no financieras
2522 Subsidios a sociedades privadas financieras
253 Subsidios a otros sectores
26 Gastos por donaciones
261 Donaciones a gobiernos extranjeros
2611 Donaciones corrientes a gobiernos extranjeros
2612 Donaciones de capital a gobiernos extranjeros
262 Donaciones a organismos internacionales
2621 Donaciones corrientes a organismos internacionales
2622 Donaciones de capital a organismos internacionales
263 Donaciones a otras unidades del gobierno general
2631 Donaciones corrientes a otras unidades del gobierno general
2632 Donaciones de capital a otras unidades del gobierno general
27 Gastos por prestaciones sociales (EFP)
271 Prestaciones de seguridad social (EFP)
2711 Prestaciones de la seguridad social en efectivo (EFP)
27111 Prestaciones de seguridad social pensionarias en efectivo.
27112 Prestaciones de seguridad social no pensionarias en efectivo.
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Cad. Descripcion
Operacion
2712 Prestaciones de la seguridad social en especie (EFP)
272 Prestaciones de asistencia social
2721 Prestaciones de asistencia social en efectivo (EFP)
2722 Prestaciones de asistencia social en especie (EFP)
273 Prestaciones sociales relacionadas con el empleo (EFP)
2731 Prestaciones sociales relacionadas con el empleo en efectivo (EFP)
2732 Prestaciones sociales relacionadas con el empleo en especie (EFP)
28 Otros gastos
281 Gastos de la propiedad distintos de intereses
2811 Gastos por dividendos (s6lo sociedades publicas)
28111 Dividendos a no residentes
28112 Dividendos a residentes
2812 Gastos por retiros de ingresos de las cuasisociedades
2813 Gastos de la propiedad por desembolsos de renta de la inversion
2814 Gastos por arriendo de recursos naturales
2815 Gastos por utilidades reinvertidas de la inversion extranjera directa
282 Gastos por transferencias no clasificados en otra partida
2821 Gastos por transferencias corrientes no clasificados en otra partida
2822 Gastos por transferencias de capital no clasificados en otra partida
283 Primas, comisiones e indemnizaciones pagaderas por seguros no de vida y
sistemas de garantias estandarizadas
2831 Gastos por primas, comisiones e indemnizaciones corrientes a pagar
28311 Primas por pagar
28312 Tasas pagaderas por sistemas de garantias estandarizadas
28313 Indemnizaciones corrientes por pagar
2832 Gastos por indemnizaciones de capital por pagar
6 Patrimonio neto
61 Activos no financieros
611 Activos fijos
6111 Edificios y estructuras
61111 Viviendas
61112 Edificios no residenciales
61113 Otras estructuras
61114 Mejoras a las tierras y terrenos
6112 Magquinaria y equipo
61121 Equipo de transporte
61122 Maquinaria y equipos distintos del equipo de transporte
611221 Equipos de informacién, computacion y telecomunicaciones (TIC)
611222 Magquinaria y equipo no clasificados en otra partida
6113 Otro activos fijos
61131 Recursos biologicos cultivados
611311 Recursos animales que generan productos de forma regular
611312 Recursos de arboles, cultivos y plantas que generan productos de forma regular
61132 Productos de propiedad intelectual
611321 Investigacion y desarrollo
611322 Exploracién y evaluaciéon minera
611323 Programas de informética y bases de datos
6113231 Programas de informética
6113232 Bases de datos
611324 Obras originales de esparcimiento, literarias y artisticas

13
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Cad. Descripcion
Operacion
611325 Otros productos de propiedad intelectual
6114 Sistemas de armamentos
612 Existencias
6121 Existencias estratégicas
61212 Otras existencias
61221 Materiales y suministros
61222 Trabajos en curso
61223 Productos terminados
61224 Bienes para la reventa
61225 Existencias militares
613 Objetos de valor
614 Activos no producidos
6141 Tierras y terrenos
6142 Recursos minerales y energéticos
6143 Otros activos de origen natural
61431 Recursos biologicos no cultivados
61432 Recursos hidricos
61433 Otros recursos naturales
614331 Espectro radial
614332 Recursos naturales no clasificados en otra partida
6144 Activos intangibles no producidos
61441 Contratos, arrendamientos y licencias
614411 Arrendamientos operativos comerciales
614412 Permisos para el uso de recursos naturales
614413 Permisos para emprender actividades especificas
614414 Derechos de exclusividad sobre bienes y servicios futuros
61442 Fondos de comercio y activos de comercializacion
62 Activos financieros
6201 Oro monetario y Derechos Especiales de Giro (DEG)
62011 Oro monetario
62012 Derechos especiales de giro (DEG)
6202 Dinero legal y depdsitos
6203 Titulos de deuda
6204 Préstamos
6205 Participaciones de capital y en fondos de inversion
62051 Participaciones de capital
62052 Participaciones o unidades en fondos de inversion
6206 Seguros, pensiones y esquemas de garantias estandarizadas (EFP)
62061 Reservas técnicas de seguros no de vida
62062 Derechos de seguros de vida y a rentas vitalicias (anualidades)
62063 Derechos a pensiones (EFP)
62064 Derechos de los fondos de pensiones sobre sus administradores
62065 Provisiones para indemnizaciones bajo esquemas de garantias estandarizadas
6207 Derivados financieros y opciones de compra de acciones por parte de empleados
62071 Derivados financieros
62072 Opciones de compra de acciones por parte de empleados
6208 Otras cuentas por cobrar
62081 Créditos y anticipos comerciales
62082 Otras cuentas por cobrar diversas
621 Deudores internos

14
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Cad. Descripcion
Operacion

6212 Dinero legal y depositos de deudores internos

6213 Titulos de deuda de deudores internos

6214 Préstamos de deudores internos

6215 Participaciones de capital y en fondos de inversiéon de deudores internos

62151 Participaciones de capital de deudores internos

62152 Participaciones o unidades en fondos de inversi6on de deudores internos

6216 Seguros, pensiones y esquemas de garantias estandarizadas (EFP) de deudores
internos

62161 Reservas técnicas de seguros no de vida de deudores internos

62162 Derechos de seguros de vida y rentas vitalicias (anualidades) de deudores
internos

62163 Derechos a pensiones (EFP) de deudores internos

62164 Derechos de los fondos de pensiones sobre los administradores de deudores
internos

62165 Provisiones para indemnizaciones bajo esquemas de garantias estandarizadas de
deudores internos

6217 Derivados financieros y opciones de compra de acciones por parte de empleados
de deudores internos

62171 Derivados financieros de deudores internos

62172 Opciones de compra de acciones por parte de empleados de deudores internos

6218 Otras cuentas por cobrar de deudores internos

62181 Créditos y anticipos comerciales de deudores internos

62182 Otras cuentas por cobrar diversas de deudores internos

622 Deudores externos

6222 Dinero legal y depo6sitos de deudores externos

6223 Titulos de deuda de deudores externos

6224 Préstamos de deudores externos

6225 Participaciones de capital y en fondos de inversién de deudores externos

62251 Participaciones de capital de deudores externos

62252 Participaciones o unidades en fondos de inversion de deudores externos

6226 Seguros, pensiones y esquemas de garantias estandarizadas (EFP) de deudores
externos

62261 Reservas técnicas de seguros no de vida de deudores externos

62262 Derechos de seguros de vida y rentas vitalicias (anualidades) de deudores
externos

62263 Derechos a pensiones (EFP) de deudores externos

62264 Derechos de los fondos de pensiones sobre sus administradores de deudores
externos

62265 Provisiones para indemnizaciones bajo esquemas de garantias estandarizadas de
deudores externos

6227 Derivados financieros y opciones de compra de acciones por parte de empleados
de deudores externos

62271 Derivados financieros de deudores externos

62272 Opciones de compra de acciones por parte de empleados de deudores externos

6228 Otras cuentas por cobrar de deudores externos

62281 Créditos y anticipos comerciales de deudores externos

62282 Otras cuentas por cobrar diversas de deudores externos

63 Pasivos

6301 Derechos especiales de giro (DEG), Pasivos

6302 Dinero legal y depositos, Pasivos
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Cad. Descripcion
Operacion

6303 Titulos de deuda, Pasivos

6304 Préstamos, Pasivos

6305 Participaciones de capital y en fondos de inversion, Pasivos

63051 Participaciones de capital, Pasivos

63052 Participaciones o unidades en fondos de inversion, Pasivos

6306 Seguros, pensiones y esquemas de garantias estandarizadas (EFP), Pasivos

63061 Reservas técnicas de seguros no de vida, Pasivos

63062 Derechos de seguros de vida y a rentas vitalicias (anualidades), Pasivos

63063 Derechos de pensiones (EFP), Pasivos

63064 Derechos de los fondos de pensiones sobre sus administradores, Pasivos

63065 Provisiones para indemnizaciones bajo esquemas de garantias estandarizadas,
Pasivos

6307 Derivados financieros y opciones de compra de acciones por parte de empleados,
Pasivos

63071 Derivados financieros, Pasivos

63072 Opciones de compra de acciones por parte de empleados, Pasivos

6308 Otras cuentas por pagar, Pasivos

63081 Créditos y anticipos comerciales, Pasivos

63082 Otras cuentas por pagar diversas, Pasivos

631 Acreedores internos

6312 Dinero legal y depdsitos de Acreedores internos

6313 Titulos de deuda de Acreedores internos

6314 Préstamos de Acreedores internos

6315 Participaciones de capital y en fondos de inversién de Acreedores internos

63151 Participaciones de capital de Acreedores internos

63152 Participaciones o unidades en fondos de inversion de Acreedores internos

6316 Seguros, pensiones y esquemas de garantias estandarizadas (EFP) de Acreedores
internos

63161 Reservas técnicas de seguros no de vida de Acreedores internos

63162 Derechos de seguros de vida y a rentas vitalicias (anualidades) de Acreedores
internos

63163 Derechos a pensiones (EFP) de Acreedores internos

63164 Derechos de los fondos de pensiones sobre sus administradores de Acreedores
internos

63165 Provisiones para indemnizaciones bajo esquemas de garantias estandarizadas de
Acreedores internos

6317 Derivados financieros y opciones de compra de acciones por parte de empleados
de Acreedores internos

63171 Derivados financieros de Acreedores internos

63172 Opciones de compra de acciones por parte de empleados de Acreedores internos

6318 Otras cuentas por pagar de Acreedores internos

63181 Créditos y anticipos comerciales de Acreedores internos

63182 Otras cuentas por pagar diversas de Acreedores internos

632 Acreedores externos

6322 Dinero legal y depositos de Acreedores externos

6323 Titulos de deuda de Acreedores externos

6324 Préstamos de Acreedores externos

6325 Participaciones de capital y en fondos de inversion de Acreedores externos

63251 Participaciones de capital de Acreedores externos

63252 Participaciones o unidades en fondos de inversiéon de Acreedores externos
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Cad. Descripcion
Operacion
6326 Seguros, pensiones y esquemas de garantias estandarizadas (EFP) de Acreedores
externos
63261 Reservas técnicas de seguros no de vida de Acreedores externos
63262 Derechos de seguros de vida y a rentas vitalicias (anualidades), de Acreedores
externos
63263 Derechos a pensiones (EFP), de Acreedores externos
63264 Derechos de los fondos de pensiones sobre sus administradores de Acreedores
externos
63265 Provisiones para indemnizaciones bajo esquemas de garantias estandarizadas de
Acreedores externos
6327 Derivados financieros y opciones de compra de acciones por parte de empleados
de Acreedores externos
63271 Derivados financieros de Acreedores externos
63272 Opciones de compra de acciones por parte de empleados, Pasivos
6328 Otras cuentas por pagar de Acreedores externos
63281 Créditos y anticipos comerciales de Acreedores externos
63282 Otras cuentas por pagar diversas de Acreedores externos
Cod. Descripcion Adquisiciones Disposiciones Consumo
Operacion de capital
Cod. Cad. Cod.
3 Transacciones de activos y
pasivos
31 Activos no financieros 31.1 31.2 31.3 =23
311 Activos fijos 311.1 311.2 311.3
3111 Edificios y estructuras 3111.1 3111.2 3111.3
31111 Viviendas 31111.1 31111.2 31111.3
31112 Edificios no residenciales 31112.1 31112.2 31112.3
31113 Otras estructuras 31113.1 31113.2 31113.3
31114 Mejoras a las tierras y terrenos  31114.1 31114.2 31114.3
3112 Magquinaria y equipo 3112.1 3112.2 3112.3
31121 Equipo de transporte 31121.1 31121.2 31121.3
31122 Magquinaria y equipos distintos  31122.1 31122.2 31122.3
del equipo de transporte
311221 Equipos de informacio6n, 311221.1 311221.2 311221.3
computaciéon y
telecomunicaciones (TIC)
311222 Maquinaria y equipo no 311222.1 311222.2 311222.3
clasificado en otra partida
3113 Otro activos fijos 3113.1 3113.2 3113.3
31131 Recursos biologicos cultivados  31131.1 31131.2 31131.3
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Cod. Descripcion Adquisiciones Disposiciones Consumo
Operacion de capital
Caéd. Cod. Cod.

311311 Recursos animales que 311311.1 311311.2 311311.3
generan productos de forma
regular

311312 Recursos de arboles, cultivosy  311312.1 311312.2 311312.3
plantas que generan productos
de forma regular

31132 Productos de propiedad 31132.1 31132.2 31132.3
intelectual

311321 Investigacion y desarrollo 311321.1 311321.2 311321.3

311322 Exploracion y evaluacion 311322.1 311322.2 311322.3
minera

311323 Programas de informética y 311323.1 311323.2 311323.3
bases de datos

3113231 Programas de informatica 3113231.1 3113231.2 3113231.3

3113232 Bases de datos 3113232.1 3113232.2 3113232.3

311324 Obras originales de 311324.1 311324.2 311324.3
esparcimiento, literarias y
artisticas

311325 Otros productos de propiedad  311325.1 311325.2 311325.3
intelectual

31133 Activos no producidos, 31133.1 31133.2 31133.3
distintos de tierras y terrenos

3114 Sistemas de armamentos 3114.1 3114.2 3114.3

312 Existencias

3122 Otras existencias

31221 Materiales y suministros

31222 Trabajos en curso

31223 Productos terminados

31224 Bienes para reventa

31225 Existencias militares

313 Objetos de valor 313.1 313.2

314 Activos no producidos 314.1 314.2

3141 Tierras y terrenos 3141.1 3141.2

3142 Recursos minerales y 3142.1 3142.2
energéticos

3143 Otros activos de origen natural 3143.1 3143.2

31431 Recursos biologicos no 31431.1 31431.2
cultivados

31432 Recursos hidricos 31432.1 31432.2

31433 Otros recursos naturales 31433.1 31433.2

314331 Espectro radial 314331.1 314331.2

314332 Recursos naturales no 314332.1 314332.2
clasificados en otra partida

3144 Activos intangibles no 3144.1 3144.2

producidos
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Cod. Descripcion Adquisiciones Disposiciones Consumo
Operacion de capital
Cod. Caod. Caod.
31441 Contratos, arrendamientos y 31441.1 31441.2
licencias
314411 Arrendamientos operativos 314411.1 314411.2
comerciales
314412 Permisos para el uso de 314412.1 314412.2
recursos naturales
314413 Permisos para emprender 314413.1 314413.2
actividades especificas
314414 Derechos de exclusividad 314414.1 314414.2
sobre bienes y servicios futuros
31442 Fondos de comercio y activos 31442.1 31442.2
de comercializaci6on
Adquisicion Incurrimiento Descripcion
neta de activos neto de pasivos
financieros
32 33
320 330 Deudores ( internos y externos)
3201 3301 Oro monetario y Derechos Especiales de Giro (DEG)
32011 32011 Oro monetario
32012 32012 Derechos especiales de giro (DEG)
3202 3302 Dinero legal y depositos
3203 3303 Titulos de deuda
3204 3304 Préstamos
3205 3305 Participaciones de capital y en fondos de inversion
32051 33051 Participaciones de capital
32052 33052 Participaciones o unidades en fondos de inversi6on
3206 3306 Seguros, pensiones y esquemas de garantias
estandarizadas (EFP)
32061 33061 Reservas técnicas de seguros no de vida
32062 33062 Derechos de seguros de vida y a rentas vitalicias
(anualidades)
32063 33063 Derechos a pensiones (EFP)
32064 33064 Derechos de los fondos de pensiones sobre sus
administradores
32065 33065 Provisiones para indemnizaciones bajo esquemas de
garantias estandarizadas
3207 3307 Derivados financieros y opciones de compra de acciones
por parte de empleados
32071 33071 Derivados financieros
32072 33072 Opciones de compra de acciones por parte de empleados
3208 3308 Otras cuentas por cobrar
32081 33081 Créditos y anticipos comerciales
32082 33082 Otras cuentas por cobrar diversas
321 331 Deudores internos
3211 3211 Derechos especiales de giro (DEG)
3212 3312 Dinero legal y depo6sitos
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Adquisiciéon Incurrimiento Descripcion
neta de activos neto de pasivos
financieros

3213 3313 Titulos de deuda

3214 3314 Préstamos

3215 3315 Participaciones de capital y en fondos de inversion

32151 33151 Participaciones de capital

32152 33152 Participaciones o unidades en fondos de inversi6on

3216 3316 Seguros, pensiones y esquemas de garantias
estandarizadas (EFP)

32161 33161 Reservas técnicas de seguros no de vida

32162 33162 Derechos de seguros de vida y a rentas vitalicias
(anualidades)

32163 33163 Derechos a pensiones (EFP)

32164 33164 Derechos de los fondos de pensiones sobre sus
administradores

32165 33165 Provisiones para indemnizaciones bajo esquemas de
garantias estandarizadas

3217 3317 Derivados financieros y opciones de compra de acciones
por parte de empleados

32171 33171 Derivados financieros

32172 33172 Opciones de compra de acciones por parte de empleados

3218 3318 Otras cuentas por cobrar

32181 33181 Créditos y anticipos comerciales

32182 33182 Otras cuentas por cobrar diversas

322 332 Deudores externos

3221 3221 Oro monetario y Derechos Especiales de Giro (DEG)

32211 33211 Oro monetario

32212 33212 Derechos especiales de giro (DEG)

3222 3322 Dinero legal y depositos

3223 3323 Titulos de deuda

3224 3324 Préstamos

3225 3325 Participaciones de capital y en fondos de inversion

32251 33251 Participaciones de capital

32252 33252 Participaciones o unidades en fondos de inversion

3226 3326 Seguros, pensiones y esquemas de garantias
estandarizadas (EFP)

32261 33261 Reservas técnicas de seguros no de vida

32262 33262 Derechos de seguros de vida y a rentas vitalicias
(anualidades)

32263 33263 Derechos a pensiones (EFP)

32264 33264 Derechos de los fondos de pensiones sobre sus
administradores

32265 33265 Provisiones para indemnizaciones bajo esquemas de
garantias estandarizadas

3227 3327 Derivados financieros y opciones de compra de acciones
por parte de empleados

32271 33271 Derivados financieros

32272 33272 Opciones de compra de acciones por parte de empleados

3228 3328 Otras cuentas por cobrar

32281 33281 Créditos y anticipos comerciales

32282 33282 Otras cuentas por cobrar diversas
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Ganancias Otras Otros flujos Descripcion
y pérdidas variaciones econdémicos
por en el totales
tenencia volumen de
activos
Caod. Cod. Cad.

4 5 9 Variacion en el patrimonio neto debido a
otros flujos econémicos

41 51 91 Activos no financieros

411 511 911 Activos fijos

4111 5111 9111 Edificios y estructuras

41111 51111 91111 Viviendas

41112 51112 91112 Edificios no residenciales

41113 51113 91113 Otras estructuras

41114 51114 91114 Mejoras a las tierras y terrenos

4112 5112 9112 Maquinaria y equipo

41121 51121 91121 Equipo de transporte

41122 51122 91122 Magquinaria y equipos distintos del equipo de
transporte

411221 511221 911221 Equipos de informacion,
computacion y
telecomunicaciones (ICT)

411222 511222 911222 Maquinaria y equipo no clasificados en otra partida

4113 5113 9113 Otro activos fijos

41131 51131 91131 Recursos biologicos cultivados

411311 511311 911311 Recursos animales que generan
productos en forma repetida

411312 511312 911311 Recursos de arboles, cultivos y
plantas que generan productos
en forma repetida

41132 51132 91132 Productos de propiedad intelectual

4114 5114 9114 Sistemas de armamentos

412 512 912 Existencias

41221 51221 91221 Materiales y suministros

41222 51222 91222 Trabajos en curso

41223 51223 91223 Bienes terminados

41224 51224 91224 Bienes para reventa

41225 51225 91225 Existencias militares

413 513 913 Objetos de valor

414 514 914 Activos no producidos

4141 5141 9141 Tierras y terrenos

4142 5142 9142 Recursos minerales y energéticos

4143 5143 9143 Otros activos de origen natural

41431 51431 91431 Recursos bioldgicos no cultivados

41432 51432 91432 Recursos hidricos

41433 51433 91433 Otros recursos naturales

4144 5144 9144 Activos intangibles no producidos

41441 51441 91441 Contratos, arrendamientos y licencias

414411 514411 914411 Arrendamientos operativos
comerciales
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Ganancias Otras Otros flujos Descripcion
y pérdidas variaciones econémicos
por en el totales
tenencia volumen de
activos
Cod. Cod. Cod.

414412 514412 914412 Permisos para el uso de recursos
naturales

414413 514413 914413 Permisos para emprender actividades especificas

414414 514414 914414

41442 51442 91442 Fondos de comercio y activos de comercializaci6én

42 52 92 Activos financieros

4201 5201 9201 Oro monetario y Derechos Especiales de Giro
(DEG)

4202 5202 9202 Dinero legal y depositos

4203 5203 9203 Titulos de deuda

4204 5204 9204 Préstamos

4205 5205 9205 Participaciones de capital y en fondos de inversion

42051 52051 92051 Participaciones de capital

42052 52052 92052 Participaciones o unidades en fondos de inversi6on

4206 5206 9206 Seguros, pensiones y esquemas de garantias
estandarizadas (EFP)

42061 52061 92061 Reservas técnicas de seguros no de vida

42062 52062 92062 Derechos de seguros de vida y rentas vitalicias
(anualidades)

42063 52063 92063 Derechos de pension (EFP)

42064 52064 92064 Derechos de los fondos de pensiones sobre sus
administradores

42065 52065 92065 Provisiones para indemnizaciones bajo esquemas
de garantias estandarizadas

4207 5207 9207 Derivados financieros y opciones de compra de
acciones por parte de empleados

42071 52071 92071 Derivados financieros

42072 52072 92072 Opciones de compra de acciones por parte de
empleados

4208 5208 9208 Otras cuentas por cobrar

42081 52081 92081 Créditos y anticipos comerciales

42082 52082 92082 Otras cuentas por cobrar diversas

421 521 921 Deudores internos

4211 5211 9211 Derechos Especiales de Giro (DEG)

4212 5212 9212 Dinero legal y depdsitos

4213 5213 9213 Titulos de deuda

4214 5214 9214 Préstamos

4215 5215 9215 Participaciones de capital y en fondos de inversién

42151 52151 92151 Participaciones de capital

42152 52152 92152 Participaciones o unidades en fondos de inversi6on

4216 5216 9216 Seguros, pensiones y esquemas de garantias
estandarizadas (EFP)

42161 52161 92161 Reservas técnicas de seguros no de vida

42162 52162 92162 Derechos de seguros de vida y rentas vitalicias
(anualidades)

42163 52163 92163 Derechos de pensién (EFP)
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Ganancias Otras Otros flujos Descripcion
y pérdidas variaciones econémicos
por en el totales
tenencia volumen de
activos
Cod. Cod. Cod.

42164 52164 92164 Derechos de los fondos de pensiones sobre sus
administradores

42165 52165 02165 Provisiones para indemnizaciones bajo esquemas
de garantias estandarizadas

4217 5217 9217 Derivados financieros y opciones de compra de
acciones por parte de empleados

42171 52171 92171 Derivados financieros

42172 52172 92172 Opciones de compra de acciones por parte de
empleados

4218 5218 9218 Otras cuentas por cobrar

42181 52181 092181 Créditos y anticipos comerciales

42182 52182 92182 Otras cuentas por cobrar diversas

422 522 922

4221 5221 9221 Derechos Especiales de Giro (DEG)

4222 5222 9222 Dinero legal y depositos

4223 5223 9223 Titulos de deuda

4224 5224 9224 Préstamos

4225 5225 9225 Participaciones de capital y en fondos de inversion

42251 52251 92251 Participaciones de capital

42252 52252 92252 Participaciones o unidades en fondos de inversi6on

4226 5226 9226 Seguros, pensiones y esquemas de garantias
estandarizadas (EFP)

42261 52261 092261 Reservas técnicas de seguros no de vida

42262 52262 92262 Derechos de seguros de vida y rentas vitalicias
(anualidades)

42263 52263 92263 Derechos de pension (EFP)

42264 52264 92264 Derechos de los fondos de pensiones sobre sus
administradores

42265 52265 92265 Provisiones para indemnizaciones bajo esquemas
de garantias estandarizadas

4227 5227 9227 Derivados financieros y opciones de compra de
acciones por parte de empleados

42271 52271 92271 Derivados financieros

42272 52272 92272 Opciones de compra de acciones por parte de
empleados

4228 5228 9228 Otras cuentas por cobrar

42281 52281 92281 Créditos y anticipos comerciales

42282 52282 92282 Otras cuentas por cobrar diversas

43 53 93 Pasivos

4301 5301 9301 Derechos Especiales de Giro (DEG), Pasivos

4302 5302 9302 Dinero legal y depbsitos, Pasivos

4303 5303 9303 Titulos de deuda, Pasivos

4304 5304 9304 Préstamos, Pasivos

4305 5305 9305 Participaciones de capital y en fondos de inversion,
Pasivos

43051 53051 93051 Participaciones de capital, Pasivos
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Ganancias Otras Otros flujos Descripcion
y pérdidas variaciones econémicos
por en el totales
tenencia volumen de
activos
Cod. Cod. Cod.

43052 53052 93052 Participaciones o unidades en fondos de inversion,
Pasivos

4306 5306 9306 Seguros, pensiones y esquemas de garantias
estandarizadas (EFP), Pasivos

43061 53061 93061 Reservas técnicas de seguros no de vida, Pasivos

43062 53062 93062 Derechos de seguros de vida y rentas vitalicias
(anualidades), Pasivos

43063 53063 93063 Derechos de pension (EFP), Pasivos

43064 53064 93064 Derechos de los fondos de pensiones sobre sus
administradores, Pasivos

43065 53065 93065 Provisiones para indemnizaciones bajo esquemas
de garantias estandarizadas, Pasivos

4307 5307 9307 Derivados financieros y opciones de compra de
acciones por parte de empleados, Pasivos

43071 53071 93071 Derivados financieros, Pasivos

43072 53072 93072 Opciones de compra de acciones por parte de
empleados, Pasivos

4308 5308 9308 Otras cuentas por pagar

43081 53081 93081 Créditos y anticipos comerciales

43082 53082 93082 Otras cuentas por cobrar diversas

431 531 931 Internos, Pasivos

4311 5311 9311 Derechos Especiales de Giro (DEG), Pasivos

4312 5312 9312 Dinero legal y depositos, Pasivos

4313 5313 9313 Titulos de deuda, Pasivos

4314 5314 9314 Préstamos, Pasivos

4315 5315 9315 Participaciones de capital y en fondos de inversion,
Pasivos

43151 53151 93151 Participaciones de capital, Pasivos

43152 53152 93152 Participaciones o unidades en fondos de inversion,
Pasivos

4316 5316 9316 Seguros, pensiones y esquemas de garantias
estandarizadas (EFP), Pasivos

43161 53161 93161 Reservas técnicas de seguros no de vida, Pasivos

43162 53162 93162 Derechos de seguros de vida y rentas vitalicias
(anualidades), Pasivos

43163 53163 93163 Derechos de pension (EFP), Pasivos

43164 53164 93164 Derechos de los fondos de pensiones sobre sus
administradores, Pasivos

43165 53165 93165 Provisiones para indemnizaciones bajo esquemas
de garantias estandarizadas, Pasivos

4317 5317 9317 Derivados financieros y opciones de compra de
acciones por parte de empleados, Pasivos

43171 53171 93171 Derivados financieros, Pasivos

43172 53172 93172 Opciones de compra de acciones por parte de
empleados, Pasivos

4318 5318 9318 Otras cuentas por cobrar, Pasivos
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Ganancias Otras Otros flujos Descripcion
y pérdidas variaciones econémicos
por en el totales
tenencia volumen de
activos
Caod. Cod. Caod.

43181 53181 93181 Créditos y anticipos comerciales, Pasivos

43182 53182 93182 Otras cuentas por cobrar diversas, Pasivos

432 532 932 Externos, Pasivos

4321 5321 9321 Derechos Especiales de Giro (DEG), Pasivos

4322 5322 9322 Dinero legal y depositos, Pasivos

4323 5323 9323 Titulos de deuda, Pasivos

4324 5324 9324 Préstamos, Pasivos

4325 5325 9325 Participaciones de capital y en fondos de inversion,
Pasivos

43251 53251 93251 Participaciones de capital, Pasivos

43252 53252 93252 Participaciones o unidades en fondos de inversion,
Pasivos

4326 5326 9326 Seguros, pensiones y esquemas de garantias
estandarizadas (EFP), Pasivos

43261 53261 93261 Reservas técnicas de seguros no de vida, Pasivos

43262 53262 93262 Derechos de seguros de vida y rentas vitalicias
(anualidades), Pasivos

43263 53263 03263 Derechos de pension (EFP), Pasivos

43264 53264 93264 Derechos de los fondos de pensiones sobre sus
administradores, Pasivos

43265 53265 93265 Provisiones para indemnizaciones bajo esquemas
de garantias estandarizadas, Pasivos

4327 5327 9327 Derivados financieros y opciones de compra de
acciones por parte de empleados, Pasivos

43271 53271 93271 Derivados financieros, Pasivos

43272 53272 93272 Opciones de compra de acciones por parte de
empleados, Pasivos

4328 5328 9328 Otras cuentas por cobrar

43281 53281 93281 Créditos y anticipos comerciales, Pasivos

43282 53282 03282 Otras cuentas por cobrar diversas, Pasivos
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2.2 Notas explicativas

A continuacion, se exponen las definiciones, inclusiones y/o exclusiones para las clases
expuestas en la estructura y sus desagregaciones. Las definiciones dan cuenta de qué
representan y en algunos casos van acompanadas de un contexto que las complementa; por
su parte, las inclusiones y las exclusiones permiten distinguir, para mayor claridad, aquellos
aspectos que van incorporados en la cuenta o aquellos que pueden generar inquietud o duda
y deben ir en otra partida.

2.2.1 Ingresos

Los ingresos son el aumento del patrimonio neto como resultado de una transacciéon que
tiene asientos de contrapartida en el aumento de los activos o como reducciéon de los pasivos
(FMI, 2014, 5.8).

Las unidades de gobierno general tienen cuatro tipos de ingresos incluye:

Impuestos.

Contribuciones sociales (EFP).

Venta de bienes y servicios.

Otras transferencias contables de otras unidades.

Las exclusiones que se presentan son intercambios de activos y/o pasivos y no deben
registrarse como ingresos. La disposicion de un activo no financiero distinto de las
existencias, por venta o por trueque no afecta el patrimonio neto y estas operaciones no son
ingresos. Los reembolsos de préstamos otorgados previamente a otras unidades
institucionales y los desembolsos de préstamos (FMI, 2014, 5.8).

Los ingresos comprenden elementos heterogéneos, de acuerdo con la funcién del tipo de
ingreso. En los impuestos la clasificacion se realiza principalmente por la base sobre la cual
se cobra el impuesto. Los otros ingresos se clasifican segtn la naturaleza del flujo econ6mico
y en algunos casos por la fuente que deriva los ingresos. Los impuestos y las transferencias
son las principales fuentes de ingresos para las unidades de gobierno general.

En el capitulo de los ingresos se realiz6 la adaptacion para algunas operaciones a un mayor
nivel desagregacion al que propone el MEFP 2014. Esta adaptacion se realizo con el trabajo
realizado en el DANE con la cuenta satélite de seguridad social de acuerdo con el SCN 2008.

Las operaciones que se desagregaron se relacionan en la siguiente tabla:

Tabla 2. Cuentas adaptadas de ingresos

Codigo Nivel Descripcion

1221 Cuenta Contribuciones de los empleados [EFP]

12211 Subcuenta Otras contribuciones sociales de empleados para salud

1223 Cuenta Otras contribuciones sociales imputadas

12231 Subcuenta Otras contribuciones sociales imputadas para pension

12232  Subcuenta Otras contribuciones sociales imputadas para Salud
Fuente: DANE
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A continuacion, se presentan las operaciones que hacen parte de los ingresos.

11 Impuestos. Son pagos obligatorios y sin contrapartida, en dinero o en especie, que las
unidades institucionales hacen a las unidades gubernamentales.

Contexto: son transferencias porque el gobierno no da nada a cambio directamente a la
unidad individual que paga el impuesto, aunque si proporciona bienes y servicios a la
comunidad en su conjunto o a otras unidades individuales, o grupos de unidades, de acuerdo
con su politica general, econémica y social (FMI, 2014, 5.2).

Inclusiones:

111 Impuestos sobre el ingreso, las utilidades y las ganancias de capital.
112 Impuestos sobre la n6mina y la fuerza de trabajo.

113 Impuestos sobre la propiedad.

114 Impuestos sobre los bienes y servicios.

115 Impuestos sobre el comercio y las transacciones internacionales.
116 Otros impuestos (FMI, 2014, 5.25).

Exclusiones: los pagos obligatorios cobrables que recibe el gobierno, como las
contribuciones a las de pensiones relacionadas con el empleo. Como esas contribuciones
obligatorias se vinculan con las expectativas de beneficios futuros por pagar, no son ingresos
tributarios a recibir, sino que se registran como el incurrimiento de un pasivo de derecho de
pension (FMI, 2014, 5,23).

Algunos cobros obligatorios, como las multas, las sanciones pecuniarias y la mayoria de las
contribuciones al seguro social no se consideran impuestos. Los ingresos de ese tipo tienen,
en algunas circunstancias, un componente de intercambio, por lo que no se clasifican como
impuestos (FMI, 2014, 5,2).

111 Impuestos sobre el ingreso, las utilidades y las ganancias de capital. Son los
impuestos determinados sobre los ingresos efectivos o presuntos de las unidades
institucionales (FMI, 2014, 5.41).

Este subgrupo incluye:

Impuestos determinados sobre la tenencia de propiedad, tierras o bienes raices, en los
casos en que la posesion de estos activos se usa como la base para estimar el ingreso de sus
propietarios. Estos impuestos, a menudo denominados impuestos sobre la renta, incluyen:

« Los impuestos sobre las ganancias de capital: consisten en los impuestos sobre las
distribuciones de las ganancias de capital, incluidos los fondos de inversion, de las
personas o de las sociedades, exigibles durante el periodo contable independientemente
de los periodos durante los cuales se han obtenido. Se pagan normalmente por las
ganancias de capital nominales, en lugar de hacerlo por las reales, y por las ganancias
realizadas antes que las no realizadas. Los impuestos sobre las ganancias de capital como
resultado de la venta de propiedades.
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» Los impuestos sobre ganancias de loterias y juegos de azar: se refieren a los impuestos a
pagar por los ganadores de los premios de las loterias y los juegos de azar.

« Impuestos sobre el ingreso, las utilidades y las ganancias de capital: Gravan el ingreso y
las utilidades efectivas o presuntas de los individuos, los hogares, las Instituciones sin
fines de Lucro que Sirven a los Hogares ISFLSH, el gobierno general o las sociedades.
Incluyen los impuestos basados en la tenencia de la propiedad, de la tierra o de las
propiedades inmobiliarias cuando estas tenencias se utilizan como base para estimar el
ingreso de sus propietarios.

1111 Impuestos sobre el ingreso individual o del hogar.
1112 Impuestos pagaderos por las sociedades y otras empresas.
1113 Otros impuestos sobre la renta, las utilidades y las ganancias de capital (FMI, 2014,

5.41).
1111 Impuestos sobre el ingreso individual o del hogar

Son impuestos pagados sobre el ingreso personal, incluidos los impuestos sobre el ingreso
deducidos en la fuente, los impuestos pagados por el método de retencion en la fuente a
cargo de los individuos y los impuestos sobre la renta de los duefios de empresas no
constituidas en sociedad. Estos impuestos gravan normalmente el ingreso total declarado o
presunto, de todas las fuentes de renta de las personas (FMI, 2014, 5.41).

Inclusiones: impuestos gravados sobre: Remuneracién de los empleados (jornales,
sueldos, propinas, honorarios, comisiones, prestaciones complementarias y otras
remuneraciones por servicios laborales), renta de la propiedad (interés, dividendos,
alquileres, ingresos por concepto de regalias), pensiones (porciones imponibles de
Seguridad Social, pensiones, renta vitalicia, seguro de vida, y otras utilidades distribuidos
de la cuenta de jubilacién) después de deducir ciertas bonificaciones autorizadas de acuerdo
con la legislacion fiscal.

Incluyen los impuestos sobre la renta de los duefios de las empresas no constituidas en
sociedad. Comprenden los impuestos sobre las ganancias de capital y los premios de loterias
y juegos de azar pagados por las personas. Son impuestos pagados sobre el ingreso personal,
incluidos los impuestos sobre el ingreso deducidos en la fuente, los impuestos pagados por
el método de retencion en la fuente a cargo de los individuos y los impuestos sobre la renta
de los duefios de empresas no constituidas en sociedad. Estos impuestos gravan
normalmente el ingreso total declarado o presunto, de todas las fuentes de renta de las
personas, referida a: remuneracién de los empleados (jornales, sueldos, propinas,
honorarios, comisiones, prestaciones complementarias y otras remuneraciones por servicios
laborales), renta de la propiedad (interés, dividendos, alquileres, ingresos por concepto de
regalias), pensiones (porciones imponibles de Seguridad Social, pensiones, renta vitalicia,
seguro de vida, y otras utilidades distribuidos de la cuenta de jubilacion) después de deducir
ciertas bonificaciones autorizadas de acuerdo con la legislacion fiscal. Incluyen los
impuestos sobre la renta de los duefios de las empresas no constituidas en sociedad.
Comprenden los impuestos sobre las ganancias de capital y los premios de loterias y juegos
de azar pagados por las personas (FMI, 2014, 5.41).

28



COMISION INTERSECTORIAL DE ESTADISTICAS DE FINANZAS PUBLICAS

1112 Impuestos pagaderos por las sociedades y otras empresas. Estos impuestos
gravan normalmente las rentas totales de las sociedades, obtenidas de todas las fuentes y no
solo los beneficios generados por la produccion. Son los impuestos sobre los ingresos, las
utilidades y los recargos de las sociedades (FMI, 2014, 5.41).

Inclusiones: los impuestos sobre la renta de las sociedades, y los impuestos
complementarios, etc. Los Impuestos sobre la renta pagados por las instituciones no
lucrativas que sirven los hogares o las sociedades se registran como impuestos sobre
sociedades. Comprenden los impuestos sobre las ganancias de capital a cargo de las
sociedades. Impuestos sobre la renta de unidades como asociaciones, propietarios
Individuales, sucesiones y algunos fideicomisos que se reconocen como sociedades.
Impuestos sobre la renta de los fideicomisos en los que los beneficiarios son sociedades
(FMI, 2014, 5.41).

1113 Otros impuestos sobre la renta, las utilidades y las ganancias de capital.
Son pagaderos por las unidades del gobierno general, o cuando no se dispone de la
informacion necesaria para determinar si los impuestos se deban atribuir a los individuos,
las sociedades, o las unidades del gobierno general (FMI, 2014, 5.42).

Contexto: en caso de que las unidades del gobierno general estén sujetas a esta categoria
tributaria, los impuestos deben clasificarse segin esta categoria, identificable segtin el
subsector del contribuyente, a los fines de la consolidacion (véanse los parrafos 6.122 -
6.123) (FMI, 2014, 5.42).

Inclusiones:

11131 Otros impuestos sobre la renta, las utilidades y las ganancias de capital pagaderos por
el gobierno general.

11132 Otros impuestos sobre la renta, las utilidades y las ganancias de capital no clasificables
en otra parte (FMI, 2014, Cuadro 5.2).

11131 Otros impuestos sobre la renta, las utilidades y las ganancias de capital
pagaderos por el gobierno general. Son los impuestos sobre la renta, las utilidades, y
el capital cuando son pagaderos por las unidades del gobierno general.

11132 Otros impuestos sobre la renta, las utilidades y las ganancias de capital
no clasificados en otra parte. Son los impuestos sobre la renta, las utilidades, y el capital
cuando no se dispone de la informacién necesaria para determinar si los impuestos se deban
atribuir a los individuos, las sociedades, o las unidades del gobierno general

112 Impuestos sobre la nomina y la fuerza de trabajo. Son los impuestos pagaderos
por empresas determinados como proporcion de los sueldos y salarios pagados o como un
monto fijo por persona empleada (FMI, 2001, 5.45).

Exclusiones: pagos destinados a sistemas de seguridad social, que son clasificados como
contribuciones a la seguridad social (121). Impuestos pagados por los propios empleados de
sus sueldos o salarios, que se clasifican como impuestos sobre la renta, utilidades y
ganancias de capital, pagaderos por personas fisicas (1111) (FMI, 2014, 5.45).
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113 Impuestos sobre la propiedad. Son impuestos pagaderos por el uso, la propiedad o
la transferencia de riqueza. Los impuestos pueden cobrarse a intervalos regulares, una sola
vez o en caso de cambio de propiedad (FMI, 2014, 5.46).

Inclusiones:

1131 Impuestos recurrentes sobre la propiedad inmueble.
1132 Impuestos recurrentes sobre la riqueza neta.

1133 Impuestos sobre sucesiones, herencias y donaciones.
1135 Otros impuestos no recurrentes sobre la propiedad.
1136 Otros impuestos recurrentes sobre la propiedad

1131 Impuestos recurrentes sobre la propiedad inmueble. Son los impuestos
cobrados regularmente por el uso o propiedad de bienes inmuebles, que incluyen tierras,
edificios y otras estructuras. Los impuestos pueden cobrarse a los propietarios, a los
arrendatarios o a ambos. El monto de los impuestos suele ser un porcentaje de un valor de
propiedad determinado sobre la base de un ingreso hipotético de los alquileres, precio de
venta, rendimiento capitalizado u otras caracteristicas, como el tamafio o la ubicacion (FMI,

2014, 5.49).

Exclusiones: a diferencia de los impuestos recurrentes sobre la riqueza neta (1132), los
pasivos incurridos sobre la propiedad no se suelen tener en cuenta al momento de
determinar estos impuestos (FMI, 2014, 5.49).

1132 Impuestos recurrentes sobre la riqueza neta. Son los impuestos cobrados
regularmente sobre la riqueza neta que suele definirse como el valor de una amplia gama de
propiedades muebles e inmuebles, deducidos los pasivos incurridos sobre dichas
propiedades (FMI, 2014, 5.50).

1133 Impuestos sobre sucesiones, herencias y donaciones. Son impuestos sobre
transferencias de propiedad por defuncion y sobre donaciones, incluidos las donaciones
hechas entre miembros vivos de la misma familia para evitar o minimizar el pago de
impuestos sobre las herencias. Los impuestos sobre la transferencia de propiedad por
defuncién incluyen los impuestos sobre sucesiones, que a menudo se basan en el monto total
de la sucesion, e impuestos sobre las herencias, que pueden determinarse a partir del monto
recibido por los beneficiarios y/o su relaciéon con el difunto (FMI,2014, 5.51)

1135 Otros impuestos no recurrentes sobre la propiedad. Son los impuestos sobre
los valores de los activos o la riqueza neta de unidades institucionales, cobrados a intervalos
irregulares y muy poco frecuentes. Los gravamenes de capital son registrados como
excepcionales, tanto por las unidades en cuestién como por el gobierno. Pueden ser exigibles
a hogares o empresas (FMI, 2014, 5.52).

Inclusiones: impuestos sobre el patrimonio neto gravado para cubrir gastos de emergencia
o para efectuar una redistribucion de la riqueza. Los impuestos sobre la propiedad, tales
como los impuestos por plusvalia, son los impuestos sobre el incremento en el valor de las
tierras agricolas debido a los permisos de planificacion concedidos por las unidades de
gobierno para desarrollar la tierra con propositos comerciales o residenciales. Impuestos
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sobre la revaluacion del capital y otros impuestos excepcionales en particular sobre articulos
de propiedad (FMI, 2014, 5.52).

1136 Otros impuestos recurrentes sobre la propiedad. Son todos los impuestos
recurrentes sobre la propiedad, distintos de los impuestos sobre la propiedad inmueble o la
riqueza neta. (FMI, 2014, 5.53).

Inclusiones: los impuestos brutos recurrentes sobre la propiedad personal, las joyas, el
ganado vacuno, otros tipos de ganado, y otros articulos de propiedad y signos externos de
riqueza (FMI, 2014, 5.53).

Exclusiones: si bien comparten ciertas caracteristicas con los impuestos sobre la
propiedad, los siguientes impuestos se clasifican en otras categorias: Los impuestos sobre la
propiedad inmueble que se cobran sobre la renta neta presunta deben registrarse como
impuestos sobre el ingreso, las utilidades y las ganancias de capital (111). Los impuestos
sobre el uso de la propiedad como residencia, en los casos en los que el impuesto es pagadero
por el propietario o el inquilino y el monto por pagar es una funcién de las circunstancias
personales del usuario, como la renta neta o la cantidad de personas dependientes, se
registran como impuestos sobre el ingreso, las utilidades y las ganancias de capital (111). Los
impuestos sobre la construccién, la ampliacion o alteraciéon de todos los edificios, o aquellos
cuyo valor o densidad de uso superan un umbral determinado, se incluyen en impuestos
sobre el uso de bienes y sobre el permiso para usar bienes o realizar actividades (1145). Los
impuestos sobre el uso de la propiedad personal para propositos comerciales especiales,
como la venta de alcohol, tabaco o carne, deben registrarse como impuestos sobre el uso de
bienes y sobre el permiso para usar bienes o realizar actividades (1145). Los impuestos sobre
la explotacion de recursos naturales, como la tierra y los activos del subsuelo que no son
propiedad de unidades del gobierno, incluidos los impuestos sobre la extraccion y
explotacion de minerales y otros recursos, deben registrarse como otros impuestos sobre los
bienes y servicios (1146). Los pagos a una unidad del gobierno como propietaria de la tierra
y los activos del subsuelo por la explotacion de esos recursos naturales (a menudo
denominados regalias) deben registrarse en arriendo de recursos naturales (1415). Los pagos
por licencias que permiten que el beneficiario se dedique al negocio de explotar tierras y
activos del subsuelo se clasifican como impuestos sobre el uso de bienes y sobre el permiso
para usar bienes o realizar actividades (1145). Los impuestos sobre las ganancias de capital
producto de la venta de propiedad se incluyen en impuestos sobre el ingreso, las utilidades
y las ganancias de capital (111) (FMI, 2014, 5.54).

114 Impuestos sobre los bienes y servicios. Son impuestos pagaderos por la
produccion, venta, transferencia, arrendamiento o entrega de bienes y la prestacion de
servicios, o a raiz de su uso para consumo propio o formacion de capital propio (FMI, 2014,

5.55)-

Inclusiones: impuestos cobrados sobre la importacion, o en la frontera, si la obligacion
tributaria no surge inicamente del hecho de que los bienes han cruzado la frontera y se
aplica también a transacciones y bienes internos.

1141 Impuestos generales sobre los bienes y servicios.

1142 Impuestos Especiales.

1143 Impuestos sobre las utilidades de los monopolios fiscales.
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1144 Impuestos sobre los servicios especificos.

1145 Impuestos sobre el uso de bienes y sobre el permiso para usar bienes o realizar
actividades.

1146 Otros impuestos sobre los bienes y servicios (FMI, 2014, 5.56).

Exclusiones: impuestos sobre el comercio y las transacciones internacionales (115) (FMI,
2014, 5.56).

1141 Impuestos generales sobre los bienes y servicios. Son los que se cobran sobre
la produccion, el arrendamiento, la entrega, la venta, la compra u otros cambios de
propiedad de un amplio espectro de bienes y la prestaciéon de un amplio espectro de servicios
(FMLI, 2014, 5.57).

Contexto: Los impuestos generales sobre los bienes y servicios se cobran
independientemente de que los bienes o servicios se produzcan a nivel interno o se importen,
y pueden exigirse en cualquier etapa de la producciéon o la distribucién. Los ajustes
realizados en conexion con estos impuestos, en los casos en los que los bienes cruzan una
frontera se incluyen en esta categoria. De manera analoga, las devoluciones de estos
impuestos realizadas en caso de que los bienes se exporten se registran como una reduccién
de los impuestos en esta categoria (FMI, 2014, 5.57).

Inclusiones: Los ajustes hechos en correccion con estos impuestos cuando los bienes
cruzan las fronteras estan incluidos en esta categoria de impuestos. Por otro lado, los
reembolsos de estos impuestos cuando los bienes son exportados, son registrados como una
reduccion de los impuestos dentro de esta categoria (FMI, 2014, 5.57).

11411 Impuestos sobre el valor agregado.

11412 Impuestos sobre las ventas.

11413 Impuestos sobre el volumen de ventas y otros impuestos generales sobre los bienes y
servicios.

11414 Impuestos sobre las transacciones financieras y de capital

Exclusiones: Los derechos de aduana y otros derechos de importaciéon (1151) y los
impuestos sobre las exportaciones (1152). En los casos en los que los impuestos se cobran
sobre un espectro limitado de bienes y no sobre un espectro amplio, se incluyen en
impuestos selectivos (1142). Los casos limite se resuelven en funcidon del caracter
predominante en el impuesto (FMI, 2014, 5.57).

11411 Impuestos sobre el Valor Agregado. Son los impuestos sobre los bienes y
servicios recaudados en etapas por las empresas pero que en tltima instancia se cobran de
manera integra a los consumidores finales. Este impuesto se describe como un impuesto
deducible, porque no suele exigirse que los productores paguen al gobierno la totalidad del
impuesto que facturan a sus clientes, ya que se permite que deduzcan el monto del impuesto
que les ha sido facturado por sus propias compras de bienes y servicios para el consumo
intermedio o formacién de capital fijo (FMI, 2014, 5.58).

Contexto: el IVA suele calcularse sobre el precio del bien o servicio, incluido todo otro
impuesto sobre el producto. El IVA también puede exigirse sobre importaciones de bienes o
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servicios adicionalmente a todo derecho de importacion y otros impuestos sobre las
importaciones (FMI, 2014, 5.58).

11412 Impuestos sobre las ventas. Son los impuestos generales gravados sobre las
ventas en una sola etapa, que puede corresponder a las etapas de manufactura o producciéon
o las del comercio mayorista o minorista (FMI, 2014, 5.59).

11413 Impuestos sobre el volumen de ventas y otros impuestos generales sobre
los bienes y servicios. Son los impuestos acumulativos de etapas multiples e impuestos
en los que elementos de los impuestos sobre el consumo se combinan con impuestos de
etapas multiples. Estos impuestos se cobran cada vez que se realiza una transaccion, sin
deduccion sobre los impuestos pagados sobre los insumos. Los impuestos de etapas
multiples pueden combinarse con elementos de los impuestos sobre el valor agregado o
sobre las ventas (FMI, 2014, 5.60).

11414 Impuestos sobre transacciones financieras y de capital. Son los impuestos
que gravan el cambio de propiedad de un activo (FMI, 2014, 5.61).

Inclusiones: impuestos sobre la compra y la venta de activos no financieros y financieros
(lo que incluye divisas y titulos), impuestos sobre cheques y otras formas de pago e
impuestos sobre transacciones juridicas especificas, como la validacion de contratos y la
venta de propiedad inmueble (FMI, 2014, 5.61).

Exclusiones: aquellos clasificados como donaciones, herencias o transacciones de
sucesion. Estos impuestos se registran como impuestos sobre los servicios de la unidad que
vende el activo. Impuestos sobre el uso de bienes (parte de 1145); impuestos sobre las
ganancias de capital (parte de 111); impuestos recurrentes sobre la riqueza neta (1132);
gravamenes sobre el capital (1135); las tasas pagadas para cubrir cargos legales o certificados
de nacimiento, matrimonio o defuncion se incluyen en derechos administrativos (1422);
impuestos sobre las ventas (11412); o impuestos de timbre generales (parte de 116) (FMI,
2014, 5.61).

1142 Impuestos Especiales. Son impuestos cobrados con tasas variables sobre una cierta
gama de bienes (FMI, 2014, 5.62).

Inclusiones: impuestos especiales sobre productos especificos como el aztcar, remolacha
azucarera, f6sforos y chocolates; impuestos cobrados con tasas variables sobre una cierta
gama de bienes; e impuestos cobrados sobre productos derivados del tabaco, bebidas
alcohodlicas, combustible para motores y aceites de hidrocarburos. Los impuestos sobre el
uso de servicios publicos, como el agua, la electricidad, el gas y la energia se consideran como
impuestos selectivos y no como impuestos sobre servicios especificos (1144) (FMI, 2014,
5.62).

Exclusiones: los impuestos que se cobran como impuestos generales sobre los bienes y
servicios (1141); utilidades de los monopolios fiscales (1143); derechos de aduana y otros
derechos de importacion (1151); o impuestos sobre las exportaciones (1152) (FMI, 2014,
5.62).
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1143 Impuestos sobre las utilidades de los monopolios fiscales. Son los impuestos
generados por las utilidades de los monopolios fiscales que se transfiere al gobierno. Los
monopolios fiscales son sociedades publicas, cuasisociedades ptublicas o empresas no
constituidas en sociedad propiedad del gobierno que hayan recibido un monopolio legal
sobre la produccion o la distribucién de una clase especifica de bien o servicio, a fin de
obtener ingresos y no de promover los intereses de la politica publica econémica o social.
Estos monopolios suelen dedicarse a la produccién de bienes o servicios que pueden estar
fuertemente gravados en otros paises (FMI, 2014, 5.63).

Contexto: en principio, solo la diferencia de las utilidades del monopolio respecto de una
utilidad hipotética “normal” debe registrarse como impuesto, mientras que las utilidades
“normales” se registran como dividendos (1412) o retiros de ingresos de cuasisociedades
(1413) (FMI, 2014, 5.64).

Inclusiones: impuestos sobre utilidades de loterias y otros juegos de azar (FMI, 2014,
5.66).

Exclusiones: toda reserva retenida por los monopolios fiscales (FMI, 2014, 5.64).

1144 Impuestos sobre los servicios especificos. Son los impuestos que se gravan
sobre los pagos por servicios especificos (FMI, 2014, 5.69).

Inclusiones: servicios de transporte (lo que incluye los impuestos de aeropuertos y otros
impuestos de pasajeros, Si los impuestos se basan exclusivamente en viajes internacionales,
se clasifican como impuestos sobre el comercio y las transacciones internacionales (1156),
los seguros, la banca, el entretenimiento, los restaurantes y la publicidad. También se
incluyen en esta partida los impuestos cobrados sobre los juegos de azar y carreras de
caballos, quinielas futbolisticas, loterias y demas. Los impuestos al ingreso a casinos,
carreras, etc., también se clasifican como impuestos sobre servicios especificos. (FMI, 2014,
5.69). Impuestos implicitos que surgen cuando el banco central impone una tasa de interés
distinta de las tasas de mercado (FMI, 2014, 5.70).

Exclusiones: los impuestos incluidos en impuestos generales sobre los bienes y servicios
(1141). Los impuestos sobre ganancias individuales obtenidas por quinielas de fatbol u otros
juegos de azar, clasificados en impuestos sobre el ingreso, las utilidades y las ganancias de
capital (111). Las utilidades transferidas al gobierno desde las loterias del Estado y otras
empresas de juegos de azar, tomadas como utilidades de los monopolios fiscales (1143),
dividendos (1412) o retiros de los ingresos de las cuasisociedades (1413). Los impuestos
sobre los cheques y sobre la emision, transferencia o rescate de titulos, clasificados como
impuestos sobre las transacciones financieras y de capital (11414). Los ingresos de impuestos
de timbre que no pueden asignarse a impuestos sobre servicios u otras transacciones,
clasificados como otros impuestos (116). Los impuestos sobre el uso de los servicios publicos
(FM1, 2014, 5.71).

1145 Impuestos sobre el uso de bienes y sobre el permiso para usar bienes o
realizar actividades. Son tasas que se pagan por la emision de una licencia o permiso que
no son proporcionales al costo de la funcién de control del gobierno. Existen casos en los
que el gobierno entrega algo directamente a la unidad individual a cambio de un pago en la
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forma del otorgamiento de un permiso o autorizaciéon. En esos casos, el pago es parte de un
proceso obligatorio que garantiza un reconocimiento cabal de la propiedad o garantiza que
las actividades se realizan con autorizacion de la ley. Se necesita orientaciéon adicional para
definir el limite entre los casos en los que los pagos se registran como impuesto y en los que
se registran como la venta de un servicio o de un activo por parte del gobierno (FMI, 2014,

5.72).

Inclusiones: los impuestos sobre la construccion, la ampliacion o alteracion de todos los
edificios, o aquellos cuyo valor o densidad de uso superan un umbral determinado, se
incluyen en impuestos sobre el uso de bienes y sobre el permiso para usar bienes o realizar
actividades. Los impuestos sobre el uso de la propiedad personal para propoésitos
comerciales especiales, como la venta de alcohol, tabaco o carne, deben registrarse como
impuestos sobre el uso de bienes y sobre el permiso para usar bienes o realizar actividades

(FMLI, 2014, 5.54).

Exclusiones: los impuestos sobre el uso de servicios publicos como el agua, la electricidad,
el gas y la energia, que se clasifican como impuestos selectivos (1142), (FMI, 2014, 5.62).

11451 Impuestos sobre los vehiculos de motor: Son los impuestos sobre el uso de
automotores o sobre el permiso para utilizar vehiculos automotores. (FMI, 2014, 5.80).

Exclusiones: Impuestos sobre los vehiculos automotores como propiedad o como riqueza
neta, o los peajes cobrados por el uso de carreteras, puentes y tineles (FMI, 2014, 5.80).

11452 Otros impuestos sobre el uso de bienes y sobre el permiso para usar
bienes o realizar actividades. Son los impuestos pagados por las empresas para obtener
una licencia para realizar algin tipo de negocio o profesiéon e impuestos pagaderos por las
personas para realizar determinadas actividades (FMI, 2014, 5.81).

Inclusiones: impuestos o licencias comerciales generales gravados segiin un monto fijo,
de acuerdo con un sistema basado en el tipo de negocio, o sobre la base de diversos
indicadores, como el area de los locales, los caballos de fuerza instalados, el capital o el
tonelaje de los embarques. Permiso para vender bienes u ofrecer servicios, una tinica vez, o
cada vez que se utilicen los bienes. Se incluyen licencias comerciales pagaderas por las
empresas, como para servicios de taxi, casinos, mineria, explotacién de tierras y activos del
subsuelo, o de radio y television. Esta categoria también incluye todos los casos en los que el
gobierno emite licencias para limitar la cantidad de unidades que operan en una zona
determinada, si el limite se fija arbitrariamente y no depende del cumplimiento de
requisitos. En los casos en los que el gobierno restringe la cantidad de automotores con
derecho a funcionar como taxi o limita la cantidad de casinos emitiendo licencias, se esta
creando en efecto utilidades monopoélicas para los operadores autorizados y recuperando
parte de esas utilidades como tasas. Estas tasas de licencias también deben registrarse como
impuestos en esta categoria. Los impuestos sobre la contaminacion cobrados sobre las
emisiones o descarga en el ambiente de gases o liquidos toxicos u otras sustancias peligrosas
estan incluidos. Los impuestos de esta categoria distintos de las licencias comerciales y
profesionales incluyen los impuestos pagaderos por personas u hogares para caza deportiva,
tiro o pesca, e impuestos sobre la propiedad de mascotas, en los casos en los que el monto a
pagar no es proporcional al costo administrativo. También incluyen licencias de radio y
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television pagaderas por la audiencia, a menos que las autoridades ptblicas suministren
servicios de radioteledifusion generales, en cuyo caso se registra un pago por un servicio, y
no un impuesto (FMI, 2014, 5.81).

114521 Licencias profesionales y de negocios.

114522 Impuestos sobre la contaminacion.

114523 Licencias de radio y television.

114524 Licencias y permisos para los hogares.

114525 Otros impuestos sobre el uso de bienes y sobre el permiso para usar los bienes o
realizar actividades no clasificados en otra partida.

Exclusiones: los montos pagaderos al gobierno por la recoleccion y la disposiciéon de
residuos u otras sustancias nocivas ya que constituyen una venta de servicios, registrada
como ventas de bienes y servicios (142). Los comerciales cobrados sobre las ventas brutas,
que se clasificarian como impuestos generales sobre los bienes y los servicios (1141).

114521 Licencias profesionales y de negocios. Son los impuestos pagados por las
empresas para obtener una licencia para realizar algin tipo de negocio o profesion e
impuestos pagaderos por las personas para realizar ciertas actividades (FMI, 2014, 5.81).

114522 Impuestos sobre la contaminacién. Son impuestos cobrados sobre las
emisiones o descarga en el ambiente de gases o liquidos toxicos u otras sustancias peligrosas
(FM1, 2014, 5.81).

114523 Licencias de radio y televisiéon. Son las licencias pagadas por los usuarios, a
menos que las autoridades publicas provean los servicios generales de difusion, en este caso
sera el pago por un servicio mas que un impuesto registrado. Exclusiones: Los servicios
generales de difusion se consideran pagos por un servicio y no un impuesto (FMI, 2014,

5.81).

114524 Licencias y permisos para los hogares. Son los impuestos pagados por las
personas y los hogares para la obtencién de licencias para la caza recreacional, tiro al blanco
o la pesca deportiva, asi como impuestos por la propiedad de animales domésticos cuando
la cantidad a pagar no es proporcional al costo administrativo (FMI, 2014, 5.72).

114525 Otros impuestos sobre el uso de bienes y sobre permiso para usar bienes
o realizar actividades no clasificadas en otra partida. Son los otros impuestos
generados por el uso de bienes y permitir el uso de los mismos; o llevar a cabo actividades
no clasificadas en otra parte.

Contexto: es recomendable que se abran subclasificaciones en donde se identifiquen bienes
y actividades especificas y como estan estos impuestos relaciones con recursos naturales o
impuestos ambientales.

1146 Otros impuestos sobre los bienes y servicios. Son los impuestos sobre la
extraccion de minerales, combustibles fosiles y otros recursos agotables de depositos de
propiedad privada o de otro gobierno, y todos los demas impuestos sobre bienes y servicios
no incluidos en las categorias 1141 a 1145 (FMI, 2014, 5.82).
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Contexto: los impuestos sobre la extraccion de recursos agotables son usualmente un valor
fijo por unidad, cantidad o peso, como también un porcentaje del valor. Los impuestos son
registrados cuando los recursos son extraidos (FMI, 2014, 5.82).

Exclusiones: los pagos por tala y extraccion de recursos naturales agotables de depdsitos
de propiedad del gobierno que recibe el pago se clasifican como arriendo de recursos
naturales (1415) (FMI, 2014, 5.82).

115 Impuestos sobre el comercio y las transacciones internacionales. Son los
impuestos que se vuelven exigibles cuando hay bienes que cruzan las fronteras nacionales o
aduaneras del territorio econémico, o cuando se transan servicios entre residentes y no
residentes (FMI, 2014, 5.83).

Inclusiones:

1151 Derechos de aduana y otros derechos de importacion.

1152 Impuestos sobre las exportaciones.

1153 Impuestos sobre las utilidades de los monopolios de exportaciéon o de importacion.
1154 Impuestos sobre las utilidades de operaciones cambiarias.

1155 Impuestos sobre las operaciones cambiarias.

1156 Otros impuestos sobre el comercio y las transacciones internacionales

1151 Derechos de aduana y otros derechos de importacién. Son los impuestos
aplicados sobre el ingreso proveniente de todos los gravAmenes y derechos exigibles sobre
los bienes de un tipo determinado porque ingresan en el pais o por servicios de no residentes
que se prestan a residentes (FMI, 2014, 5.84).

Inclusiones: derechos aplicados segin la tarifa de aranceles aduaneros y sus anexos,
incluidas las sobretasas basadas en la tarifa de aranceles, los derechos consulares, los cargos
por tonelaje, los impuestos estadisticos, los derechos fiscales y las sobretasas no basadas en
la tarifa de aranceles aduaneros. Esta categoria abarca los impuestos que corresponden
solamente a las importaciones (FMI, 2014, 5.84).

Exclusiones: las importaciones que se incluyen en una categoria mas amplia de bienes
sujetos a impuesto deben registrarse en impuestos generales sobre los bienes y servicios
(1141) o impuestos selectivos (1142). Si se imponen impuestos selectivos sobre bienes
importados de acuerdo con la misma ley que para bienes de produccién nacional, el ingreso
proveniente del impuesto debe clasificarse como proveniente de impuestos selectivos y no
de derechos de importacion (FMI, 2014, 5.84).

1152 Impuestos sobre las exportaciones. Son los gravimenes exigibles sobre bienes
que se transportan fuera del pais, o servicios que prestan residentes a no residentes (FMI,

2014, 5.85).

Exclusiones: los reembolsos sobre bienes exportados que son devoluciones de impuestos
generales al consumo, impuestos selectivos o gravamenes de importacion pagados
previamente se deducen de los montos brutos recibidos de los impuestos correspondientes,
no de los montos recibidos correspondientes a esta categoria (FMI, 2014, 5.85).
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1153 Impuestos sobre las utilidades de los monopolios de exportacion o de
importacion. Son los impuestos aplicables a las utilidades provenientes de empresas
publicas con derechos internos exclusivos de exportaciéon o importacion de bienes
determinados y/o el control de servicios prestados a, o recibidos de, no residentes. El
ejercicio de los poderes monopolicos es una manera de recaudar fondos alternativa a la que
se realiza por medio de los impuestos a la exportacion, la importacion y las transacciones
cambiarias. Cuando existen monopolios de exportacién o importaciéon de este tipo, las
utilidades que recibe el gobierno de parte de las empresas o de las juntas de comercializacion
que ejercen este monopolio, se consideran impuestos (FMI, 2014, 5.86).

Inclusiones: las utilidades que recibe el gobierno de parte de las empresas o de las juntas
de comercializacion que ejercen este monopolio (FMI, 2014, 5.86).

Exclusiones: la renta de la propiedad que se recibe de empresas de exportacion o de
importacion, o de juntas de comercializacién, que no representan utilidades monopdlicas
debe registrarse como dividendos (1412) o retiros de ingresos de las cuasisociedades (1413).
Las utilidades de monopolios fiscales generadas por empresas publicas o juntas de
comercializacion que negocian productos basicos en el &mbito interno, fuera del comercio
internacional, deben registrarse como utilidades de los monopolios fiscales (1143) (FMI,

2014, 5.87).

1154 Impuestos sobre las utilidades de operaciones cambiarias. Son los impuestos
generados sobre las utilidades generadas cuando los poderes monopo6licos del gobierno o las
autoridades monetarias se ejercen para extraer un margen entre los precios de compra y
venta de divisas, mas alla del que permite cubrir los costos administrativos. El ingreso
derivado constituye un gravamen obligatorio que se extrae tanto del comprador como del
vendedor de divisas. Del mismo modo, se genera un impuesto implicito a partir de la
operacion de un régimen cambiario multiple por parte del banco central u otro organismo
oficial (FMI, 2014, 5.88).

Inclusiones: como en el caso de las utilidades de los monopolios de exportacion o de
importacion, el ingreso representa el ejercicio de los poderes monopolicos con fines
impositivos y se incluye en el ingreso tributario cuando lo recibe el gobierno (FMI, 2014,
5.88).

Exclusiones: todo pago al gobierno de utilidades por revaloracion no realizadas, que
constituyen un asiento que se da como consecuencia de la revaloraciéon de tenencias en
moneda extranjera u oro para el propietario. Esos pagos al gobierno que se efecttian sobre
la base de ganancias por tenencia se clasifican como retiro de capital y no como impuesto.
Toda utilidad operativa que se transfiere al gobierno debe clasificarse como dividendos
(1412) (FMI, 2014, 5.90).

1155 Impuestos sobre las operaciones cambiarias. Son los impuestos que se aplican
a la venta o compra de moneda extranjera, ya sea a un tipo de cambio unificado o a varios
tipos diferentes (FMI, 2014, 5.91).
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Inclusiones: impuestos sobre remesas al exterior si estos se aplican a la compra de las
divisas que van a ser remitidas (FMI, 2014, 5.91).

Exclusiones: los impuestos a las remesas que no se aplican a la compra de moneda
extranjera deben registrarse como otros impuestos sobre el comercio y las transacciones
internacionales (1156) (FMI, 2014, 5.91).

1156 Otros impuestos sobre el comercio y las transacciones internacionales. Son
los deméas impuestos que se aplican a diversos aspectos del comercio y las transacciones
internacionales (FMI, 2014, 5.92).

Inclusiones: los impuestos que se aplican exclusivamente a los viajes internacionales, los
impuestos sobre seguros o inversiones en el exterior y los impuestos sobre remesas el
exterior (FMI, 2014, 5.92).

Exclusiones: los pagaderos por los productores, los impuestos que se aplican a la compra
de divisas para el envio de remesas al exterior que se incluye en impuestos sobre las
operaciones cambiarias (1155) (FMI, 2014, 5.92).

116 Otros impuestos. Son los gravados sobre el ingreso proveniente de impuestos
aplicados predominantemente sobre una base o bases que no se clasifican en otras
categorias, e impuestos no identificados (FMI, 2014, 5.93).

Inclusiones: Impuestos sobre las personas fisicas que no se basan en el ingreso ni en el
ingreso presunto, a veces denominados impuestos de capitacion. Impuestos de timbre que
no se aplican exclusiva ni predominantemente a una clase tnica de transacciones o
actividades cubierta por los impuestos sobre transacciones financieras y de capital (11414).
Impuesto al gasto que se aplica a las compras pero que se personaliza mediante deducciones
y exenciones personales. El ingreso proveniente de impuestos que se aplican usando una
combinacién de varias bases tributarias o multiples bases tributarias, cuando el ingreso no
puede asignarse directamente a cada base ni a una base predominante, también se registra
en esta categoria.

1161 Otros impuestos que gravan Gnicamente a las empresas.

1162 Otros impuestos que gravan entidades distintas de las empresas o no identificables

(FMI, 2014, 5.93).

Exclusiones: los ingresos provenientes de la venta de timbres asignables a una tnica
categoria, como las bebidas alcoholicas y los cigarrillos, se registrarian como impuestos
sobre esos productos, ya sean impuestos selectivos (1142) o impuestos sobre servicios
especificos (1144). Del mismo modo, los derechos de timbre sobre transacciones financieras
se registrarian como impuestos sobre transacciones financieras y de capital (11414). Los
impuestos personales basados en el ingreso efectivo o presunto deben registrarse como
impuestos sobre el ingreso, las utilidades y las ganancias de capital (111) (FMI, 2014, 5.93).

1161 Otros impuestos que gravan tnicamente a las empresas. Son los ingresos
procedentes de los otros impuestos gravados inicamente a las empresas basandose en una
combinacidén de varias bases tributarias, donde el ingreso no puede asignarse directamente
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a cada base tributaria o a una base predominante, diferentes de las descritas en las categorias
de impuestos descritos anteriormente.

1162 Otros impuestos que gravan entidades distintas de las empresas o no
identificables. Son los ingresos procedentes de otros impuestos que gravan entidades
distintas de las empresas o no identificables, basandose en una combinacién de varias bases
tributarias, donde el ingreso no puede asignarse directamente a cada base tributaria o a una
base predominante, diferentes de las descritas en las categorias de impuestos descritos
anteriormente.

12 Contribuciones sociales
Son los ingresos efectivos o imputados cobrables por los sistemas de seguro social para
atender prestaciones de los seguros sociales pagaderas (FMI, 2014, 5.94).

Inclusiones: se incluyen los montos que constituyen ingreso.
121 Contribuciones a la seguridad social (EFP).
122 Otras contribuciones sociales (EFP) (FMI, 2014, 5.94).

Exclusiones: las contribuciones que se reciben en el marco de sistemas de pensién
relacionados con el empleo u otros sistemas de jubilacién que crean un pasivo por
prestaciones futuras (FMI, 2014, 5.94). Las transacciones que crean un pasivo reconocido
no son parte del ingreso. En las EFP, las contribuciones sociales excluyen las contribuciones
a fondos de pension autonomos y no auténomos y a sistemas relacionados con el empleo no
basado en fondos asignados que brindan pensiones y otras prestaciones jubilatorias. Estas
transacciones deben registrarse en las EFP como incurrimiento de pasivos por pensiones y
otras prestaciones jubilatorias por pagar en el futuro (FMI, 2014, 5.95). Las entradas que se
basan en el ingreso neto personalizado mediante ajustes por deducciones y exenciones
personales se clasifican como impuestos sobre el ingreso, las utilidades y las ganancias de
capital (111). Los pagos obligatorios que se imponen a las empresas en funcion de las
remuneraciones, némina salarial o cantidad de empleados y que no se utilizan para
garantizar el derecho a prestaciones de seguridad social se clasifican como impuestos sobre
la némina salarial o la fuerza de trabajo (112). Del mismo modo, los impuestos obligatorios
sobre el uso de combustible se clasifican como impuestos selectivos (1142), aunque se
destinen en parte a financiar prestaciones sociales para victimas de accidentes con vehiculos
automotores (FMI, 2014, 5.96).

121 Contribuciones a la seguridad social (EFP). Son los ingresos efectivos que reciben
los sistemas de seguridad social organizados y operados por unidades del gobierno para
beneficio de los contribuyentes al sistema (FMI, 2014, 5.97).

Inclusiones: se clasifican de acuerdo con la fuente de la contribucién, que pueden ser los
empleadores o el sector hogares (que se desglosa en empleados, trabajadores por cuenta
propia y desocupados) (FMI, 2014, 5.97).

1211 Contribuciones a la seguridad social de los empleados (EFP).

1212 Contribuciones a la seguridad social de los empleadores (EFP).

1213 Contribuciones a la seguridad social de los trabajadores por cuenta propia o no
empleados (EFP).

1214 Contribuciones a la seguridad social no clasificables (EFP).
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1211 Contribuciones a la seguridad social de los empleados (EFP). Son exigibles
directamente a los empleados, o se deducen de los sueldos y salarios de los empleados y los
empleadores los transfieren en nombre de estos (FMI, 2014, 5.97).

Inclusiones:
12111 Contribuciones a la seguridad social pensionarias efectivas de los empleados
12112 Contribuciones a la seguridad social no pensionarias efectivas de los empleados.

12111 Contribuciones a la seguridad social pensionarias efectivas de los
empleados Comprenden las contribuciones a la seguridad social realizadas por los
asalariados, asociadas con la pension.

12112 Contribuciones a la seguridad social no pensionarias efectivas de los
empleados. Comprende las contribuciones a la seguridad social realizadas por los
asalariados, asociadas con la salud a las entidades obligadas a compensar con el ADRES,
antes FOSYGA.

12113 Contribuciones a la seguridad social no pensionarias efectivas de los
empleados

1212 Contribuciones a la seguridad social de los empleadores (EFP). Son pagadas
directamente por los empleadores en nombre de sus empleados. Los montos pagados por
los empleadores del gobierno general no se eliminan en la consolidacion si las unidades que
efectian el pago y las que lo reciben pertenecen al mismo sector o subsector, porque se
considera que se redireccionan las contribuciones, y luego son pagadas por los empleados
(FMI, 2001, 5.71).

Inclusiones:

12121 Contribuciones a la seguridad social efectivas de los empleadores.

12122 Contribuciones a la seguridad social de los empleadores para salud — régimen
contributivo.

12121 Contribuciones a la seguridad social efectivas de los empleadores.
Comprenden las contribuciones a la seguridad social realizadas directamente por los
empleadores en nombre de sus empleados, asociadas con la pension

Inclusiones:

121211 Contribuciones a la seguridad social pensionarias efectivas de los empleadores.
121212 Contribuciones a la seguridad social no pensionarias efectivas de los empleadores

121211 Contribuciones a la seguridad social pensionarias efectivas de los
empleadores. Comprenden las contribuciones a la seguridad social realizadas
directamente por los empleadores en nombre de sus empleados, asociadas con la pension

121212 Contribuciones a la seguridad social no pensionarias efectivas de los
empleadores. Comprenden las contribuciones a la seguridad social realizadas
directamente por los empleadores en nombre de sus empleados, asociadas con la salud y
otros riesgos
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12122 Contribuciones a la seguridad social imputadas de los empleadores.
Comprenden las contribuciones realizadas por los empleadores a nombre de los empleados
a la seguridad social.

Inclusiones:

121221 Contribuciones a la seguridad social pensionarias imputadas de los empleadores..
121222 Contribuciones a la seguridad social no pensionarias imputadas de los empleadores

121221 Contribuciones a la seguridad social pensionarias imputadas de los
empleadores. Comprenden las contribuciones realizadas por los empleadores a nombre
de los empleados a la seguridad social relacionados con pension.

Exclusiones: el ingreso proveniente de contribuciones imputadas excluye las
contribuciones imputadas a sistemas jubilatorios y de pensiones relacionados con el empleo,
que se registran como el incurrimiento de un pasivo (FMI, 2014, 115).

121222 Contribuciones a la seguridad social no pensionarias imputadas de los
empleadores. Comprenden las contribuciones realizadas por los empleadores a nombre
de los empleados a la seguridad social relacionados con salud y otros.

1213 Contribuciones a la seguridad social de los trabajadores por cuenta propia
o no empleados (EFP). Son las contribuciones pagadas por contribuyentes que no son
empleados (FMI, 2014, 5.97).

Inclusiones:

12131 Contribuciones a la seguridad social pensionarias efectivas de los de trabajadores por
cuenta propia o desempleados.

12132 Contribuciones a la seguridad social no pensionarias efectivas de los de trabajadores
por cuenta propia o desempleados

12131 Contribuciones a la seguridad social pensionarias efectivas de los de trabajadores por
cuenta propia o desempleados. Comprende las contribuciones a la seguridad social
realizada por los trabajadores por cuenta propia o no empleados, asociadas con la pension.

12132 Contribuciones a la seguridad social no pensionarias efectivas de los de trabajadores
por cuenta propia o desempleados. Comprende las contribuciones a la seguridad social
realizada por los trabajadores por cuenta propia o no empleados, asociadas con la salud a
las entidades obligadas a compensar con ADRES (antes FOSYGA).

1214 Contribuciones a la seguridad social no clasificables (EFP). Son aquellas cuya
fuente no puede determinarse (FMI, 2014, 5.97).

122 Otras contribuciones sociales (EFP). Son las contribuciones efectivas e imputadas
destinadas a sistemas de seguro social gestionadas por los empleadores en nombre de sus
empleados.

42




COMISION INTERSECTORIAL DE ESTADISTICAS DE FINANZAS PUBLICAS

Contexto: A diferencia del sistema de seguridad social, los sistemas de seguros sociales
para los empleados generalmente vinculan el nivel de beneficios directamente al nivel de las
contribuciones. Estos sistemas generalmente son operados por unidades del gobierno
general por sus propios empleados, pero pueden ser operados por una unidad en nombre de
los empleados de muchas unidades del gobierno o incluso contribuciones de las sociedades
publicas. Estas contribuciones pueden cobrarse a los empleados o de los empleadores (FMI,

2014, 5.98).

Inclusiones: las contribuciones efectivas o imputadas realizadas a los sistemas de seguro
social operados por los empleadores en nombre de sus empleados. Comprende las
contribuciones sociales realizadas a los otros esquemas de seguros sociales asociados con el
empleo. Las contribuciones sociales solamente incluyen los valores que constituyen ingresos
(12), es decir, estas transacciones que crean una responsabilidad reconocida, no hacen parte
de los ingresos.

1221 Otras contribuciones sociales de los empleados (EFP).

1222 Otras contribuciones sociales de los empleadores (EFP).

1223 Otras Contribuciones sociales imputadas (EFP) (FMI, 2014, Cuadro 5.6).

Exclusiones: las contribuciones sociales relacionadas con pensiones y otros planes de
retiro que crean la responsabilidad de pagos futuros, a los beneficiarios. En el sistema de
EFP, las contribuciones sociales solamente incluyen los valores que constituyen ingresos
(12), es decir, estas transacciones que crean una responsabilidad reconocida, no hacen parte
de los ingresos. En el EFP las contribuciones sociales excluyen las contribuciones a las cajas
de pensiones auténomas y no auténomas y a los sistemas no basados en fondos asignados
que proporcionan pensiones y otras utilidades de retiro.

1221 Otras contribuciones sociales de los empleados (EFP). Incluyen montos
exigibles directamente a los empleados o se deducen de los sueldos y salarios de los
empleados y los empleadores los transfieren en nombre de estos (FMI, 2014, 5.99)

Inclusiones:
12211 Otras contribuciones sociales no pensionarias de empleados

12211 Otras contribuciones sociales no pensionarias de empleados. Comprende las otras
contribuciones sociales pagadas por los asalariados asociadas con la salud, a las entidades
no obligadas a compensar en ADRES, antes FOSYGA.

1222 Otras contribuciones sociales de los empleadores (EFP). Incluyen montos
exigibles a los empleadores en nombre de sus empleados. Al igual que en el caso de las
contribuciones a los sistemas de seguridad social, estas contribuciones no se eliminan por
medio de la consolidaciéon cuando las unidades pagadora y receptora estan en el mismo
sector o subsector.

1223 Otras contribuciones sociales imputadas. Son ingresos que surgen cuando los
empleadores del gobierno brindan prestaciones no pensionarias directamente a sus
empleados, exempleados o dependientes, utilizando sus propios recursos sin la
participacion de una empresa de seguros ni la creacion de un fondo o reserva especial para
tal fin (FMI, 2014, 5.100).
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13 Ingresos por Donaciones.

Son transferencias recibidas por las unidades del gobierno, de parte de otras unidades del
gobierno residentes o no residentes o de organismos internacionales, que no encajan en la
definicidon de impuesto, subsidio ni contribucién social (FMI, 2014, 5.101).

Contexto: las donaciones son una transaccion en virtud de la cual una unidad institucional
proporciona un bien, servicio o activo a otra unidad sin recibir de parte de esta ningtn bien,
servicio ni activo a cambio como contrapartida directa. Por lo general, las donaciones se
reciben en efectivo, pero también pueden darse en forma de bienes o servicios (en especie).
Las donaciones recibidas se clasifican primero por el tipo de unidad que las provee y, luego,
segun si la donacion es corriente o de capital (FMI, 2014, 5.101).

Inclusiones:

131 Donaciones de gobiernos extranjeros.

132 Donaciones de organizaciones internacionales.

133 Donaciones de otras unidades del gobierno general (FMI, 2014, 5.102).

131 Donaciones de gobiernos extranjeros. Son transferencias recibidas por las
unidades del gobierno, de parte de gobiernos extranjeros (FMI, 2014, 5.101).

Inclusiones:
1311 Donaciones corrientes de gobiernos extranjeros.
1312 Donaciones de capital de gobiernos extranjeros (FMI, 2014, Cuadro 5.7).

1311 Donaciones corrientes de gobiernos extranjeros. Son transferencias corrientes
recibidas por unidades del gobierno, de parte de gobiernos extranjeros, que no encajan en
la definici6n de impuesto, subsidio ni contribucién social (FMI, 2014, 5.101).

1312 Donaciones de capital de gobiernos extranjeros. Son transferencias de capital
recibidas por unidades del gobierno, de parte de gobiernos extranjeros, que no encajan en
la definicion de impuesto, subsidio ni contribucién social (FMI, 2014, 5.101).

132 Donaciones de organizaciones internacionales. Son transferencias recibidas por
las unidades del gobierno, de parte de organizaciones internacionales (FMI, 2014, 5.101).

Inclusiones:
1321 Donaciones corrientes de organizaciones internacionales.
1322 Donaciones de capital de organizaciones internacionales (FMI, 2014 Cuadro 5.7).

1321 Donaciones corrientes de organizaciones internacionales. Son
transferencias corrientes recibidas por unidades del gobierno, de parte de organizaciones
internacionales, que no encajan en la definicion de impuesto, subsidio ni contribucién social
(FMI, 2014, 5.101).

1322 Donaciones de capital de organizaciones internacionales. Son transferencias
de capital recibidas por unidades del gobierno, de parte de organizaciones internacionales,
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que no encajan en la definicion de impuesto, subsidio ni contribucién social (FMI, 2014,
5.101).

133 Donaciones de otras unidades del gobierno general. Son transferencias
recibidas por las unidades del gobierno, de parte de otras unidades del gobierno general.
(FMI, 2014, 5.101).

Inclusiones:
1331 Donaciones corrientes de otras unidades del gobierno general.
1332 Donaciones de capital de otras unidades del gobierno general (FMI, 2014, Cuadro 5.7).

1331 Donaciones corrientes de otras unidades del gobierno general. Son
transferencias corrientes recibidas por unidades del gobierno, de parte de otras unidades del
gobierno general, que no encajan en la definiciéon de impuesto, subsidio ni contribucion
social (FMI, 2014, 5.101).

1332 Donaciones de capital de otras unidades del gobierno general. Son
transferencias de capital recibidas por unidades del gobierno, de parte de otras unidades del
gobierno general, que no encajan en la definicién de impuesto, subsidio ni contribucién
social (FMI, 2014, 5.101).

14 Otros ingresos.

Son todos los ingresos cobrables, excluidos impuestos, contribuciones sociales y donaciones
(FM1, 2014, 5.106).

Inclusiones:

141 Rentas de la propiedad.

142 Ventas de bienes y servicios.

143 Multas, sanciones y depositos en caucion transferidos.

144 Ingresos por transferencias no clasificadas en otra partida.

145 Primas, comisiones e indemnizaciones relacionadas con seguros no de vida y sistemas
de garantias estandarizadas (FMI, 2014, Cuadro 5.1).

141 Rentas de la propiedad (EFP). Es el ingreso recibido a cambio de poner activos
financieros y recursos naturales a disposicion de otra unidad (FMI, 2014, 5.107).

Inclusiones:

1411 Ingresos por Intereses (EFP).

1412 Ingresos por dividendos.

1413 Retiros de las rentas de cuasisociedades.

1414 Rentas de la propiedad por desembolsos de rentas de la inversion.

1415 Ingresos por arriendo de recursos naturales.

1416 Ingresos por utilidades reinvertidas de la inversion extranjera directa (FMI, 2014,
Cuadro 5.1).

1411 Ingresos por intereses (EFP). Son una forma de renta de la inversion que es
recibida por los propietarios de ciertas clases de activos financieros (DEG, depésitos, titulos
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de deuda, préstamos y otras cuentas por cobrar) por poner estos activos financieros, y otros
recursos, a disposicion de otra unidad institucional (FMI, 2014, 5.108).

Contexto: los activos financieros que dan origen a intereses son derechos de los acreedores
sobre los deudores. Bajo el registro en base devengado, el monto de deuda pendiente
aumenta a medida que los intereses se devengan continuamente durante el periodo de
existencia del activo financiero, y el monto adeudado al acreedor disminuye a medida que el
deudor realiza los pagos de la deuda. El monto que el deudor debe al acreedor se denomina
monto del principal. El ingreso por intereses también incluye el interés imputado que se
origina del interés no percibido por los empleadores cuando otorgan préstamos a los
empleados a tasas de interés reducidas, o incluso a tasa cero, como parte de la remuneraciéon
en especie de los empleados gubernamentales o del sector pablico (FMI, 2014, 5.108).

Inclusiones:

14111 Intereses de no residentes.

14112 Intereses de residentes diferentes del gobierno general.

14113 Intereses de otras unidades del gobierno general (FMI, 2014, Cuadro 5.8).

14111 Intereses de no residentes. Son una forma de renta de la inversion que es recibida
por los propietarios de ciertas clases de activos financieros (DEG, depositos, titulos de
deuda, préstamos y otras cuentas por cobrar) por poner estos activos financieros, y otros
recursos, a disposicion de otra unidad institucional no residente (FMI, 2014, 5.108).

14112 Intereses de residentes diferentes del gobierno general. Son una forma de
renta de la inversion que es recibida por los propietarios de ciertas clases de activos
financieros (DEG, depositos, titulos de deuda, préstamos y otras cuentas por cobrar) por
poner estos activos financieros, y otros recursos, a disposicion de otra unidad institucional
residente diferente del gobierno general (FMI, 2014, 5.108).

14113 Intereses de otras unidades del gobierno general. Son una forma de renta de
la inversion que es recibida por los propietarios de ciertas clases de activos financieros (DEG,
depbsitos, titulos de deuda, préstamos y otras cuentas por cobrar) por poner estos activos
financieros, y otros recursos, a disposicion de otra unidad del gobierno general (FMI, 2014,
5.108).

1412 Ingresos por dividendos. Son las utilidades distribuidas asignadas a unidades del
gobierno o del sector publico, en su calidad de propietarios de participaciones de capital, por
poner fondos a disposicién de sociedades (FMI, 2014, 5.111).

Contexto: captar capital mediante la emisiéon de acciones es una forma de captar fondos
alternativa al endeudamiento. La participacion de capital no da origen a un pasivo que sea
fijo en términos monetarios, y no otorga a los titulares el derecho a recibir un ingreso fijo o
predeterminado. En cambio, el directorio de la empresa u otros administradores de la
sociedad deben declarar un dividendo pagadero por su propia voluntad. Los dividendos
excluyen las emisiones de acciones repartidas como gratificacion que simplemente
representan una reclasificacion entre fondos propios, reservas y utilidades no distribuidas
(FMI, 2014, 5.111). Aunque los dividendos representan una parte de los ingresos que han
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sido generados durante un periodo de tiempo sustancial, a menudo de 6 o 12 meses, no se
registran en las EFP al momento en que se genera el valor econémico (FMI, 2014, 5.112).

Para las sociedades publicas en las cuales el gobierno u otra sociedad publica son el tinico
accionista y las acciones no cotizan en bolsa, los dividendos se registran al momento en que
son pagaderos. Las acciones cotizadas se convierten en “ex-dividendo”, que significa que el
dividendo es pagadero al titular en esa fecha. En otras palabras, es el titular de la
participacion de capital a la fecha ex-dividendo quien tiene derecho al dividendo, y no el
titular a la fecha en la que tal dividendo es pagadero. Una accidon que se vende “ex-dividendo”
tiene, por lo tanto, menos valor que una que se vende sin esta restriccion. En este caso, el
momento de registrar los dividendos es el punto en el cual el precio de la accién comienza a
cotizarse sobre una base “ex-dividendo”, en lugar del precio que incluye el dividendo (FMI,
2014, 5.112).

Inclusiones:
14121 Dividendos de no residentes.
14122 Dividendos de residentes (FMI, 2014, Cuadro 5.9).

14121 Dividendos de no residentes. Son las utilidades distribuidas asignadas a
unidades del gobierno o del sector publico, en su calidad de propietarios de participaciones
de capital, por poner fondos a disposicién de sociedades privadas o publicas no residentes
(FMI, 2014, 5.111).

14122 Dividendos de residentes. Son las utilidades distribuidas asignadas a unidades
del gobierno o del sector publico, en su calidad de propietarios de participaciones de capital,
por poner fondos a disposicion de sociedades privadas o publicas residentes (FMI, 2014,
5.111).

1413 Retiros de las rentas de cuasisociedades. Consisten en la parte de los ingresos
distribuibles que el titular retira de la cuasisociedad (FMI, 2014, 5.118).

Contexto: por definicion, las cuasisociedades no pueden distribuir ingresos en forma de
dividendos, pero el propietario puede decidir retirar una parte o todo el ingreso distribuible.
Conceptualmente, el retiro de ese ingreso es equivalente a la distribucién del ingreso
corporativo a través de dividendos, y se registra de la misma manera. El monto del ingreso
que el propietario de una cuasisociedad decide retirar dependera, en gran medida, del
tamafo de su ingreso disponible antes de impuestos. Todos estos retiros se registran en la
fecha en la cual se realiza el pago (FMI, 2014, 5.118).

Exclusiones: retiros de fondos obtenidos por la venta u otra disposicion de los activos de
las cuasisociedades. Los retiros basados en dichas ventas deben registrarse como
disposiciones de activos no financieros en las cuentas de la cuasisociedad y como reduccion
de la participacion de capital de las cuasisociedades propiedad de unidades del sector
gobierno. De manera similar, los fondos retirados mediante la liquidaciéon de grandes
montos de utilidades retenidas acumuladas, u otras reservas de la cuasisociedad, se registran
como retiros de participaciones de capital (FMI, 2014, 5.119).
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1414 Rentas de la propiedad por desembolsos de rentas de la inversién. Renta de
la propiedad atribuida a los titulares de poélizas de seguros y a los titulares de participaciones
en fondos de inversion (FMI, 2014, 5.120).

Contexto: las empresas de seguros mantienen reservas técnicas en la forma de pagos
anticipados de primas, reservas contra indemnizaciones pendientes y reservas actuariales
contra riesgos pendientes con respecto a las polizas de seguro de vida. Estas reservas son
obligaciones hacia los beneficiarios, incluyendo a todas las unidades del sector ptiblico o del
gobierno que sean titulares de polizas de seguros (FMI, 2014, 5.120).

Inclusiones: todo ingreso a recibir de la inversion de los activos correspondientes debe
atribuirse como renta de la propiedad de los titulares o beneficiarios de pdlizas de seguros.
(FMI, 2014, 5.120). Dividendos distribuidos entre los accionistas de fondos de inversion y
utilidades retenidas atribuidas a los accionistas del fondo de inversion (FMI, 2014, 5.121).

Exclusiones: Las unidades del sector gobierno, en su calidad de titulares de las pdlizas, el
ingreso relacionado con esta partida probablemente se desconozca, y es posible que se
calcule tinicamente en el contexto de toda la economia; por lo tanto, esta partida de ingreso
se excluye de las EFP, y por lo tanto es una partida de ajuste entre las EFP y las cuentas
nacionales (FMI, 2014, 5.120). El aumento del valor de las unidades o participaciones en
fondos de inversidon que no derive de ganancias y pérdidas por tenencia se registra como
distribuido a los titulares de unidades o acciones, y reinvertido por ellos en el instrumento
financiero (FMI, 2014, 5.121).

1415 Ingresos por arriendo de recursos naturales. Es el ingreso que reciben los
titulares de un recurso natural (el arrendador o propietario) por poner el recurso natural a
disposicién de otra unidad institucional (el arrendatario o inquilino) para el uso de dicho
recurso natural con fines productivos. Normalmente, el arriendo de recursos naturales se
relaciona con un arrendamiento de tierras, subsuelos y otros recursos naturales (FMI, 2014,

5.123).

Contexto: bajo las condiciones del acuerdo, el titular puede ampliar o negar el permiso de
uso continuo del activo de un afio al otro. Constituye un acuerdo conforme al cual el
propietario legal de un recurso natural, cuya vida se considera ilimitada, pone dicho recurso
a disposicion de un arrendatario a cambio de un pago regular registrado como renta de la
propiedad y descrito como arriendo de recursos naturales (FMI, 2014, 5.122). En el registro
de base devengado, el arriendo de recursos naturales se devenga continuamente a favor del
propietario del activo durante el periodo del contrato. El registro del arriendo de recursos
naturales durante un periodo de declaracion de datos especifico corresponde, por lo tanto,
al equivalente del valor del arriendo de recursos naturales acumulado que se convierte en
pagadero durante el mencionado periodo de declaracion de datos, y puede ser distinto del
monto del arriendo de recursos naturales exigible o efectivamente pagado durante el periodo
(FMI, 2014, 5.123).

Exclusiones: los pagos recibidos por los propietarios de los recursos naturales si esos pagos
permiten que el recurso sea utilizado hasta su extincién: esta actividad se considera una
venta y posiblemente agotamiento del activo no producido. También se excluyen del
arriendo de recursos naturales los montos recibidos por parte de los propietarios de los
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recursos naturales cuando permiten que el recurso se utilice durante un periodo de tiempo
extendido de manera tal que, en efecto, el usuario controla el uso del recurso durante este
tiempo con escasa o ninguna intervencion del titular legal. Esta opcion lleva al registro de
una transaccién en un activo, clasificado como contratos, arrendamientos y licencias
(31441), para el usuario, distinto del recurso mismo (FMI, 2014, 5.124).

1416 Ingresos por utilidades reinvertidas de la inversion extranjera directa. Son
la participacion del inversionista directo en las utilidades retenidas de la empresa de
inversion directa (FMI, 2014, 5.134).

142 Ventas de bienes y servicios. Consisten en ventas realizadas por establecimientos
de mercado, derechos administrativos cobrados por servicios, ventas incidentales realizadas
por establecimientos no de mercado y ventas imputadas de bienes y servicios (FMI, 2014,

5.136).

Contexto: las ventas de bienes y servicios se registran como ingreso sin deducir los gastos
incurridos al generar dicho ingreso. También se clasifican segtn si estan relacionadas con
producciéon de mercado o no de mercado (FMI, 2014, 5.136).

Inclusiones:

1421 Ventas de los establecimientos del mercado.

1422 Derechos administrativos.

1423 Ventas de establecimientos no de mercado.

1424 Ventas imputadas de bienes y servicios (FMI, 2014, Cuadro 5.10).

1421 Ventas de los establecimientos del mercado. Son las ventas de un
establecimiento que es parte de una empresa situada en una ubicacién tnica, y en la cual se
lleva a cabo una sola actividad productiva o la actividad productiva principal representa la
mayor parte del valor agregado (FMI, 2014, 5.137).

Contexto: un establecimiento de mercado dentro de una unidad del gobierno es aquel que
vende o, de otro modo, dispone de la totalidad o la mayor parte de su produccion a precios
econOmicamente significativos. Esta categoria consiste en las ventas de todos los
establecimientos de mercado que son parte de las unidades para las cuales se realiza la
compilacion de estadisticas (FMI, 2014, 5.137).

Inclusiones: dado que las sociedades publicas comprenden principalmente
establecimientos de mercado, sus ventas se incluyen en esta categoria cuando se compilan
estadisticas para el sector publico, a menos que las ventas sean de una clase especifica que
deba registrarse en otra categoria, como primas de seguro y derechos administrativos. Los
alquileres de activos producidos se registran como ventas de servicios y se incluyen en esta
categoria (FMI, 2014, 5.137).

Exclusiones: las ventas de activos no financieros que no sean inventarios son disposiciones
de activos no financieros (como se describe en el capitulo 8) y no son ventas de bienes y
servicios (FMI, 2014, 5.137).
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1422 Derechos administrativos. Esta partida comprende los derechos que se pagan por
licencias obligatorias y otros derechos administrativos que constituyen ventas de servicios.
Pueden citarse como ejemplos los permisos de conducir, los pasaportes, las tasas de los
tribunales y las licencias de radio y television cuando las autoridades publicas proporcionan
servicios generales de difusion, los pagos por los registros de nacimiento, boda, o las partidas
de defunciéon (FMI, 2001, 5.99).

Inclusiones: Las tasas pagaderas por la participacion voluntaria en sistemas de seguro de
depositos y otros sistemas de garantias que no califican para ser considerados como sistemas
de garantias estandarizadas (FMI, 2014, 5.138).

Exclusiones: si un pago esta claramente fuera de toda proporciéon con respecto a dicho
costo, entonces la tasa se clasifica como impuestos sobre el uso de bienes y sobre el permiso
para usar bienes o realizar actividades (1145) (FMI, 2014, 5.138).

1423 Ventas incidentales de establecimientos no de Mercado. Comprenden ventas
de bienes y servicios por establecimientos no de mercado pertenecientes a unidades del
gobierno general, y que no sean derechos administrativos (FMI, 2014, 5.139).

Inclusiones: ventas incidentales a las actividades sociales o comunitarias usuales de
departamentos y agencias de gobierno, como ventas de productos realizados en escuelas
vocacionales, semillas de granjas experimentales, postales y reproducciones de arte de
museos, tasas en clinicas y hospitales publicos, derechos de matricula en escuelas publicas
y tasas de admisién a museos, parques y centros culturales y recreativos pablicos que no son
sociedades publicas (FMI, 2014, 5.139).

1424 Ventas imputadas de bienes y servicios. Se registran cuando una unidad
produce bienes y servicios a los fines de usarlos como remuneraciéon en especie a los
empleados. La unidad actta en dos condiciones: como empleador y como productor general
de bienes y servicios. A fin de indicar el monto total pagado como remuneracion a los
empleados, es necesario tratar el monto pagado en especie como si hubiera sido pagado en
efectivo como sueldos y salarios, y luego los empleados hubieran usado este ingreso para
comprar estos bienes y servicios (FMI, 2014, 5.140).

Inclusiones: el valor total de estas ventas imputadas. En el caso de un sistema de pensiones
de contribuciones definidas, esta categoria también incluye una venta imputada por los
servicios prestados si el propio empleador opera el sistema. En ese caso, el valor de los costos
de operacion del sistema se registra como contribucion imputada pagadera al empleado
como parte de la remuneracion a los empleados. La contraparte de este monto debe
registrarse como una venta imputada de un servicio financiero al sector hogares (FMI, 2014,

5.140).

143 Multas, sanciones y depoésitos en caucion transferidos. Son transferencias
corrientes obligatorias impuestas a las unidades por los tribunales de justicia u 6rganos
cuasi-judiciales por violar leyes o normas administrativas. Los acuerdos extrajudiciales
también estan incluidos. Los depositos en caucion transferidos son montos que fueron
depositados en una unidad del gobierno general, a la espera de la conclusiéon de un proceso
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legal o administrativo pendiente, y que han sido transferidos a la unidad del gobierno
general como parte de la resolucion de dicho procedimiento (FMI, 2014, 5.142).

Inclusiones: las multas y sanciones pecuniarias aplicadas por impuestos en mora o las
sanciones pecuniarias por evasion de impuestos deben registrarse en esta categoria y no
como impuestos (FMI, 2014, 5.143).

Exclusiones: si no es posible separar los pagos de multas u otras sanciones pecuniarias de
los impuestos con los cuales se relacionan. En este caso, las multas y sanciones pecuniarias
relacionadas con un impuesto en particular se registran junto con ese impuesto, y las multas
y sanciones pecuniarias relacionadas con impuestos no identificables se clasifican como
otros impuestos (116) (FMI, 2014, 5.143).

144 Ingresos por transferencias no clasificadas en otra partida. Son todos los
ingresos cobrables, excluidos impuestos, contribuciones sociales y donaciones no
clasificados en otra partida (FMI, 2014, 5.106).

Inclusiones: incluyen subsidios, asi como donaciones y transferencias de individuos,
instituciones privadas sin fines de lucro, fundaciones no gubernamentales, sociedades o de
fuentes que no sean gobiernos y organismos internacionales.

1441 Ingresos por transferencias corrientes no clasificadas en otra partida.

1442 Ingresos por transferencias de capital no clasificadas en otra partida. (FMI, 2014,
Cuadro 5.11).

1441 Ingresos por transferencias corrientes no clasificadas en otra partida.
Incluyen subsidios, asi como donaciones y transferencias de individuos, instituciones
privadas sin fines de lucro, fundaciones no gubernamentales, sociedades o de fuentes que
no sean gobiernos y organismos internacionales. Si son transferencias corrientes (FMI,

2014, 5.145).

Inclusiones:
14411 Ingresos por subsidios.
14412 Otras transferencias corrientes no clasificadas en otra partida. (FMI, 2014, Cuadro

5.11).

14411 Ingresos por subsidios. Son transferencias corrientes unilaterales que las
unidades del gobierno hacen a empresas sobre la base del nivel de sus actividades de
produccion o de las cantidades o valores de los bienes y servicios que producen, venden,
exportan o importan (FMI, 2014, 5.146).

14412 Otras transferencias corrientes no clasificadas en otra partida. Son
donaciones y transferencias de naturaleza corriente (que no sean donaciones ni subsidios)
provenientes de individuos, instituciones privadas sin fines de lucro, fundaciones no
gubernamentales o sociedades. Estas transferencias podrian ser en efectivo o en especie
(FMI, 2014, 5.147).

1442 Ingresos por transferencias de capital no clasificadas en otra partida. Son
donaciones y transferencias que en su naturaleza son de capital (que no sean donaciones)
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provenientes de individuos, instituciones privadas sin fines de lucro, fundaciones no
gubernamentales o sociedades (FMI, 2014, 5.148).

Inclusiones: pagos mayores no recurrentes recibidos en compensacion de danos extensos
o lesiones graves no cubiertas por las polizas de seguro. Los pagos pueden ser otorgados por
tribunales de justicia o resueltos extrajudicialmente. Incluyen pagos de compensaciones por
dafios ocasionados por explosiones graves, derrames de petroleo, etc.; ayuda internacional
que en su naturaleza es de capital recibida después de catastrofes naturales por parte de no
residentes que no sean organizaciones internacionales ni gobiernos extranjeros; pagos
recibidos por dafios a propiedades, que no sean pagos derivados de liquidaciones de seguros
(tales liquidaciones estan incluidas en indemnizaciones por cobrar (14513 o 1452);
transferencias entregadas por unidades del gobierno a favor de sociedades publicas para
cubrir déficits operativos grandes acumulados durante dos o més anos; legados o donaciones
importantes recibidos por unidades del sector piblico o del gobierno, incluyendo
donaciones en la forma de tierras, edificios o activos de investigacion y desarrollo, como
patentes y derechos de autor; donaciones excepcionalmente cuantiosas realizadas por
hogares o empresas a favor de unidades del sector publico para financiar la formacién bruta
de capital fijo: por ejemplo, transferencias para la construccién o compra de hospitales,
escuelas, museos, teatros y centros culturales, o donaciones a universidades para cubrir los
costos de construir nuevas residencias universitarias, bibliotecas, laboratorios, etc.;
transferencias de capital de sociedades, cuasisociedades, instituciones sin fines de lucro que
sirven a los hogares y no residentes, que no sean gobiernos ni organismos internacionales,
para la cancelacion o asuncién de una deuda por mutuo acuerdo con el gobierno, sin que
este incurra en un pasivo efectivo hacia aquellos; montos recibidos en exceso del valor
esperado de obligaciones asumidas para proporcionar derechos a prestaciones jubilatorias;
activos construidos por la comunidad cuando la responsabilidad de mantenerlos es asumida
por una unidad del sector ptblico (FMI, 2014, 5.148).

145 Primas, comisiones e indemnizaciones por cobrar, relacionadas con los
seguros no de vida y los esquemas de garantias estandarizadas. Comprenden
primas por seguros no de vida cobradas por sistemas de seguros para brindar derechos de
seguros contra riesgos; indemnizaciones otorgadas por sistemas de seguros a favor de
beneficiarios; y tasas cobradas para la emisién de garantias estandarizadas (FMI, 2014,

5.149).

Inclusiones:
1451 Ingresos por primas, comisiones e indemnizaciones corrientes.
1452 Ingresos por indemnizaciones de capital. (FMI, 2014, Cuadro 5.12).

1451 Ingresos por primas, comisiones e indemnizaciones corrientes.
Comprenden los ingresos de primas de seguros y las tasas cobradas por la emision de
garantias estandarizadas, asi como ingresos por liquidaciones de seguros que no sean
excepcionales (FMI, 2014, 5.150).

Contexto: la recepcion de pagos anticipados de primas y tasas no debe reconocerse como
ingreso, pero si debe registrarse como el incurrimiento de un pasivo en la forma de reservas
técnicas de seguros (FMI, 2014, 5.150).
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Inclusiones:

14511 Primas por cobrar.

14512 Comisiones por esquemas de garantias estandarizadas por cobrar.
14513 Indemnizaciones corrientes por cobrar (FMI, 2014, Cuadro 5.12).

14511 Primas por cobrar. Comprenden los ingresos de primas de seguros y las tasas
cobradas por la emision de garantias estandarizadas, asi como ingresos por liquidaciones de
seguros que no sean excepcionales.

Contexto: La recepcion de pagos anticipados de primas y tasas no debe reconocerse como
ingreso, pero si debe registrarse como el incurrimiento de un pasivo en la forma de reservas
técnicas de seguros (FMI, 2014, 5.150).

14512 Comisiones por esquemas de garantias estandarizadas por cobrar.
Comprenden los ingresos de primas de seguros y las tasas cobradas por la emisién de
garantias estandarizadas, asi como ingresos por liquidaciones de seguros que no sean
excepcionales.

Contexto: la recepcion de pagos anticipados de primas y tasas no debe reconocerse como
ingreso, pero si debe registrarse como el incurrimiento de un pasivo en la forma de reservas
técnicas de seguros (FMI, 2014, 5.150).

14513 Indemnizaciones corrientes por cobrar. Comprenden los ingresos de primas
de segurosy las tasas cobradas por la emision de garantias estandarizadas, asi como ingresos
por liquidaciones de seguros que no sean excepcionales.

Contexto: la recepcion de pagos anticipados de primas y tasas no debe reconocerse como
ingreso, pero si debe registrarse como el incurrimiento de un pasivo en la forma de reservas
técnicas de seguros (FMI, 2014, 5.150).

1452 Ingresos por indemnizaciones de capital por cobrar. Comprenden
liquidaciones de seguros excepcionalmente cuantiosas a recibir luego de un desastre o una
catastrofe natural (FMI, 2014, 5.151).
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2.2.2 Gastos

Son una disminuciéon del patrimonio neto como resultado de una transacci6on. Las
transacciones presentan asientos de contrapartida que incrementan o disminuyen los
activos o incrementan los pasivos y reducen el patrimonio neto (FMI, 2014, 6.1).

El sector de gobierno general tiene dos funciones econémicas como responsabilidad:

e Asumir la responsabilidad de proveer ciertos bienes y servicios a la comunidad sobre
una base de no mercado.
e Redistribuir el ingreso y la riqueza mediante las transferencias

Las funciones que cumple el gobierno se registran en las transacciones del gasto, de dos
formas: segin su clasificacién econémica y funcional. La clasificacion econémica del gasto
se identifica de acuerdo con el proceso econémico que comprende, como por ejemplo, la
remuneracion a los empleados, el uso de bienes y servicios, y el consumo de capital fijo. La
clasificacion funcional del gasto proporciona informacion sobre el propdsito para el cual se
incurre un gasto. Entre los ejemplos de estas funciones se cuentan educacion, salud y
proteccion ambiental (FMI, 2014, 6.126 - 6.148 del anexo del capitulo 6).

En el capitulo de los gastos se realizo6 la adaptacion para algunas transacciones a un mayor
nivel desagregacion al que propone el FMI 2014. Esta adaptacion se realizo con el trabajo
realizado en el DANE con la cuenta de seguridad social de acuerdo con el SCN 2008. Las
transacciones que se desagregaron se relacionan en la tabla 3.

Tabla 3. Adaptacion de subcuentas de gastos

Cddigo Nivel Descriptiva
2121 Cuenta Contribuciones sociales efectivas de los empleadores (EFP)
21211 Subcuenta  Contribuciones sociales efectivas de los empleadores para pension

212111 Subcuenta  Contribuciones sociales efectivas de los empleadores para pensiéon —
de la seguridad social

212112 Subcuenta  Contribuciones sociales efectivas de los empleadores para pensiéon —
de los otros seguros sociales

21212 Subcuenta  Contribuciones sociales efectivas de los empleadores para salud

212121  Subcuenta  Contribuciones sociales efectivas de los empleadores para salud —
régimen contributivo

212122  Subcuenta  Contribuciones sociales efectivas de los empleadores para salud — a
otras entidades de seguros sociales en salud

21213 Subcuenta  Contribuciones sociales efectivas de los empleadores para riesgo
laboral

21214 Subcuenta  Contribuciones sociales efectivas de los empleadores para riesgo
familiar

2122 Cuenta Contribuciones sociales imputadas de los empleadores (EFP)

21221 Subcuenta  Contribuciones sociales imputadas de los empleadores para pensiones

relacionadas con el empleo
21222 Subcuenta  Contribuciones sociales imputadas de los empleadores para salud

2711 Cuenta Prestaciones de la seguridad social en efectivo (EFP)

27111 Subcuenta  Prestaciones de seguridad social pensionarias en efectivo.
27112 Subcuenta  Prestaciones de seguridad social no pensionarias en efectivo.
2811 Cuenta Gastos por dividendos (s6lo sociedades publicas)

28111 Subcuenta  Dividendos a no residentes
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Cddigo Nivel Descriptiva
28112 Subcuenta  Dividendos a residentes
2831 Cuenta Gastos por primas, comisiones e indemnizaciones corrientes a pagar

28311 Subcuenta  Primas por pagar

28312 Subcuenta  Tasas pagaderas por sistemas de garantias estandarizadas

28313 Subcuenta  Indemnizaciones corrientes por pagar
Fuente: DANE (Subcuentas incluidas como adaptacion a las nomenclaturas y clasificaciones para
las EFP)

En lo referente a las nomenclaturas de los gastos se acord6 por parte de la Mesa de
Homologacién incluir a nivel general la palabra “gastos” permitiendo la mutua exclusiéon
entre los conceptos que pueden traslaparse con los ingresos. A continuacion se presentan las
transacciones que hacen parte de los gastos.

Inclusiones:

21 Gastos por remuneracion a los empleados (EFP).
22 Gastos por el uso de bienes y servicios.

23 Gastos por consumo de capital fijo (EFP).

24 Gastos por intereses (EFP).

25 Gastos por subsidios.

26 Gastos por donaciones.

27 Gastos por prestaciones sociales (EFP).

28 Otros gastos. (FMI, 2014, Cuadro 6.1).

Exclusiones: algunas operaciones son intercambios de activos y / o pasivos y no deben ser
registrados como gastos. La adquisicion de un activo no financiero por compra o trueque
(cambio) no afecta el patrimonio neto, y tales transacciones no son un gasto (FMI, 2014,

6.5).

21 Gastos por remuneracion a los empleados (EFP). Es la remuneracion total, en
efectivo o en especie, pagadero a nombre de una persona en una relacién empleador
empleado a cambio del trabajo realizado por éste durante el periodo del informe. Estas
cantidades se pagan como un cambio de los servicios de mano de obra e intelectuales de los
individuos que intervienen en el proceso de produccion de la unidad institucional (FMI,
2014, 6.9).

Contexto: existe una relacion empleador-empleado cuando una entidad y un individuo
celebran un acuerdo escrito u oral, que puede ser formal o informal, y que normalmente
ambas partes suscriben en forma voluntaria, en virtud del cual la persona trabaja para la
empresa a cambio de una remuneracion en efectivo o en especie. La remuneracion se basa
normalmente en el tiempo en el lugar de trabajo o en otro indicador objetivo del trabajo
realizado. Si un individuo es contratado para realizar una tarea tnica especifica, es indicio
de que no existe una relacion empleador-empleado, sino una relaciéon de contrato de servicio
entre la entidad y un individuo que trabaja por cuenta propia (FMI, 2014, 6.33).

Inclusiones:
211 Sueldos y salarios (EFP).
212 Contribuciones sociales de los empleadores (FMI, 2014, Cuadro 6.1).
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Exclusiones: la remuneracion de los empleados (EFP) (21) excluye las cantidades
relacionadas con la formacion de capital por cuenta propia. El limite entre el uso de bienes
y servicios y la remuneracion de los empleados. La compensaciéon de empleados excluye las
cantidades a pagar a contratistas, trabajadores autonomos (cuenta propia) y otros
trabajadores que no son empleados de las administraciones ptblicas o unidades del sector
publico. Cualquiera de dichas cantidades debera registrarse en el uso de bienes y servicios
(22) (FMI, 2014, 6.33).

211 Sueldos y salarios (EFP). Remuneracion de los asalariados pagaderos en efectivo o
en especie (FMI, 2014, 6.12).

Contexto: los sueldos y salarios comprenden las cantidades retenidas por parte del
empleador, como las cotizaciones sociales, impuestos sobre los ingresos y otros deducibles
pagaderos por el empleado. Estos deducibles se pagan directamente a los sistemas de
seguridad social, las autoridades fiscales, etc., a nombre del empleado (FMI, 2014, 6.12).

Inclusiones:
2111 Sueldos y salarios en efectivo (EFP)
2112 Sueldos y salarios en especie (EFP) (FMI, 2014, Cuadro 6.1).

Exclusiones: cantidades relacionadas con la formacion de capital por cuenta propia.
Contribuciones sociales que pagan los empleadores (FMI, 2014, 6.12).

2111 Sueldos y salarios en efectivo (EFP). Son las sumas pagadas en efectivo, o
cualquier otro instrumento financiero utilizado como medio de pago, a los empleados a
cambio del trabajo realizado (FMI, 2014, 6.13).

Contexto: el término “efectivo” no designa que el sistema de registro sea de caja, sino que
indica la remuneracion monetaria (FMI, 2014, Nota de pie de pag. 8 - pag. 130).

Inclusiones:

e Los sueldos y salarios basicos pagaderos regularmente por semanas, meses u otro
tipo de intervalo, incluyendo los pagos por resultados y trabajo a destajo; los pagos
incrementados o asignaciones por horas extra de trabajo, en las noches, fines de
semana, u otras horas no regulares; asignaciones por trabajar lejos de casa o en
circunstancias desagradables o riesgosas; asignaciones por trabajar en el extranjero,
etc.

e Asignaciones complementarias pagaderas regularmente, tales como las destinadas
para alojamiento o para cubrir los gastos de transporte hacia y desde el trabajo, pero
excluyendo los beneficios sociales pagaderos por el empleador.

e Sueldos o salarios por pagar a los empleados fuera del trabajo por cortos periodos,
por ejemplo, en vacaciones o como resultado de una interrupcion temporal de la
produccion, excepto durante las ausencias debidas a enfermedad, lesion, etc.

e Remuneracién anual complementaria, tales como bonos y "mes 13".

¢ Bonificaciones ad hoc u otros pagos ocasionales vinculados al rendimiento global de
la empresa dentro de programas de incentivos.
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e Comisiones, gratificaciones y propinas recibidas por los empleados: estas deben ser
incluidas en los pagos por los servicios prestados por la unidad que emplea al
trabajador, incluso cuando se pagan directamente al empleado por un tercero. Por
tanto, se tratarian como pagadas por el empleador al empleado (FMI, 2014, 6.13).

Exclusiones: Montos relacionadas con la formaciéon de capital por cuenta propia (FMI,
2014, 6.13)

¢ El reembolso por el gobierno de los gastos efectuados a sus empleados para que
puedan retomar sus puestos de trabajo o para llevar a cabo su trabajo.

e El reembolso de gastos de viajes, traslados o gastos conexos que los empleados
realizan cuando asumen un nuevo puesto de trabajo o se les exige trasladar su hogar
a otra parte del pais o a un pais extranjero.

e El reembolso de los gastos efectuados por los empleados en herramientas, equipos,
ropa especial ni otros elementos que se necesitan exclusivamente, o principalmente,
para que puedan llevar a cabo su trabajo. En estos casos, se registran los importes
reembolsados como el uso de bienes y servicios (22) (FMI, 2014, 6.15).

e Las prestaciones sociales que el gobierno paga a sus empleados a través de:

o Asignaciones por hijos, conyuge, familia, educaciéon u otro concepto en
relacion con los dependientes.

o Los sueldos y salarios pagados, parcial o totalmente, a los trabajadores
ausentes del trabajo por causa de enfermedad, dano accidental o licencia por
maternidad, etc.

e Pagos por separacion del empleo hechos a los trabajadores, o a sus supervivientes,
que pierden sus empleos por causa de supresion del puesto de trabajo, incapacidad
o muerte accidental, etc.

Estos beneficios sociales se registran como las contribuciones sociales imputadas de
empleadores (2122) pago a los hogares y posteriormente contribuciones sociales imputadas
(1223) a pagar por estos hogares al empleador, antes de incluirlo en beneficios sociales
laborales (273) (FMI, 2014, 6.16 y 6.104).

2112 Sueldos y salarios en especie (EFP). Son montos a pagar en forma de bienes,
servicios, condonacion de intereses y acciones emitidas a los empleados a cambio del trabajo
realizado (FMI, 2014, 6.17).

Contexto: los bienes y servicios proporcionados sin costo o a precios reducidos. Cuando se
facilitan a precios reducidos, el valor de los sueldos y salarios en especie viene dado por la
diferencia entre el valor total de los bienes y servicios y el importe a pagar por los empleados.
Estos bienes y servicios suministrados en especie por el gobierno para sus empleados no son
necesarios para que puedan realizar su trabajo. Ellos podrian ser utilizados por los
empleados en su tiempo libre, y segiin su propio criterio, para la satisfaccion de sus propias
necesidades o deseos, o los de otros miembros de sus hogares (FMI, 2014, 6.17).

Inclusiones: casi cualquier tipo de bien o servicio puede proporcionarse como sueldos y
salarios en especie. A continuacion, se presentan los tipos mas comunes de bienes y servicios
proporcionados sin cargo o a precios reducidos:
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e Alimentos o bebidas proporcionados regularmente, incluido todo elemento de
subsidio de un comedor de la empresa (por razones practicas, no es necesario hacer
estimaciones para los alimentos y bebidas consumidos como parte de eventos
oficiales o en viajes por motivo de negocio).

e Vestimenta o calzado que los empleados suelen utilizar frecuentemente tanto fuera
del lugar de trabajo como dentro del mismo.

e Servicios de vivienda o de alojamiento de un tipo que pueden utilizar todos los
miembros del hogar al que pertenece el empleado.

e Servicios de vehiculos y de otros bienes duraderos proporcionados para el uso
personal de los empleados.

e Bienes y servicios producidos por el empleador, tales como el transporte gratuito en
aeronaves o ferrocarriles del gobierno.

e Instalaciones deportivas, recreativas o para vacaciones puestas a disposicion de los
empleados y sus familias.

e Transporte hacia y desde el lugar de trabajo; estacionamiento gratuito o
subvencionado, si en otras circunstancias tendria que pagarse.

e Jardines infantiles para los hijos de los empleados.

e Elvalordelosintereses no cobrados cuando los empleados reciben préstamos a tasas
de interés rebajadas o sin interés para la adquisicion de vivienda, vehiculos, muebles
u otros bienes o servicios (estos montos también se registran como intereses por
cobrar (FMI, 2014, 5.108).

e En el caso de las sociedades publicas, sueldos y salarios en especie también puede
incluir bonificaciones a través de acciones u opciones de compra de acciones
distribuidas a los empleados (FMI, 2014, 6.17).

Cuando los gobiernos estdn obligados a ofrecer estas prestaciones para atraer y retener
mano de obra, son similares a otras formas de remuneraciéon a los empleados y deben
registrarse como tales (FMI, 2014, 6.18).

Exclusiones: transporte desde y hacia el lugar de trabajo, el estacionamiento y los de
guarderia infantil pueden reunir caracteristicas de uso de bienes y servicios por parte del
empleado se ofrecen los mismos tipos de prestaciones debido a las caracteristicas del
proceso de produccion o a las condiciones fisicas en que deben trabajar los empleados, deben
registrarse como un gasto del empleador por uso de bienes y servicios (22) (FMI, 2014, 6.18).
En algunos casos, la compra de bienes y servicios corre por cuenta de los empleados y
posteriormente el empleador los reembolsa. Dichos reembolsos se registran como uso de
bienes y servicios (22) (FMI, 2014, 6.36).

212 Contribuciones sociales de los empleadores (EFP). Son las cotizaciones sociales
pagaderas por los empleadores a los fondos de seguridad social, fondos de pensiones
relacionados con el empleo u otros sistemas de seguros sociales laborales para obtener el
derecho a prestaciones sociales para sus empleados. Las contribuciones sociales de los
empleadores estan a cargo de los empleadores en beneficio de sus empleados, y por lo tanto
se registran como un componente de la remuneracion de los empleados (FMI, 2014, 6.19).

Contexto: algunas de las contribuciones sociales se pagan directamente por la unidad de
gobierno que es el empleador a una segunda unidad del sector publico, a menudo un fondo
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de seguridad social o una corporaciéon financiera publica. Es administrativamente mas
eficiente para el empleador el pago de las contribuciones a nombre de sus empleados, en
lugar de que cada empleado haga sus pagos individuales. Este acuerdo administrativo no
debe perder de vista la realidad econémica subyacente a saber, que la unidad de gobierno
incurre en un gasto para la compensacion de los empleados, mientras que el empleado
contribuye al esquema de seguro social. Estas operaciones no se eliminan en la
consolidacién, ya que se redireccionan para mostrar mejor la naturaleza econémica de la
operacion, en primer lugar a los empleados y de los empleados a los sistemas de seguridad
social (FMI, 2014, 6.20).

Inclusiones:
2121 Contribuciones sociales efectivas de los empleadores (EFP)
2122 Contribuciones sociales imputadas de los empleadores (EFP) (FMI, 2014, Cuadro 6.1).

Exclusiones: Los montos relacionados con la formacién de capital por cuenta propia (FMI,
2014, 6.19).

2121 Contribuciones sociales efectivas de los empleadores (EFP). Son
contribuciones efectivas pagaderas a fondos de seguridad social, fondos de pensién
relacionados con el empleo y otros sistemas de seguro social relacionados con el empleo,
para que sus empleados obtengan el derecho a recibir prestaciones sociales (FMI, 2014,
6.21).

Contexto: esta categoria consiste en contribuciones efectivas a pagar a las empresas de
seguros, fondos de seguridad social, u otras unidades institucionales responsables de la
administracion y gestion de los sistemas de seguro social, o los programas de pensiones
relacionados con el empleo (FMI, 2014, 6.21).

Inclusiones:
21211 Contribuciones sociales pensionarias efectivas de los empleadores.
21212 Contribuciones sociales no pensionarias efectivas de los empleadores.

Exclusiones: Cantidades relacionadas con la formacién de capital por cuenta propia (FMI,
2014, 6.21).

21211 Contribuciones sociales pensionarias efectivas de los empleadores. Son
contribuciones efectivas a pagar a los fondos de pensiones relacionados con el empleo, para
obtener el derecho a pension para sus empleados.

21212 Contribuciones sociales no pensionarias efectivas de los empleadores.
Son contribuciones efectivas a pagar a las empresas de salud relacionadas con el empleo,
para obtener el derecho a salud para sus empleados.

Inclusiones:
212121 Contribuciones sociales efectivas de los empleadores para salud — régimen
contributivo.
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212122 Contribuciones sociales efectivas de los empleadores para salud — a otras entidades
de seguros sociales en salud.

212123 Contribuciones sociales efectivas de los empleadores para riesgo laboral

212124 Contribuciones sociales efectivas de los empleadores para riesgo familiar

212121 Contribuciones sociales efectivas de los empleadores para salud —
régimen contributivo. Son contribuciones efectivas realizadas a la seguridad social
asociadas con la salud a entidades obligadas a compensar con el ADRES, antes FOSYGA
(ONU et al., 2008, 7.62)

212122 Contribuciones sociales efectivas de los empleadores para salud — a
otras entidades de seguros sociales en salud. Son contribuciones efectivas realizadas
a los otros sistemas relacionados con el empleo asociadas con la salud a entidades no
obligadas a compensar con el ADRES, antes FOSYGA (ONU et al., 2008, 7.62)

212123 Contribuciones sociales efectivas de los empleadores para riesgo
laboral: Son contribuciones efectivas realizadas a los otros sistemas relacionados con el
empleo asociadas con el riesgo laboral (ONU et al., 2008, 7.62).

212124 Contribuciones sociales efectivas de los empleadores para riesgo
familiar. Son contribuciones efectivas realizadas a los otros sistemas relacionados con el
empleo asociadas con el riesgo familiar (ONU et al., 2008, 7.62)

2122 Contribuciones sociales imputadas de los empleadores (EFP). Son los
montos calculados y agregados a las contribuciones efectivas, suficientes como para
equipararlas exactamente con el aumento de los derechos a prestaciones sociales de los
empleados. Estas contribuciones sociales imputadas de los empleadores pueden guardar
relacion con prestaciones de pensién o prestaciones no pensionarias (FMI, 2014, 6.22).

Contexto: ver paragrafo 6.23, 6.24, 6.25, 6.26 del MEFP 2014 del FMI.

Inclusiones:
21221 Contribuciones sociales pensionarias imputadas de los empleadores
21222 Contribuciones sociales no pensionarias imputadas de los empleadores

Exclusiones: Montos relacionados con la formacion de capital por cuenta propia (FMI,
2014, 6.22).

21221 Contribuciones sociales pensionarias imputadas de los empleadores

Son los montos calculados y agregados a las contribuciones efectivas, suficientes como para
equipararlas exactamente con el aumento de los derechos a prestaciones sociales de los
empleados. Estas contribuciones sociales imputadas de los empleadores pueden guardar
relacion con prestaciones de pension.

Contexto: puede ser dificil determinar el importe de dichas contribuciones imputadas por
lo cual se realiza una estimacion (FMI, 2014, 6.22).
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Inclusiones:

e En general, en el caso de los sistemas de seguridad social, no se reconocen
contribuciones imputadas por concepto de seguro social. Sin embargo, en los casos
en que un sistema de seguro social de este tipo administra las pensiones relacionadas
con el empleo, deben registrarse contribuciones imputadas para estas obligaciones
de pensiones.

e En un sistema de pensiones de contribuciones definidas, no se reconocen
contribuciones imputadas a menos que la unidad empleadora administre el sistema.
En ese caso, el costo de administrar el sistema se registra como una contribuciéon
imputada pagadera al empleado como parte de la remuneracion a los empleados.

e En un sistema de pensiones de prestaciones definidas, se reconoce una contribucion
imputada que equivale al aumento de los beneficios pagaderos por el empleo del
periodo corriente, mas los costos de administrar el sistema, menos la suma de la
contribucion efectiva del gobierno y la suma de las contribuciones que aporten los
empleados (FMI, 2014, 6.25).

21222 Contribuciones sociales no pensionarias imputadas de los empleadores

. Son los montos calculados y agregados a las contribuciones efectivas, suficientes como para
equipararlas exactamente con el aumento de los derechos a prestaciones sociales de los
empleados. Estas contribuciones sociales imputadas de los empleadores pueden guardar
relacion con prestaciones no pensionarias (FMI, 2014, 6.22).

22 Gastos por el uso de bienes y servicios. Es el valor de los bienes y servicios
utilizados para la produccion de bienes y servicios de mercado y no de mercado (FMI, 2014,
6.27).

Contexto: el uso de bienes y servicios esta estrechamente relacionado con el consumo
intermedio en el SCN 2008. En la Cuenta de Operaciones, el valor del uso de bienes y
servicios se registra cuando los bienes o servicios son efectivamente utilizados y no cuando
son adquiridos o pagados. En la practica estos eventos a menudo coinciden para insumos de
servicios pero no de bienes, los cuales pueden ser adquiridos con alguna anticipacion a su
uso. El valor de los bienes adquiridos y retenidos para la reventa se registra como uso de
bienes y servicios en el momento en que son vendidos (FMI, 2014, 6.28).

Inclusiones: los montos pagados a contratistas, trabajadores por cuenta propia y otros
trabajadores, que no son empleados del gobierno general o de unidades del sector ptblico
(FMI, 2014, 6.33). Cuando el uso de bienes o servicios es obligatorio para permitir a los
trabajadores llevar a cabo su trabajo, se deben registrar como el uso de bienes y servicios.
Ejemplos de esta dltima:

e Las herramientas o equipo utilizado exclusiva o principalmente, en el trabajo.

e Vestido o calzado de una clase que los consumidores ordinarios no escogen para
comprar o usar y que se usan exclusiva o principalmente en el trabajo, por ejemplo,
ropa de proteccion, ropa de trabajo o uniformes.

e Servicios de alojamiento en el lugar de trabajo de un tipo que no puede ser utilizado
por los hogares a los que pertenecen los empleados: barracas, cabanas, dormitorios,
casetas, etc.
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e Comidas y bebidas especiales exigidas por las condiciones excepcionales del trabajo,
o mientras viaja por razones laborales o comidas o bebidas prestados a empleados
durante el servicio activo.

e Los vestieres, bafios, duchas, etc. requeridos por las condiciones del trabajo.

e Instalaciones de primeros auxilios, exdmenes médicos, u otros controles sanitarios
requeridos debido a la naturaleza del trabajo (FMI, 2014, 6.35).

En ocasiones los empleados tienen la responsabilidad de adquirir los bienes y servicios a los
que se acaba de hacer referencia y posteriormente son reembolsados por el empleador. Estos
reembolsos se registran como uso de bienes y servicios y no como sueldos y salarios (FMI,
2014, 6.36). Los bienes y servicios utilizados por una unidad de gobierno donante para
producir bienes y servicios no de mercado consumidos por otros gobiernos y organizaciones
internacionales estan incluidos en el uso de bienes y servicios. Un ejemplo serian los bienes
y servicios adquiridos de modo que los empleados del gobierno pueden llevar a cabo las
operaciones de socorro en un pais extranjero después de un desastre natural. El proposito
de este tratamiento es mostrar en la EFP la reduccion en efectivo, o el aumento en otras
cuentas por pagar, con un registro en las respectivas partidas de gastos compuestas por el
costo de produccién de bienes de no mercado y servicios prestados por la unidad de gobierno
(FMI, 2014, 6.38). El uso de bienes y servicios también incluye todos los bienes y servicios
consumidos por el gobierno general para producir bienes y servicios no de mercado que son
distribuidos como prestaciones sociales en especie, o distribuidos a los hogares en
circunstancias particulares, tales como las que siguen a un desastre natural. Tales
prestaciones sociales pueden ser distribuidas a través de sistemas de seguridad social,
sistemas de seguro social para empleados del gobierno, sus dependientes o supervivientes
o, sistemas de asistencia social. Un tipo comiin de prestaciones sociales que con cierta
frecuencia producen las unidades del gobierno general y se distribuyen en especie son las
relacionadas con el cuidado de la salud, tales como tratamientos médicos y dentales,
cirugias, hospitalizacion, atencién domiciliaria y servicios similares. Las prestaciones para
los empleados del gobierno, y sus dependientes, tipicamente incluyen los servicios de salud
no relacionados con el trabajo del empleado, casas de convalecencia, residencias para
retirados, servicios de educacion, y acceso a instalaciones para recreacion o vacaciones. Todo
pago nominal que los beneficiarios efectien a la unidad del gobierno no debe deducirse del
gasto correspondiente a uso de bienes y servicios, sino registrarse en la categoria
correspondiente de ventas de bienes y servicios (142), segin proceda (FMI, 2014, 6.39). Las
cuotas de afiliacion y las suscripciones se deben registrar como gasto en uso de bienes y
servicios (22) si existe un intercambio del pago de alguna forma del servicio. En un
arrendamiento operativo, el arrendador permanece como el dueno econémico del activo fijo,
los pagos hechos por el arrendatario se registran como pagos por un servicio y por tanto
como uso de bienes y servicios. Las tarifas explicitas por servicios financieros deben
clasificarse siempre como uso de bienes y servicios. En ocasiones los empleados tienen la
responsabilidad de adquirir los bienes y servicios a los que se acaba de hacer referencia y
son luego rembolsados por el empleador. Tales rembolsos deben registrarse como uso de
bienes y servicios y no como sueldos y salarios (FMI, 2014, 6.36).

e Las cuotas de afiliacion y las suscripciones se deben registrar como gasto en uso de
bienes y servicios (22) si existe un intercambio para pago de alguna forma de servicio.
Esto incluye los pagos hechos por las empresas publicas por afiliaciones o
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suscripciones a instituciones de mercado sin 4nimo de lucro que sirven a las
empresas, tales como camaras de comercio o asociaciones de comerciantes, puesto
que se trata de pago de servicios prestados y no de transferencias (FMI, 2014, 6.42).

e Los bienes adquiridos para ser utilizados como activos fijos o bienes valiosos, o para
uso en la formacion de capital por cuenta propia, se clasifican como adquisiciones de
activos fijos o bienes valiosos. Los costos incurridos en la adquisicién de bienes
durables de bajo costo, tales como herramientas manuales o pequefias, se registran
como uso de bienes y servicios (22), cuando se incurre en tales gastos en forma
regular y son pequenos comparados con los costos en que se incurre en las
adquisiciones de maquinaria y equipo (FMI, 2014, 6.43).

e Los bienes y servicios consumidos para el mantenimiento corriente y la reparacién
de activos fijos, constituye uso de bienes y servicios (FMI, 2014, 6.45).

e Los bienes y servicios utilizados para investigacion y desarrollo se registran como
adquisicion de activos fijos en la categoria de productos de propiedad intelectual
(31132), excepto en los casos en que sea claro que la actividad no creara flujos en
beneficio econémico alguno para su duefio en el futuro, caso en el cual se registran
como uso de bienes y servicios. Para una descripcion sobre los criterios para
reconocer productos de propiedad intelectual, ver paragrafos 8.37 — 8.41. Paragrafo
(FMI, 2014, 6.46).

e Los materiales utilizados para producir monedas y billetes de la unidad monetaria
nacional, o los montos que deben pagarse a contratistas para estas labores, se
incluyen en uso de bienes y servicios (FMI, 2014, 6.48).

Exclusiones:

e El consumo de capital fijo (23) (FMI,2014, 6.27)

e El uso de los bienes y servicios en formacién de capital por cuenta propia, que debe
ser registrada como la adquisicion de activos no financieros (FMI, 2014, 6.27).

e Productos adquiridos por el gobierno y distribuidos sin transformacion, que deben
registrarse como algin tipo de transferencia en especie; estas transferencias se
clasifican como subsidios (25), donaciones (26), prestaciones sociales (27), y
transferencias corrientes no clasificadas en otra parte (2821) (FMI, 2014, 6.27).

e . El uso de bienes y servicios (22), se registra en base bruta, los derechos y tasas
obtenidos por servicios suministrados por las unidades del gobierno en general, tal
como en ciertas clases de prestaciones sociales o servicios administrativos, como el
otorgamiento de licencias y pasaportes, deben registrarse como ingresos en lugar de
ser deducidos de los gastos (FMI,2014, 6.30).

Cuando los bienes o servicios se utilizan por los empleados en su propio tiempo y a su propia
discreciéon para la satisfaccion directa de sus necesidades o deseos, constituyen
remuneracion en especie (FMI,2014, 6.35). Los bienes y servicios que no fueron producidos
por la unidad del gobierno donante, pero que se distribuyen como prestaciones sociales en
especie o a los hogares en situaciones particulares, se clasifican como prestaciones sociales
(27) y no como uso de bienes y servicios. Estos bienes y servicios pueden ser transferencias
de bienes que estaban en inventario, compra a los productores de mercado y transferencia
simultanea de bienes y servicios y el rembolso por una unidad del gobierno de compras de
bienes y servicios especificos hechas por los hogares, tales como alimentos, servicios de
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educacion, medicinas, tratamientos médicos, dentales, cuentas de hospitales y cuentas de
optometria. (FMI, 2014, 6.40).

e Las cuotas de afiliacion y las suscripciones se registran como transferencias si la
transaccion es sin contrapartida, si el receptor es una organizacion internacional, un
gobierno extranjero, u otra unidad del gobierno general, la transferencia se clasifica
como donacién (26), de no ser asi, se clasifica como transferencias corrientes no
clasificadas en otra parte (2821) (FMI,2014, 6.42).

e En algunos casos las afiliaciones y las suscripciones que se pagan a organizaciones
internacionales se registran como adquisicion de acciones (32051) cuando existe la
posibilidad asi sea remota de reembolso de la cantidad total (FMI, 2014, 6.42).

Los bienes y servicios adquiridos para aumentar los inventarios de materiales y suministros,
obras en curso, de productos terminados y bienes para reventa estan incluidos en la
variacion de existencias (312), un tipo de activo no financiero (FMI, 2014, 6.44).

Los bienes y servicios utilizados en la investigacion y el desarrollo se registran como
adquisiciones de activos fijos en la categoria de productos de propiedad intelectual (31132),
excepto en casos en los que es evidente que la actividad no crea cualquier beneficio
econémico a su propietario, en cuyo caso se registra como uso de bienes y servicios. Los
bienes y servicios utilizados en la exploracion y evaluacién minera no se registran como uso
de bienes y servicios. Independientemente de si el resultado es exitoso o no, son necesarias
para disponer de nuevas reservas y por ello son todos los gastos en bienes y servicios
asociados se clasifican como adquisicion de activos fijos registrados como productos de
propiedad intelectual (31132) (FMI, 2014, 6.46).

El gasto en equipo militar, incluyendo armas grandes y vehiculos blindados adquiridos por
la policia y los servicios de seguridad interna, se registran en la categoria correspondiente
de adquisicion de activos fijos, especificamente sistemas de armamento (3114) o maquinaria
y equipo (3112). Los gastos en materiales militares, tales como armas de uso simple
(municiones, proyectiles, cohetes, bombas, torpedos) y los repuestos, deben registrarse
como inventarios hasta cuando se utilicen como uso de bienes y servicios y una salida de
inventarios (FMI,2014, 6.49). En el caso del arrendamiento financiero, el arrendatario se
convierte en el propietario econémico del activo fijo y los pagos se registran como pagos de
interés y amortizaciones del principal por el arrendatario al arrendador y por ello no afecta
el uso de bienes y servicios (FMI, 2014, 6.50). El pago por el uso de activos naturales
tangibles no producidos, tales como tierras, se clasifica como renta (2814) (FMI1,2014, 6.51).

e Cualquier valor que excede notablemente el valor de mercado cuando se presta un
bien y un servicio se trata como transferencia (FMI, 2014, 6.41).

e Las cuotas de afiliacion y las suscripciones se registran como transferencias si la
transaccion es sin contrapartida; si el receptor es una organizacion internacional, un
gobierno extranjero, u otra unidad del gobierno general, la transferencia se clasifica
como donacién (26), de no ser asi, se clasifica como transferencias corrientes no
clasificadas en otra parte (23821) (FMI, 2014, 6.42).

e Como ejemplo de herramientas manuales se tienen sierras, cortadoras, cuchillos,
ejes, martillos, destornilladores, llaves fijas o inglesas. Si el gasto en tales
herramientas tiene lugar con un ritmo relativamente estable y su valor es pequefio
comparado con las cantidades que se pagan por maquinaria y equipos complejos,
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puede resultar adecuado tratar las herramientas o suministros como uso de bienes y
servicios (22). Se requiere sin embargo alguna flexibilidad dependiendo de la
importancia relativa de tales herramientas. En paises en donde representan una
parte significativa del valor del inventario total de maquinaria y equipo, se les puede
considerar como activos fijos y su adquisiciéon y disposiciéon por parte de unidades
del sector publico registrarse en la adquisiciéon neta de activos no financieros (FMI,
2014, 6.43).

Los bienes y servicios adquiridos para incrementar los inventarios de materiales y
suministros, trabajos en curso, bienes terminados, y bienes para reventa se incluyen
en cambio en inventarios (312), un tipo de activo no financiero (ver FMI, 2014, 7.75)
(FMI, 2014, 6.44).

Las reparaciones mayores, las reconstrucciones y la ampliaciéon de activos fijos
existentes, se registran como adquisiciones de activos fijos (FMI, 2014, 6.45).

Los bienes y servicios utilizados para investigacion y desarrollo se registran como
adquisicion de activos fijos en la categoria de productos de propiedad intelectual
(31132) (FMI, 2014, 6.46).

Los bienes y servicios utilizados en la exploracion y evaluacion minera no se registran
como uso de bienes y servicios. Independientemente de si el resultado es exitoso o
no, son necesarios para disponer de nuevas reservas y por ello son todos los gastos
en bienes y servicios asociados se clasifican como adquisicion de activos fijos (31132)
(FM1, 2014, 6.47).

La emision de monedas o billetes es una transaccion financiera que no implica
ingresos ni gastos. Las monedas conmemorativas que no tienen curso legal se
clasifican como activos no financieros (FMI, 2014, 6.48).

En el caso del arrendamiento financiero, el arrendatario se convierte en el
propietario econémico del activo fijo y los pagos se registran como pagos de interés
y amortizaciones del principal por el arrendatario al arrendador y por ello no afecta
el uso de bienes y servicios (FMI, 2014, 6.50).

El pago por el uso de uso de activos naturales tangibles no producidos, tales como
tierras, se clasifica como renta (2814) y no como uso de bienes y servicios (22). Ver
paragrafos 5.131-5.132 para una descripcion de este limite (FMI, 2014, 6.51).

Los servicios de intermediacién financiera medidos indirectamente (SIFMI) se
estiman indirectamente por quienes elaboran las cuentas nacionales. Del mismo
modo, la tarifa de servicio implicita en la prima de seguros de no vida solo se puede
estimar observando la totalidad de las transacciones y los costos de la industria
aseguradora (FMI, 2014, 6.52).

23 Gastos por consumo de capital fijo (EFP). Es la pérdida de valor corriente de los
activos fijos que posee y utiliza una unidad del gobierno general durante un periodo
contable, como consecuencia del deterioro fisico, de la obsolescencia natural o de danos
accidentales normales (FMI, 2014, 6.53).

Contexto: el valor del gasto por consumo de capital fijo (EFP) (23) que registra EFP puede
diferir del valor que registra el SCN 2008 debido al tratamiento que da EFP a la formacion
de capital por cuenta propia. Cuando los activos no financieros son producidos por cuenta
propia, el consumo de capital fijo asociado a este proceso de produccion se registra en EFP
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como parte del costo de adquisicion del activo fijo y no como un gasto. El consumo de capital
fijo se estima con relacion a todos los activos fijos poseidos por las unidades del gobierno,
pero no para los bienes valiosos (metales preciosos, piedras preciosas, etc.) que se adquieren
precisamente porque se espera que su valor, en términos reales, no disminuya con el tiempo.
El consumo de capital fijo puede diferir considerablemente de la depreciacion que se
incorpora en los registros financieros. La medida del consumo de capital fijo est4 en funciéon
del futuro y no de eventos pasados. El consumo de capital fijo se basa por lo tanto en el valor
corriente del mercado o costo de remplazo del activo. La depreciacion es normalmente una
asignacion referida al costo original del activo (costo histérico) que se reparte entre los
periodos subsiguientes. El consumo de capital fijo se calcula sobre la base de los costos de
oportunidad de utilizar los activos en el momento en que se usan, lo cual es diferente de los
precios a los cuales se adquirieron los activos. Aun cuando los activos fijos no se vayan a
remplazar, el monto del consumo de capital fijo que se ha cargado como costo de produccion
deberia ser suficiente para permitir que los activos se remplazaran, si se desea (FMI, 2014,

6.54).

Inclusiones: gastos por consumo de capital fijo (EFP). Segtn el paragrafo 6.56 del MEFP
2014, dentro de las inclusiones debe estar la "obsolescencia anticipada". Las pérdidas de
activos fijos debido al dafio accidental normal o esperado (es decir, el dafio producido en los
activos de produccion expuestos al riesgo de incendio, tormentas, accidentes por error
humano, etc.) también se incluyen en el consumo de capital fijo. Cuando estos accidentes
ocurren con regularidad predecible, se toman en cuenta para el calculo de la vida util de los
activos en cuestion (FMI, 2014, 6.57).

Exclusiones: la pérdida de valor cuando los activos fijos son destruidos por actos de guerra,
desastres naturales u otros acontecimientos excepcionales que ocurren esporadicamente.
Las pérdidas debido a inesperados desarrollos tecnolégicos que pueden acortar
significativamente la vida til de un activo fijo existente. Estos eventos se registran como
otros flujos econdémicos y son registrados como otro cambio en el volumen de activos.) (FMI,
2014, 6.58). Con las ganancias y pérdidas debido a los cambios en el precio del activo
también debe ser excluido del consumo de capital fijo.

e El consumo de capital fijo no cubre el agotamiento o la degradacion de los activos
naturales, tales como tierras, depdsitos minerales u otros depésitos, carboén,
petréleo, o gas natural, o contratos, derechos y licencias, los cuales se registran como
otros cambios en el volumen de activos (FMI, 2014, 6.55).

e El consumo de capital fijo debe incluir un componente de obsolescencia anticipada.
Cualquier diferencia entre la tasa de obsolescencia normal esperada y la tasa real de
obsolescencia dentro de un periodo dado, se debe registrar como otros cambios en el
volumen de activos (FMI, 2014, 6.56).

e El costo de transferencia de la propiedad cuando se vende un activo no financiero se
estima en el momento de adquisicion del activo y se cancela durante el lapso que el
propietario espera conservar el activo, con excepcion de los costos terminales, los
cuales deben ser cancelados durante toda la vida del activo. Si un activo se vende
antes de que los costos de transferencia de propiedad se hayan cancelado
completamente, el saldo de estos costos debe registrarse como otros cambios en el
volumen de activos (FMI, 2014, 6.60).
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24 Gastos por intereses (EFP). Los intereses son el gasto en que incurre la unidad del
gobierno general (el deudor) por el uso de activos financieros (DEG’s Derechos especiales
de giro, depositos, titulos de crédito, préstamos y otras cuentas por cobrar) (FMI, 2014,
6.62).

Contexto: A efectos de su registro, los intereses se devengan continuamente al acreedor a
lo largo del periodo en que el monto sigue pendiente de reembolso. Segun el tipo de acuerdo
contractual, la tasa a la que se devengan los intereses puede expresarse como un porcentaje
del principal pendiente, una suma predeterminada de dinero, una suma variable de dinero
que depende de un indicador definido o como una combinacién de estos métodos. Por lo
general, los intereses no son pagaderos hasta que no se haya devengado el gasto. Es decir, si
los intereses de un préstamo son pagaderos mensualmente, el monto pagado es
generalmente el gasto devengado durante el mes anterior. En el registro en base devengado,
amedida que se devengan los intereses, el pasivo total del deudor frente al acreedor aumenta
de acuerdo con el gasto de intereses devengados, pero que atn no se ha pagado. Es decir, a
medida que se devengan los intereses de un bono del gobierno, el valor del bono aumenta.
Por consiguiente, desde el punto de vista del registro en base devengado, lo que
generalmente se denominan pagos de intereses son reducciones del pasivo existente del
deudor, parte del cual se cre6 como resultado del gasto de intereses
devengados.(FMI1,2014,6.64).

Inclusiones:

241 Intereses a no residentes (EFP).

242 Intereses a residentes distintos del gobierno general (EFP).

243 Intereses a otras unidades del gobierno general (EFP) (FMI, 2014, Cuadro 6.1).

Exclusiones: Los pagos netos de liquidacion de un swap o de un contrato de acuerdo sobre
tasas anticipadas (probablemente denominados “intereses” en el contrato) no se consideran
como interés y deben ser registrados como transacciones sobre derivados financieros. El
interés por pago tardio del impuesto pagado por el gobierno general o por una unidad del
sector publico, se incluye como impuesto pagado por una unidad del gobierno a otra y este
interés es clasificado como un componente de transferencias no clasificadas en otra parte.
Cuando solo los pagos del cupdn estan indexados, como notas de tasas flotantes, el monto
total resultante de la indexacion es registrado como interés devengado durante el periodo
cubierto por el cupdn. Intereses pagados por atraso en impuestos. Los intereses por atrasos
en el pago de impuestos, que debe pagar una unidad del gobierno general o del sector
publico, se clasifican como un impuesto pagadero de una unidad del gobierno a otra, y como
un componente de transferencias no clasificadas en otra partida (282) (paragrafo 6.82). Si
un pago por adelantado o multa por hacer un pago adelantado es hecho, debe ser clasificado
como un servicio bajo el uso de bienes y servicios (22) y no como interés (FMI, 2014, pie de
pagina 26).

241 Intereses a no residentes (EFP). Los intereses son el gasto en que incurre la unidad
del gobierno general (el deudor) por el uso de activos financieros (DEG, depositos, titulos de
crédito, préstamos y otras cuentas por cobrar) de los no residentes.
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242 Intereses a residentes distintos del gobierno general (EFP). Los intereses son
el gasto en que incurre la unidad del gobierno general (el deudor) por el uso de activos
financieros (DEG, depositos, titulos de crédito, préstamos y otras cuentas por cobrar) de los
residentes distintos del gobierno general.

243 Intereses a otras unidades del gobierno general (EFP). Los intereses son el
gasto en que incurre la unidad del gobierno general (el deudor) por el uso de activos
financieros (DEG, Derechos especiales de giro, depositos, titulos de crédito, préstamos y
otras cuentas por cobrar) de otras unidades del gobierno general.

25 Gastos por subsidios. Son transferencias corrientes sin contrapartida que las
unidades gubernamentales hacen a los productores en funcién de los niveles de su actividad
productiva o de las cantidades o valores de los bienes y servicios que producen, venden,
exportan o importan (FMI, 2014, 6.84).

Contexto: los subsidios los reciben los productores residentes y los importadores, y en
casos excepcionales productores no residentes de bienes y servicios. Los subsidios pueden
estar destinados a influir en los niveles de produccién, en los precios de venta de los
productos o en las utilidades del productor. Aunque no se utilizan de manera especifica en
la estructura de clasificacién de las EFP, el SCN 2008 adicionalmente identifica los subsidios
dependiendo de que se paguen sobre productos especificos o sobre la produccién en general,
dependiendo de la forma en que se calcula el subsidio. Una clasificacién complementaria de
los c6digos EFP puede permitir esta distincion.

Los subsidios se pagan a los productores solamente, no a los consumidores finales y son
transferencias corrientes, no transferencias de capital. Subsidios implicitos de los bancos
centrales ver paragrafo 6.89 (FMI, 2014, Cuadro 6.2.).

Inclusiones: subsidios directos al comercio exterior, tales como los subsidios a bienes o
servicios importados o exportados, que se pagan cuando los productos pasan la frontera del
territorio econémico, o cuando los servicios son prestados a unidades institucionales
residentes (i.e subsidios a la importacién) o a unidades no residentes (i.e subsidios a la
exportacion). Subsidios implicitos que resultan de la operaciéon de un sistema de multiples
tipos de cambio o de reducciones en los impuestos pagados. Pérdidas de organizaciones
comerciales del gobierno, cuya funcion es comprar productos para después venderlos a
precios inferiores a residentes y no residentes, cuando se incurre en ellas como fruto de una
politica econémica deliberada o de una politica social del gobierno. Subsidios pagados a
productores residentes teniendo en cuenta la producciéon que es usada o consumida dentro
del territorio econémico. Transferencias regulares pagadas a sociedades y cuasi-sociedades
y que estan orientadas a compensar pérdidas recurrentes (i.e. excedentes de explotacion
negativos) en las que incurren en sus actividades productivas como resultado de practicar
precios inferiores al costo de produccion como fruto de una politica econémica deliberada o
de una politica social del gobierno. Subsidio resultantes de la aceptacion por el banco central
de tasas de interés inferiores a las que prevalecen en el mercado. Subsidios a la némina de
empleados o fuerza de trabajo, pagados sobre la cuenta total de sueldos o salarios, el total
de empleados, o el empleo de personas de caracteristicas especiales tales como los
discapacitados, o personas que han estado desempleados por largos periodos; los subsidios
pueden buscar también cubrir parte o la totalidad de los costos de programas entrenamiento
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organizados o financiados por las empresas. Subsidio para reducir la contaminacion, que se
refieren a las transferencias para cubrir algunos o la totalidad de los costos de procesos
complementarios disefiados para reducir o eliminar la descarga de contaminantes al
ambiente (FMI, 2014, 6.89 y 6.90).

251 Subsidios a sociedades ptublicas.

252 Subsidios a sociedades privadas.

253 Subsidios a otros sectores (FMI, 2014, Cuadro 6.1).

Exclusiones: las transferencias que las unidades gubernamentales hacen directamente a
los hogares como consumidores y la mayor parte de las transferencias hechas a las
instituciones sin fines de lucro que sirven a los hogares (ISFLSH) se registran sea como
prestaciones sociales (27) o como transferencias no clasificadas en otra parte (282),
dependiendo del motivo del pago. La mayoria de las transferencias hechas a otras unidades
gubernamentales se incluyen en donaciones (26). Pago de intereses u otro costo de servicio
de la deuda por cuenta de otras unidades de produccién sin disponer de la posibilidad
efectiva de reclamo al deudor original- estos pagos se registran como transferencias de
capital y de acuerdo con la naturaleza de quien los recibe se registran como donaciones de
capital (26) o como transferencias de capital no clasificadas en otra parte (2822).
Transferencias hechas por los gobiernos a unidades residentes o no residentes para financiar
todo o parte del costo de adquisicion de activos no financieros, otros inventarios se registran
como donaciones de capital (26) o como transferencias de capital no clasificadas en otra
parte (2822). Pagos extraordinarios a los fondos de seguridad social, siempre y cuando los
recursos estén destinados a aumentar las reservas actuariales de estos fondos. Estos pagos
se registran como donaciones de capital a otras unidades del gobierno general (2632) o
transferencias de capital no clasificadas en otra parte (2822); Las transferencias hechas por
las unidades del gobierno a sociedades y cuasi-sociedades para cubrir grandes déficits
acumulados durante mas de dos afios, o pérdidas ocasionales debidas a factores por fuera
del control de la empresa. Estos pagos se registran como transferencias de capital no
clasificadas en otra parte (2822). La cancelacion de las deudas en que las unidades
institucionales han incurrido con unidades gubernamentales (resultado, por ejemplo, de
préstamos avanzados por una unidad del gobierno a una sociedad no financiera que no tiene
la capacidad de hacer los pagos correspondientes debido a las pérdidas acumuladas durante
varios ejercicios): Estas transacciones se registran como donaciones de capital a otras
unidades del gobierno general (2632) y si el beneficiario es una unidad diferente del
gobierno general como transferencias de capital no clasificadas en otra parte (2822). Los
pagos hechos por el gobierno general por dafios o pérdidas de bienes de capital como
resultado de actos de guerra, eventos politicos o desastres naturales: Estos pagos se registran
como donaciones de capital a otras unidades del gobierno general (2632) o transferencias
de capital no clasificadas en otra parte (2822); Las transferencias a los hogares, (a menudo
denominadas “subsidios”), pero orientadas a complementar el ingreso de los hogares o
sufragar gastos del hogar: No estan relacionados con actividades de producciéon y deberian
incluirse en la categoria relevante de prestaciones sociales (27). Los aumentos del valor
accionario en empresas del gobierno general constituidas como sociedades: Se registran
como transacciones en el instrumento financiero acciones y participaciones en fondos de
inversion (3205) si se adquiere efectivamente un derecho financiero; Las transferencias
realizadas por una unidad del gobierno general para asumir la responsabilidad del pasivo
pensional de sociedades publicas: Estos pagos se registran como transferencias de capital
no clasificadas en otra parte (2822). Los pagos hechos por el gobierno general a productores
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de mercado, para pagar total o parcialmente bienes y servicios que aquellos productores de
mercado proveen directa e individualmente a hogares en el contexto de riesgo o necesidad
social y a los cuales los hogares tienen derecho: Estos pagos se registran como prestaciones
sociales (27). Cuando una unidad institucional actia en nombre de otra unidad para
distribuir subsidios, estos deben ser registrados como transacciones financieras por la
agencia distribuidora. Los subsidios a la exportacién no incluyen el repago en las fronteras
aduaneras de impuestos previamente pagados sobre los bienes y servicios dentro del
territorio econémico. También se excluye la omision de los impuestos que serian adeudados
si los bienes fueran para la venta o el uso dentro del territorio econémico en vez de ser
exportados (FMI, 2014, 6.91).

251 Subsidios a sociedades publicas. Son transferencias corrientes sin contrapartida
que las unidades gubernamentales hacen a las empresas sobre la base del nivel de su
actividad productiva o de las cantidades o valores de los bienes o servicios que producen,
venden, exportan o importan, a sociedades ptblicas (FMI, 2014, 6.84).

Inclusiones:
2511 Subsidios a sociedades publicas no financieras.
2512 Subsidios a sociedades publicas financieras (FMI, 2014, Cuadro 6.6).

2511 Subsidios a sociedades puablicas no financieras. Son transferencias corrientes
sin contrapartida que las unidades gubernamentales hacen a las empresas sobre la base del
nivel de su actividad productiva o de las cantidades o valores de los bienes o servicios que
producen, venden, exportan o importan, a sociedades publicas no financieras.

2512 Subsidios a sociedades publicas financieras. Son transferencias corrientes sin
contrapartida que las unidades gubernamentales hacen a las empresas sobre la base del nivel
de su actividad productiva o de las cantidades o valores de los bienes o servicios que
producen, venden, exportan o importan, a sociedades publicas financieras.

252 Subsidios a sociedades privadas. Son transferencias corrientes sin contrapartida
que las unidades gubernamentales hacen a las empresas sobre la base del nivel de su
actividad productiva o de las cantidades o valores de los bienes o servicios que producen,
venden, exportan o importan, a sociedades privadas.

Inclusiones:
2521 Subsidios a sociedades privadas no financieras.
2522 Subsidios a sociedades privadas financieras (FMI, 2014, Cuadro 6.6).

2521 Subsidios a sociedades privadas no financieras. Son transferencias corrientes
sin contrapartida que las unidades gubernamentales hacen a las empresas sobre la base del
nivel de su actividad productiva o de las cantidades o valores de los bienes o servicios que
producen, venden, exportan o importan, a sociedades privadas no financieras.

2522 Subsidios a sociedades privadas financieras. Son transferencias corrientes sin
contrapartida que las unidades gubernamentales hacen a las empresas sobre la base del nivel
de su actividad productiva o de las cantidades o valores de los bienes o servicios que
producen, venden, exportan o importan, a sociedades privadas financieras.
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253 Subsidios a otros sectores. Son transferencias corrientes sin contrapartida que las
unidades gubernamentales hacen a las empresas sobre la base del nivel de su actividad
productiva o de las cantidades o valores de los bienes o servicios que producen, venden,
exportan o importan, a otros sectores.

26 Gastos por donaciones. Son transferencias pagadas por unidades del gobierno a otras
unidades del gobierno, residentes o no residentes, o a organizaciones internacionales y que
no corresponden con las definiciones de impuesto, subsidio o contribucién social. Las
donaciones normalmente se pagan en efectivo, pero pueden también tomar la forma de
provision de bienes o servicios (en especie) (FMI, 2014, 6.92).

Contexto: las donaciones pagadas se clasifican inicialmente por el tipo de unidad receptora
de la donacion y luego se define si se trata de donacién corriente o de capital. En la cuenta
de Fuentes y Usos de Efectivo, el valor de las donaciones queda restringido a las donaciones
pagadas en efectivo. Las donaciones en especie no se pueden reconocer en esta cuenta puesto
que no hay flujos de efectivo relacionados con una transaccion en especie. Sin embargo,
cualquier pago en efectivo en que se incurra en la produccion de bienes y servicios
entregados en especie, seran incluidos en los rubros respectivos de gasto (i.e. remuneracién
de empleados, bienes y servicios y consumo de capital fijo) (FMI, 2014, 6.94 y 6.95).

Inclusiones:

261 Donaciones a gobiernos extranjeros.

262 Donaciones a organismos internacionales.

263 Donaciones a otras unidades del gobierno general (FMI, 2014, Cuadro 6.1).

261 Donaciones a gobiernos extranjeros. Son las transferencias pagaderas por
unidades del gobierno general a gobiernos extranjeros y que no responden a la definicion
de un impuesto, subvencion o contribucion social (FMI, 2014, 6.92).

Inclusiones:
2611 Donaciones corrientes a gobiernos extranjeros.
2612 Donaciones de capital a gobiernos extranjeros (FMI, 2014, Cuadro 6.1).

2611 Donaciones corrientes a gobiernos extranjeros. Son las transferencias
corrientes pagaderas por unidades del gobierno general a gobiernos extranjeros y que no
responden a la definicion de un impuesto, subvencion o contribucion social (FMI, 2014,
6.92).

2612 Donaciones de capital a gobiernos extranjeros. Son las transferencias de
capital pagaderas por unidades del gobierno general a gobiernos extranjeros y que no
responden a la definicion de un impuesto, subvencién o contribucion social (FMI, 2014,
6.92).

262 Donaciones a organismos internacionales. Son transferencias que las unidades
del gobierno pagan a otras unidades del gobierno, residentes o no residentes, o a organismos
internacionales y que no cumplen la definicién de impuesto, subsidio o contribucién social
(FMI, 2014, 6.92).
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Inclusiones:
2621 Donaciones corrientes a organismos internacionales.
2622 Donaciones de capital a organismos internacionales (FMI, 2014, Cuadro 6.1).

2621 Donaciones corrientes a organismos internacionales. Son las transferencias
corrientes pagaderas por unidades del gobierno general a organismos internacionales y que
no responden a la definicién de un impuesto, subvencion o contribucioén social (FMI, 2014,
6.92).

2622 Donaciones de capital a organismos internacionales. Son transferencias de
capital que las unidades del gobierno general, residentes o no residentes, pagan a
organismos internacionales y que no cumplen la definicion de impuesto, subsidio o
contribucion social (FMI, 2014, 6.92).

263 Donaciones a otras unidades del gobierno general. Son las transferencias
pagaderas por unidades del gobierno general a otras unidades del gobierno general y que no
responden a la definicion de un impuesto, subvencion o contribucion social (FMI, 2014,
6.92).

Inclusiones:
2631 Donaciones corrientes a otras unidades del gobierno general.
2632 Donaciones de capital a otras unidades del gobierno general (FMI, 2014, Cuadro 6.1).

2631 Donaciones corrientes a otras unidades del gobierno general. Son las
transferencias corrientes pagaderas por unidades del gobierno general a otras unidades del
gobierno general y que no responden a la definicion de un impuesto, subvenciéon o
contribucion social (FMI, 2014, 6.92).

2632 Donaciones de capital a otras unidades del gobierno general. Son las
transferencias de capital pagaderas por unidades del gobierno general a otras unidades del
gobierno general y que no responden a la definiciéon de un impuesto, subvenciéon o
contribucién social (FMI, 2014, 6.92).

27 Gastos por prestaciones sociales (EFP). Son transferencias corrientes que reciben
los hogares y cuyo objetivo es atender las necesidades que surgen como consecuencia de
riesgos sociales relacionados con enfermedades, desempleo, jubilacion, vivienda, educacién
o circunstancias familiares. Estas prestaciones son pagaderas en efectivo o en especie para
proteger a toda la poblacién, o segmentos especificos de la misma, frente a ciertos riesgos
sociales (FMI, 2014, 6.96).

Contexto: los riesgos sociales son eventos o circunstancias que inciden negativamente en
el bienestar de los hogares afectados, ya sea imponiendo demandas adicionales sobre sus
recursos o reduciendo su ingreso (FMI, 2014, 6.96).

Inclusiones:
271 Prestaciones de la seguridad social (EFP).
272 Prestaciones de asistencia social (EFP).
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273 Prestaciones sociales relacionadas con el empleo (EFP) (FMI, 2014, Cuadro 6.1).

Exclusiones: los pagos de pensiones y otras prestaciones de jubilacién por medio de
sistemas de seguro social del empleador, que en las EFP se registran como disminuciones de
los pasivos. Los bienes y servicios que produce el gobierno y que se transfieren a los hogares
son transacciones de gasto que no se clasifican como prestaciones sociales. En su lugar, las
transacciones de gasto se registran como gastos de produccion en remuneraciéon a los
empleados, uso de bienes y servicios, y consumo de capital fijo, segin corresponda (FMI,

2014, 6.97).

271 Prestaciones de la seguridad social (EFP). Son gastos en prestaciones sociales
que los sistemas de seguridad social pagan en efectivo o en especie a los hogares (FMI, 2014,

6.99).

Contexto: los regimenes de seguridad social son regimenes de seguro social que cubren a
la comunidad en su conjunto, o grandes sectores de la comunidad, y son impuestos y
controlados por las unidades gubernamentales (FMI, 2014, A2.33).

Inclusiones:

2711 Prestaciones de la seguridad social en efectivo (EFP).

2712 Gastos por prestaciones de la seguridad social en especie (EFP) (FMI, 2014, Cuadro
6.8).

2711 Prestaciones de la seguridad social en efectivo (EFP). Son las prestaciones por
enfermedad e invalidez, las asignaciones por maternidad, las asignaciones familiares o por
hijos, las indemnizaciones por desempleo, las pensiones de jubilacion y supervivencia, asi
como las prestaciones por fallecimiento (FMI, 2014, 6.99).

Inclusiones:

27111 Prestaciones de seguridad social pensionarias en efectivo.

27112 Prestaciones de la seguridad social no pensionarias en efectivo. (FMI, 2014, Cuadro
6.1).

27111 Prestaciones de seguridad social pensionarias en efectivo. Son prestaciones
de los seguros sociales pagadas en dinero a los hogares por los fondos de la seguridad social
relacionadas con la pension.

27112 Prestaciones de seguridad social no pensionarias en efectivo: Son
prestaciones de los seguros sociales pagadas en dinero a los hogares por los fondos de la
seguridad social relacionadas con la salud.

2712 Prestaciones de la seguridad social en especie (EFP): Son bienes y servicios
adquiridos de un productor de mercado en nombre de los hogares, asi como de prestaciones
correspondientes al reembolso del costo de bienes y servicios que los hogares compraron de
conformidad con las reglas del sistema (FMI, 2014, 6.100).
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Inclusiones: Tratamientos médicos o dentales, cirugia, estancias hospitalarias, anteojos o
lentes de contacto, productos farmacéuticos, atencidon en el hogar, y bienes o servicios
similares (FMI, 2014, 6.100).

272 Prestaciones de asistencia social (EFP). Son transferencias pagaderas a los
hogares, en efectivo o en especie, con el fin de atender las mismas necesidades que las
prestaciones de los seguros sociales, pero que no se realizan en el marco de un sistema de
seguro social. El derecho a recibir dichas prestaciones no depende de haber decidido
participar en un sistema, como lo demuestra el pago de contribuciones (FMI, 2014, 6.101).

Inclusiones: beneficios pagados en cualquiera de las siguientes circunstancias: No existe
un sistema de seguro social que cubra las circunstancias en cuestion. Aunque pueda existir
un sistema, o sistemas, de seguro social, los hogares en cuestién no participan y no tienen
derecho a recibir prestaciones de los seguros sociales. Se efectuaron contribuciones a los
sistemas de seguro social, en nombre de los hogares que no contaban con los medios para
participar en ellos, con el objetivo de que dichos hogares pudieran adquirir el derecho a las
prestaciones que ofrecen. Las prestaciones de los seguros sociales se consideran como
inadecuadas para cubrir las necesidades en cuestion y, por lo tanto, se ofrecen, ademas,
prestaciones de asistencia social. Se pagaron prestaciones implicitas de asistencia social a
través de créditos tributarios exigibles. Las prestaciones forman parte de la politica social
general (FMI, 2014, 6.101).

2721 Gastos por prestaciones de asistencia social en efectivo (EFP).

2722 Gastos por prestaciones de asistencia social en especie (EFP) (FMI, 2014, Cuadro 6.1).

Exclusiones: todos los beneficios pagaderos a través de fondos de seguridad social (FMI
2014,6.101). Las prestaciones de asistencia social no incluyen transferencias realizadas en
respuesta a eventos o circunstancias como desastres naturales que normalmente no estan
cubiertos en los sistemas de seguro social. Esas transferencias se registran en transferencias
no clasificadas en otra parte (282) (FMI, 2014, 6.103).

2721 Prestaciones de asistencia social en efectivo (EFP). Son transferencias
pagaderas a los hogares en efectivo, con el fin de atender las mismas necesidades que las
prestaciones de los seguros sociales pero que no se prestan dentro de un esquema de seguro
social. El derecho para recibir tales prestaciones no depende de haber elegido participar en
un sistema, como lo prueba el pago de contribuciones (FMI, 2014, 6.101).

2722 Prestaciones de asistencia social en especie (EFP). Son transferencias
pagaderas a los hogares en especie, con el fin de atender las mismas necesidades que las
prestaciones de los seguros sociales pero que no se prestan dentro de un esquema de seguro
social. El derecho para recibir tales prestaciones no depende de haber elegido participar en
un sistema, como lo prueba el pago de contribuciones (FMI, 2014, 6.101).

273 Prestaciones sociales relacionadas con el empleo (EFP). Son prestaciones
sociales pagaderas, en efectivo o en especie, por unidades del gobierno o del sector publico
a sus empleados o a los empleados de otras unidades del gobierno o del sector publico que
participan en el sistema (o a los supervivientes y dependientes de los empleados con derecho
a esos pagos) (FMI, 2014, 6.104).
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Contexto: el tipo de prestaciones brindadas guarda relacion con las prestaciones no
pensionarias, y son similares a las enumeradas bajo los sistemas de seguridad social, como
la continuacion del pago del salario durante periodos de ausencia del trabajo por motivo de
enfermedad, accidente, maternidad, etc.; asignaciones familiares, de educaciéon o de otro
tipo; pagos por separacion del empleo en caso de supresion del puesto de trabajo,
incapacidad o muerte accidental; gastos médicos generales no relacionados con el trabajo
del empleado; y cargos por casas de convalecencia y residencias de jubilados (FMI, 2014,
6.104).

Exclusiones: cuando se emplea el registro en base devengado, el pago de pensiones y otras
prestaciones de jubilacién a través de estos sistemas de pensién relacionados con el empleo
se registra como reducciones de los pasivos (véase el parrafo 7.189) (FMI, 2014, 6.106).

2731 Prestaciones sociales relacionadas con el empleo en efectivo (EFP). Son las
prestaciones sociales pagadas en efectivo, por el gobierno o por las unidades del sector
publico a sus empleados o a los empleados de otro gobierno o unidades del sector ptblico
que participan en el esquema (o a los sobrevivientes y dependientes de los empleados
elegibles para tales pagos).

Inclusiones: cuando se emplea el registro en base caja, el pasivo no se acumula como
resultado de no haberse registrado en el pasado contribuciones imputadas, y todos los pagos
de estas pensiones relacionadas con el empleo deben registrarse como prestaciones sociales
relacionadas con el empleo (EFP) (2731) (FMI, 2014, 6.106).

2732 Prestaciones sociales relacionadas con el empleo en especie (EFP). Son las
prestaciones sociales pagadas en especie, por el gobierno o por las unidades del sector
publico a sus empleados o a los empleados de otro gobierno o unidades del sector publico
que participan en el esquema (o a los sobrevivientes y dependientes de los empleados
elegibles para tales pagos).

28 Otros gastos. Son los otros gastos pagaderos por la unidad de gobierno general que
no se encuentran clasificados en otra partida.

Inclusiones:

281 Gastos de la propiedad distintos de intereses.

282 Otros gastos no clasificados en otra partida.

283 Gastos por Primas, comisiones e indemnizaciones a pagar relacionadas con seguros no
de vida y los esquemas de garantias estandarizadas (FMI, 2014, Cuadro 6.1).

281 Gastos de la propiedad distintos de intereses. Son los gastos pagaderos a los
propietarios de activos financieros o recursos naturales cuando estos propietarios los ponen
a disposicion de otra unidad (FMI, 2014, 6.108).

Contexto: los gastos de la propiedad son la suma del gasto en inversion y el arriendo de
recursos naturales. Un tipo de gasto de inversion es intereses (EFP) (24), que en las EFP se
clasifica separadamente (FMI, 2014, 6.108).

Inclusiones:
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2811 Gastos por dividendos.

2812 Gastos por retiros de ingresos de las cuasisociedades.

2813 Gastos de la propiedad por desembolsos por ingresos de inversion.

2814 Gastos de la propiedad por renta de activos tangibles no producidos.

2815 Gastos de la propiedad por utilidades reinvertidas de la inversion extranjera directa
(FMI, 2014, Cuadro 6.1).

2811 Gastos por dividendos. Son las ganancias distribuidas que se asignan a unidades
del gobierno o del sector publico, en calidad de propietarios de participaciones de capital, a
cambio de poner fondos a la disposicion de las sociedades (FMI, 2014, 6.109).

Inclusiones: distribuciones de utilidades que las sociedades publicas hacen a sus
accionistas o propietarios (FMI, 2014, 6.109).

28111 Dividendos a no residentes.

28112 Dividendos a residentes (FMI, 2014, Cuadro 6.9).

Exclusiones: las distribuciones de utilidades de los monopolios fiscales, y de los
monopolios de exportacion e importacion, se registran como impuestos por pagar (véanse
los parrafos 5.63—5.68 y 5.86). Por lo tanto, en el gasto, estos montos por pagar se clasifican
en transferencias no clasificadas en otra partida (282) (MEFP, 2014, pie de pagina nimero

38).

28111 Dividendos a no residentes. Son los ingresos distribuidos asignados al gobierno
o a las unidades del sector publico, como propietarios de capital social, por haber puesto
fondos a disposicion de las sociedades a no residentes.

Exclusiones: en esta cuenta no se incluyen las distribuciones de utilidades por las
sociedades publicas porque se efectian de manera irregular.

28112 Dividendos a residentes. Son los ingresos distribuidos asignados al gobierno o a
las unidades del sector publico, como propietarios de capital social, por haber puesto fondos
a disposicion de las sociedades a residentes.

2812 Gastos por retiros de los ingresos de las cuasisociedades. Es la parte del
ingreso distribuible que el propietario retira de la cuasisociedad (FMI, 2014, 6.111).

Contexto: por definicion, las cuasisociedades no pueden distribuir ingresos por medio de
dividendos, pero el propietario puede optar por retirar parte o todo el ingreso.
Conceptualmente, el retiro de dicho ingreso equivale a la distribucion de los ingresos de la
sociedad por medio de los dividendos y se registra de la misma forma (FMI, 2014, 6.111).

Exclusiones: retiros de fondos provenientes de la venta u otras disposiciones de los activos
de la cuasisociedad. Los fondos retirados mediante la liquidaciéon de grandes montos de
utilidades retenidas acumuladas, u otras reservas de la cuasisociedad, se registran como
retiros de participaciones de capital. La venta de existencias, activos fijos, tierras u otros
activos no producidos para retirar fondos se registra como disposiciones en las cuentas de
la cuasisociedad en la categoria de activos correspondiente y como un retiro de
participaciones de capital en las cuentas del gobierno (FMI, 2014, 6.112).
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2813 Gastos de la propiedad por desembolsos de renta de la inversion. Es la renta
de la propiedad atribuida a los titulares de poélizas de seguros, derechos de pension y
tenedores de participaciones de fondos de inversion (FMI, 2014, 6.113).

Contexto: todo ingreso por cobrar de la inversion de los activos correspondientes debe
atribuirse como renta de la propiedad de los titulares o beneficiarios de las polizas y, por lo
tanto, se registra un gasto de la propiedad para reflejar el aumento de los pasivos (FMI, 2014,
6.113).

Inclusiones: los derechos de pensién son resultado de uno de dos tipos de sistemas de
pensiones: los sistemas de contribuciones definidas y los sistemas de prestaciones definidas.
En ambos, el administrador del sistema registra un gasto de la propiedad atribuido a los
titulares de las pdlizas para reflejar variaciones en los pasivos pendientes por derechos de
pension. Estas variaciones pueden ser consecuencia de renta de la inversion y del cambio de
valor debido al transcurso del tiempo (FMI, 2014, 6.116). El aumento/disminucién del valor
de las participaciones de los fondos (o unidades) de inversion, no atribuible a otros flujos
econOmicos, se registra como renta de la propiedad, ya sea distribuida a los tenedores de las
acciones (o unidades) o reinvertida por los tenedores de las acciones (o unidades) (FMI,
2014, 6.119).

Exclusiones: si la unidad del gobierno general no mantiene reservas separadas, no se
genera renta de la inversion y, por lo tanto, no se atribuyen gastos de la propiedad a los
titulares de las pdlizas de seguro (FMI 2014, 6.114).

2814 Gastos por arriendo de recursos naturales. Es el gasto pagadero a los
propietarios de un recurso natural (el arrendador o propietario) a cambio de poner el recurso
natural a disposicion de otra unidad institucional (el arrendatario o inquilino) para que
dicho recurso pueda utilizarse en la produccién. Usualmente, el arriendo de recursos
naturales por pagar guarda relacion con el arrendamiento de tierras, recursos del subsuelo
y otros recursos naturales (FMI, 2014, 6.120).

2815 Gastos por utilidades reinvertidas de la inversion extranjera directa. Son
la parte de las utilidades retenidas de la empresa de inversiéon directa que corresponden al
inversionista directo (FMI, 2014, 6.121).

Contexto: las sociedades publicas pueden tener inversionistas extranjeros directos. Las
distribuciones efectivas que se realicen a estos inversionistas extranjeros directos no
residentes pueden efectuarse desde sus ingresos distribuibles a través de dividendos o
retiros de los ingresos de las cuasisociedades (FMI, 2014, 6.121).

Exclusiones: las remesas imputadas a estas utilidades retenidas se clasifican como una
forma de ingresos distribuidos que son una categoria aparte que complementa todo pago
efectivo de dividendos o retiros de ingreso de las cuasisociedades (FMI, 2014, 6.121).

282 Gastos por transferencias no clasificadas en otra partida. Son una serie de
donaciones y transferencias a individuos, instituciones privadas sin fines de lucro,
fundaciones no gubernamentales, sociedades o unidades del gobierno no incluidas en otras
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categorias de transferencias y que persiguen propositos bastante diferentes (FMI, 2014,
6.122).

Inclusiones:

2821 Gastos por transferencias corrientes no clasificadas en otra parte.

2822 Gastos por transferencias de capital no clasificadas en otra parte (FMI, 2014, Cuadro
6.10).

2821 Gastos por transferencias corrientes no clasificadas en otra partida.
Comprende donaciones y transferencias corrientes a individuos, instituciones privadas sin
fines de lucro, fundaciones no gubernamentales, sociedades o unidades del gobierno que no
estan incluidas en otras categorias de transferencias y que sirven para propositos bastante
diferentes.

Inclusiones: transferencias corrientes a instituciones sin fines de lucro que sirven a los
hogares. Estas transferencias son pagos en efectivo, bajo la forma de afiliaciones,
suscripciones y donaciones voluntarias, hechas en forma regular u ocasional. Tales
transferencias buscan cubrir los costos de produccién de las organizaciones sin fines de lucro
que sirven a los hogares o proporcionar los fondos con los cuales se haran transferencias
corrientes a los hogares en forma de prestaciones sociales. Esta categoria también cubre
transferencias en especie en la forma de alimentos, vestuario, cobijas y medicinas que se
hacen a las instituciones benéficas para su ulterior distribucién a los hogares. Impuesto
corrientes, tasas obligatorias y multas impuestas por unidades del gobierno general, o por
sociedades publicas, o por otra unidad del gobierno o corporaciéon publica: Estas
transferencias estan sujetas a la eliminacion por consolidacion. Créditos de impuestos netos
no pagados: Cuando por diferencias en el tiempo de registro, los montos de los créditos de
un impuesto no pagado exceden el valor del impuesto que de otra manera se recibiria de los
contribuyentes en el periodo, y el exceso se paga al contribuyente, este pago neto se debe
registrar como gasto y no como impuesto negativo.

Créditos de impuestos pagados diferentes de los clasificados como subsidios o como
prestaciones sociales. Estas cantidades surgen de créditos de impuestos por pagarés
independientemente de si los impuestos son por pagar y se registran en una base bruta de
tal manera que la cantidad total pagada se registra como un gasto (FMI, 2014, 5.29-5.32).
Multas y sanciones impuestas por cortes de justicia o por organismos cuasi-judiciales. Pagos
de compensacion por lesiones personales o por dafio a la propiedad causados por el gobierno
general o por unidades del sector publico, excluyendo los pagos por reclamos de seguros de
no vida: Estos pagos pueden ser pagos obligatorios avalados por los tribunales o pagos ex
gracia acordados por fuera de los tribunales. Becas u otras prestaciones escolares para los
hogares, que no estan relacionadas con riesgos sociales. Adquisiciéon de bienes y servicios a
productores de mercado que se distribuyen directamente a los hogares para consumo final
a titulo diferente de prestaciones sociales (FMI, 2014, 6.123).

Exclusiones: pagos por membresias y suscripcion de pagos que son registrados como un
gasto en el uso de bienes y servicios (22) si hay un intercambio de algin pago por medio de
servicios (FMI, 2014, pie de pagina nimero 40).

2822 Gastos por transferencias de capital no clasificadas en otra parte.
Comprende donaciones y transferencias de capital a individuos, instituciones privadas sin
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fines de lucro, fundaciones no gubernamentales, sociedades o unidades del gobierno que no
estan incluidas en otras categorias de transferencias y que sirven para propositos bastante
diferentes.

Inclusiones: Impuestos al capital aplicados por una unidad del gobierno general a otra
unidad del gobierno o corporacion publica: Estas transacciones estan sujetas a eliminacién
por consolidacion; Pagos cuantiosos, no recurrentes, excepcionales, en compensacion por
dafios severos o lesiones graves, como las que ocasionan las catéstrofes, y no cubiertos por
polizas de seguros, se incluyen como transferencia de capital; Las transferencias de capital
a sociedades, cuasi sociedades, instituciones sin fines de lucro que sirven a los hogares,
hogares y no residentes, pagadas en efectivo o en especie, para financiar la totalidad o parte
de la adquisicion de activos no financieros, para cancelar o asumir una deuda previo acuerdo
mutuo con el deudor sin adquirir un derecho financiero efectivo sobre el deudor original.
Transferencias pagadas a sociedades y cuasi sociedades para cubrir déficits cuantiosos
acumulados por dos 0 mas afios. Pago de intereses u otro servicio de la deuda por cuenta de
otras unidades de produccién sin adquirir un derecho efectivo sobre el deudor original.
Sumas pagadas por incremento en el valor de las obligaciones pensionales que son asumidos
por otras unidades (FMI, 2014, 6.124).

Exclusiones: esta categoria de gasto excluye los montos pagados para adquirir
participaciones de capital (FMI, 2014, pie de pagina ntimero 41). Si, sobre la base de ciertos
criterios, existe una expectativa realista de que dichos montos seran reembolsados (véase el
recuadro 6.3), la transacciéon debe clasificarse como la adquisicion de un activo financiero.
Una transferencia regular para cubrir un déficit operativo debe registrarse como un subsidio
(FMI, 2014, pie de pagina nimero 42). Los montos por pagar de hasta el valor del pasivo
asumido deben registrarse como transacciones en activos y pasivos financieros (es decir, la
reduccion de los pasivos) (FMI, 2014, pie de pagina ntimero 41).

283 Primas, comisiones e indemnizaciones pagaderas por seguros no de vida y
sistemas de garantias estandarizadas. Son las primas de seguros no de vida pagaderas
a sistemas / sociedades de seguro para obtener derechos a seguros contra riesgos,
indemnizaciones de sistemas de seguros pagaderas a beneficiarios y tasas pagaderas para
obtener garantias estandarizadas (FMI, 2014, 6.125).

Inclusiones:
2831 Gastos por primas, comisiones e indemnizaciones corrientes.
2832 Gastos por indemnizaciones de capital por pagar (FMI, 2014, Cuadro 6.11).

2831 Gastos por primas, comisiones e indemnizaciones corrientes a pagar. Son
los gastos por primas de seguros no de vida y comisiones por pagar correspondientes a la
emision de garantias estandarizadas, asi como gastos no extraordinarios por la liquidacion
de seguros (FMI, 2014, 6.125).

Contexto: en el SCN 2008, el pago de primas de seguros no de vida se particiona en la
compra de un servicio y el pago de una transferencia. En las EFP, la totalidad de la prima se
considera como una transferencia porque el titular de la péliza no la puede particionar en su
componente de servicio y su componente de transferencia (FMI, 2014, pie de pagina nimero

44).
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Inclusiones: indemnizaciones de seguros no de vida a pagar por sistemas de seguros que
son administrados por una unidad del gobierno general o una sociedad publica de seguros
para liquidar las indemnizaciones que venzan durante el periodo de declaracion de datos
corriente. Las primas y comisiones se pagan a los sistemas y sociedades de seguros para
obtener cobertura contra diversos tipos de eventos y accidentes. Estos montos se registran
siempre como transferencias corrientes (FMI, 2014, 6.125).

28311 Primas por pagar.

28312 Tasas pagaderas por sistemas de garantias estandarizadas.

28313 Indemnizaciones corrientes por pagar (FMI, 2014, 6.125).

28311 Primas por pagar. Comprende las primas de gasto de los seguros de vida.

28312 Tasas pagaderas por sistemas de garantias estandarizadas. Comprende los
derechos por la emision de garantias estandarizadas.

28313 Indemnizaciones corrientes por pagar. Comprende los gastos de liquidacion
de seguros.

2832 Gastos por indemnizaciones de capital por pagar. Comprenden el pago de
indemnizaciones de seguro de cuantia excepcionalmente grande tras un evento o desastre
catastrofico (FMI, 2014, 6.125).

Contexto: En el caso de estas indemnizaciones de monto excepcionalmente grande, como
las que surgen después de una catastrofe, parte de la indemnizacion puede registrarse como
una transferencia de capital en lugar de una transferencia corriente. Puesto que la
identificacion consistente en estos eventos por las partes puede ser dificil, para simplificar y
por convencion, todas las indemnizaciones de seguros no de vida se clasifican como
transferencias corrientes, a menos que sea necesario registrar una transferencia de capital
para mantener la consistencia con las cuentas nacionales (FMI, 2014, 6.125).
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2.2.3 Balance

Este capitulo se define los conceptos de activo, pasivo y patrimonio neto, se describen las
clasificaciones y las diversas partidas informativas del balance.

Un balance es un estado de valores de las posiciones de saldos de los activos que posee una
unidad institucional o un grupo de unidades y de los pasivos mantenidos por esta unidad o
grupo de unidades en un momento determinado, generalmente en un periodo declaracion
de datos. (FMI, 2014, 7.1).

El balance de estadisticas macroeconémicas se diferencia entre activos no financieros,
activos financieros, pasivos financieros y patrimonio neto. Los activos no financieros son los
depositos de valor y proporciona beneficios ya sea través de uso en la produccion de bienes
y servicios, o en la forma de renta de la propiedad. Los activos y pasivos financieros en la
economia son aquellos que una unidad econémica intercambia un conjunto particular de
beneficios con otra unidad econémica a cambio de pagos futuros. A partir de eso se puede
definir un derecho financiero y por lo tanto un pasivo*. El patrimonio neto de una unidad
institucional es el valor total de sus activos menos el valor total de sus pasivos. El patrimonio
neto se considera como una posicion de saldo resultado de transacciones y otros flujos
econdmicos2.

El FMI 2014 menciona en el parrafo 3.113, sobre la valoracion de las posiciones de saldos de
los activos y pasivos deben valorarse a valor de mercado, en otras palabras, como si hubieran
sido adquiridos en transacciones de mercado en la fecha de declaracion (fecha de referencia)
del balance.

Un activo es un deposito de valor que devenga una serie de beneficios para sus propietarios
econdémicos por su posesion o uso durante un periodo. Solo los activos econémicos se
registran en los sistemas estadisticos macroeconémicos que se incluyen en la frontera de
activos3 y aparecen en la unidad que es propietaria econémica+ del activo (FMI, 2014, 7.6).

Los activos econdmicos son aquellos recursos:

e Sobre los cuales las unidades institucionales ejercer derechos de propiedad de forma
individual o colectiva.

e Los propietarios derivan beneficios econémicos (Depodsitos de valor) por su tenencia
durante un periodo.

e Recursos que brinden beneficios econémicos con la tecnologia, los conocimientos
cientificos, la infraestructura econémica (FMI, 2014, 7.9).

1 En el marco de las EFP no se reconocen pasivos no financieros, por lo que el término pasivo se refiere
necesariamente a un pasivo de indole financiera.

2 MEFP 2014 Parrafo 3.1 y parrafo 3.2

% Incluye todos los activos econémicos.

4 Hay una diferencia entre la propiedad econémica y la propiedad legal es aquella unidad institucion a la que la
ley atribuye derecho de los recursos, bienes y servicios, activos financieros y pasivos.
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El gobierno general posee activos cuyos servicios son consumidos por el publico en general
y activos que conserva en virtud a su importancia historica y cultural y suele poseer los
siguientes activos:

Figura 2. Activos economicos

genera Infraestructura patrlmonlo naciona

eSon activos que otras ¢Activos inmuebles no eEstos son activos que el

unidades también podrian financieros que gobierno se propone

poseer y utilizar . generalmente no conservar indefinidamente
oEjemplo; escuelas, equipo presentan usos por su singular

para la construccién de alternativos y cuyos importancia histdrica,

carreteras, camiones, beneficios son percibidos cultural, educativa,

edificios de oficinas. por la comunidad. artisticao arquitectdnica.

sEjemplo: calles, autopistas,
sistemas de iluminacion,
puentes,redes de
comunicacion.

Fuente: Elaboracion propia basado en FMI 2014.

Los pasivos se establecen cuando la unidad (el deudor) estd obligada en circunstancias
especificas, a proveer fondos u otros recursos a otra unidad (el acreedor) quien tiene un
derecho financiero normalmente, un pasivo se establece mediante un contrato legalmente
vinculante en el que se especifican los términos y condiciones del pago, o los pagos, que
deberan realizarse, segun el contrato, es incondicional (FMI, 2014, 7.15).

A continuacion, se presenta el detalle de las transacciones del balance.

6 Patrimonio neto. Es un estado de los valores de las posiciones de saldos de los activos
y los pasivos de una unidad institucional o un grupo de unidades en un momento
determinado (FMI, 2014, 7.1).

Contexto: generalmente, los balances se compilan al cierre de cada periodo de declaracién
de datos, que también es el comienzo del siguiente periodo de declaracién de datos. En un
balance de estadisticas macroecon6micas, se diferencia entre activos no financieros, activos
financieros, pasivos y patrimonio neto (FMI, 2014, 7.1).

61 Activos no financieros. Son activos econémicos distintos de los activos financieros.
Son depositos de valor y proporcionan beneficios ya sea a través de su uso, en la produccion
de bienes y servicios, o en la forma de renta de la propiedad (FMI, 2014, 7.17).

Contexto: a diferencia de los derechos financieros los activos no financieros no tienen un
pasivo de contrapartida. Pueden surgir como producto de un proceso productivo o, de otro
modo, como acontecimientos naturales (FMI, 2014, 7.17).

611 Activos fijos. Son activos producidos que se utilizan repetida o continuamente en el
proceso de produccion por mas de un afo. La caracteristica distintiva de un activo fijo, no

82



COMISION INTERSECTORIAL DE ESTADISTICAS DE FINANZAS PUBLICAS

es que sea durable en un sentido fisico si no que pueda utilizarse repetida o continuamente
en la produccion durante un periodo largo de tiempo, que se establece sea de méas de un afio
(por convencion) (FMI, 2014, 7.35).

Inclusiones: los activos fijos construidos por cuenta propia se tratan como activos fijos en
lugar de existencias de trabajo en curso (FMI, 2014, 7.37).

6111 Edificios y estructuras.

6112 Maquinaria y equipos.

6113 Otros activos fijos.

6114 Sistemas de armamentos (FMI, 2014, 7.35).

Exclusiones: las herramientas pequenas/manuales se excluyen de la frontera de los activos
fijos. Los costos incurridos por estos bienes durables de poco valor se registran como uso de
bienes y servicios (22) cuando tales gastos se incurren con frecuencia regular y son pequeios
comparados con los costos incurridos en la adquisicion de maquinaria y equipo 7.40.
Aunque en el paragrafo 6.43 se hable de algunas exclusiones para algunos paises, algunos
bienes como el carbon utilizado como combustible, pueden ser fisicamente muy durables,
pero no pueden ser activos fijos por que solo pueden utilizarse una vez (FMI, 2014, 7.40).

6111 Edificios y estructuras. Son activos fijos inmuebles que se utilizan repetida o
continuamente, comprende los edificios residenciales, los edificios no residenciales y las
estructuras distintas de edificios y todos los accesorios fijos permanentes instalados
habitualmente en los anteriores (FMI, 2014, 7.35 -7.46 - 7,48).

Inclusiones: los costos de limpieza y preparacion del sitio y el valor de todos los accesorios
fijos, las instalaciones y el equipo que forman parte integral de las estructuras (7.41 FMI
2014). Los monumentos publicos en forma de edificios y estructuras (FMI, 2014, 7.42).
61111 Viviendas.

61112 Edificios no residenciales.

61113 Otras estructuras.

61114 Mejoras a las tierras y terrenos (FMI, 2014, 7.41).

61111 Viviendas. Son edificios, o partes especificas de estos, utilizados total o
principalmente como residencias (FMI, 2014, 7.44).

Inclusiones: las casas flotantes, las barcazas, las casas méviles y las caravanas utilizadas
como residencia principal, asi como los monumentos publicos identificados principalmente
como viviendas. Se incluyen las viviendas adquiridas por el gobierno para el personal
militar, ya que se utilizan de la misma manera que las viviendas adquiridas por los civiles.
Las viviendas incompletas se incluyen si se considera que el usuario final ha asumido la
propiedad econémica, dado que la construccién es por cuenta propia, el usuario final ha
asumido los riesgos y beneficios del activo, o tal como lo evidencie la existencia de un
contrato de compra o venta. Ademas, cualquier construccion asociada (como los garajes) y
todos los accesorios fijos permanentes instalados habitualmente en las residencias (FMI,

2014, 7.44).

61112 Edificios no residenciales. Son edificios completos, o partes de ellos, no
destinados a vivienda (FMI, 2014, 7.46).
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Inclusiones: Se incluyen los accesorios fijos, las instalaciones y el equipo que forman parte
integral de las estructuras. En el caso de los edificios nuevos, se incluyen los costos de
limpieza y preparacion del sitio (FMI, 2014, 7.46). Ejemplos de tipos de edificios incluidos
en esta categoria son los edificios de oficinas, escuelas, hospitales, edificios para
entretenimiento publico, depositos y edificios industriales, edificios comerciales, hoteles y
restaurantes. También se incluyen los monumentos ptblicos identificados principalmente
como edificios no residenciales. Las prisiones, escuelas y hospitales se consideran como
edificios no residenciales, si bien pueden albergar hogares institucionales. Los edificios y
estructuras adquiridos con fines militares se incluyen en la medida en que se los utilice
repetida o continuamente en procesos productivos durante mas de un ano (FMI, 2014, 7.47).

61113 Otras estructuras. Comprenden todas las estructuras distintas de los edificios
(FMI, 2014, 7.48).

Inclusiones: los costos de limpieza y preparacion del sitio. Los monumentos publicos se
incluyen si no es posible identificarlos como viviendas o edificios no residenciales. También
se incluye la construccién de rompeolas, diques, barreras para evitar inundaciones, etc., que
procuran mejorar la calidad y la cantidad de tierras y terrenos adyacentes. Asimismo, se
incluye la infraestructura necesaria para la acuicultura, como las granjas piscicolas y los
bancos de mariscos. Carreteras, calles, caminos, puentes, autopistas elevadas, tineles, vias
férreas, vias de ferrocarril subterrdneo y pistas de aterrizaje. Alcantarillas, canales
navegables, puertos, represas y otras obras hidraulicas.

Pozos, tineles y otras estructuras asociadas con la mineria de recursos minerales y
energéticos. Lineas de comunicacion, lineas eléctricas, ductos de larga distancia, ductos
locales y cables. Instalaciones recreativas y deportivas al aire libre. Las estructuras
adquiridas con fines militares se incluyen si se las emplea repetida o continuamente en
procesos productivos durante més de un ano (FMI, 2014, 7.48).

61114 Mejoras a las tierras y terrenos. Son el resultado de acciones que generan
mejoras importantes en la cantidad, calidad o productividad de las tierras, o que evitan su
deterioro (FMI, 2014, 7.49).

Inclusiones: las actividades tales como la recuperacién, limpieza y preparaciéon del
terreno, y la construccién de pozos de agua y abrevaderos que son parte integral de las tierras
y terrenos en cuestion deben tratarse como generadoras de mejoras a las tierras y terrenos

(FMI, 2014, 7.49).

Exclusiones: los rompeolas, diques, represas y grandes sistemas de riego en los
alrededores de las tierras pero que no son parte integral de estas, y que a menudo afectan a
tierras y terrenos que pertenecen a varios propietarios y con frecuencia son construidos por
el gobierno se clasifican como otras estructuras (61113) (FMI, 2014, 7.49). Los costos de
transferencia de la propiedad de tierras y terrenos (FMI, 2014, 7.50).

6112 Maquinaria y equipo. Son activos fijos adquiridos (bienes) que se utilizan para
elaborar y ensamblar otros bienes; para prestar un servicio de caracter productivo y que no
se consume en un solo ciclo de produccion (FMI, 2014, 7.38).
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Inclusiones: la maquinaria y el equipo bajo un arrendamiento financiero se clasifican aqui
dado que se los trata como si fueran adquiridos por el usuario (el arrendatario). La
maquinaria y el equipo adquiridos con fines militares, distintos de los sistemas de
armamentos, se clasifican en esta categoria (FMI, 2014, 7.52).

61121 Equipo de transporte.

61122 Maquinaria y equipos distintos del equipo de transporte (FMI, 2014, Cuadro 7.2).

Exclusiones: la maquinaria y equipo que forman parte integral de un edificio u otra
estructura, Los sistemas de armamento. Las herramientas de poco valor y que se compran
con cierta regularidad, como las herramientas manuales, no se consideran activos fijos a
menos que constituyan una parte considerable de la dotacién de maquinaria y equipo (FMI,

2014, 7.52).

61121 Equipo de transporte. Consiste en el equipo empleado para transportar personas
y objetos (FMI, 2014, 7.54).

Inclusiones: los vehiculos automotores, remolques y semirremolques, barcos,
locomotoras y material rodante de ferrocarriles, aeronaves, motocicletas y bicicletas (FMI,

2014, 7.54).

61122 Maquinaria y equipos distintos del equipo de transporte. Comprende toda
la maquinaria y equipo que no sean un equipo de transporte (FMI, 2014, 7.55).

Inclusiones:
611221 Equipos de informacion, computacién y telecomunicaciones (TIC).
611222 Maquinaria y equipo no clasificado en otra partida (FMI, 2014, 7.21).

611221 Equipos de informacion, computacion y telecomunicaciones (TIC).
Comprenden dispositivos que emplean controles electréonicos y también los componentes
electrénicos que son parte de tales dispositivos (FMI, 2014, 7.56).

Inclusiones: los productos parte de la maquinaria informatica y sus partes y accesorios,
transmisores de television y radio, televisores, cAmaras de video y digitales, y equipos de
telefonia. En la practica, esto reduce el &ambito del equipo de TIC principalmente al hardware
informatico y el equipo de telecomunicaciones (FMI, 2014, 7.56).

611222 Maquinaria y equipo no clasificados en otra partida. Es toda la maquinaria
y equipo no clasificados en ninguna de las otras categorias de maquinaria y equipos (FMI,
2014, 7.57).

Inclusiones: maquinaria para usos generales y para usos especiales, equipos de oficina y
contabilidad, maquinaria eléctrica, aparatos médicos, instrumentos Opticos y de precision,
muebles, relojes, instrumentos musicales y articulos deportivos. También incluye pinturas,
esculturas, otras obras de arte o antigiiedades y otras colecciones de valor considerable que
se poseen y se exhiben con el fin de producir servicios de museos y similares (FMI, 2014,

7.57).
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Exclusiones: los articulos similares mantenidos en propiedad primordialmente como
depdsitos de valor y que no se prevé utilizar en la produccién; los bienes durables de poco
valor tales como las herramientas pequefias/manuales que se registran como uso de bienes
y servicios (22).

(FMI, 2014, 7.57).
6113 Otros activos fijos. Son los otros activos fijos no considerados en otra partida.

Inclusiones:
61131 Recursos biologicos cultivados.
61132 Productos de propiedad intelectual (FMI, 2014, 7.58).

61131 Recursos biolagicos cultivados. Abarcan los animales que generan productos en
forma repetida y los arboles, cultivos y plantas que generan productos en forma repetida,
cuyo crecimiento natural y regeneracion se encuentran bajo el control, la responsabilidad y
la gestion directos de una unidad institucional (FMI, 2014, 7.59).

Inclusiones:

611311 Recursos animales que generan productos de forma regular.

611312 Recursos de arboles, cultivos y plantas que generan productos de forma regular (FMI,
2014, 7.60).

611311 Recursos animales que generan productos de forma regular. Abarcan los
animales que generan productos en forma repetida cuyo crecimiento natural y regeneracion
se encuentran bajo el control, la responsabilidad y la gestiéon directos de una unidad
institucional (FMI, 2014, 7.59).

Inclusiones: ganado de cria, ganado lechero, animales de tiro, ovejas u otros animales
empleados en la produccion de lana, animales empleados en transporte, carreras o
entretenimiento, y recursos acuaticos que generan productos en forma repetida (FMI, 2014,
7.60).

Exclusiones: Los activos cultivados inmaduros a menos que sean producidos para uso
propio; los animales criados para ser sacrificados, incluidas las aves, no son activos fijos sino
existencias (FMI, 2014, 7.60).

611312 Recursos de arboles, cultivos y plantas que generan productos de forma
regular. Abarcan los arboles, cultivos y plantas que generan productos en forma repetida,
cuyo crecimiento natural y regeneracion se encuentran bajo el control, la responsabilidad y
la gestion directos de una unidad institucional (FMI, 2014, 7.60).

Inclusiones: los arboles (incluidos los arbustos y las vides) cultivados para obtener frutas
y nueces, savia y resina, y productos de la corteza y hojas (FMI, 2014, 7.61).

Exclusiones: los arboles cultivados para madera que proveen un producto terminado una
sola vez cuando son finalmente talados; los cereales o las verduras que solo producen una
unica cosecha cuando son cosechados (FMI, 2014, 7.61). Cuando la produccion de activos
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fijos requiere mucho tiempo para ser finalizada, aquellos activos cuya produccién no ha
concluido al final del periodo de declaraciéon de datos se registran como existencias en la
forma de trabajos en curso (FMI, 2014, 7.62).

61132 Productos de propiedad intelectual. Son el resultado de la investigacion, el
desarrollo o la innovacién conducente a conocimientos que los investigadores pueden
vender en el mercado o usar en el proceso productivo para su propio beneficio, debido a que
la utilizacion de dichos conocimientos esta restringida mediante protecciones legales o de
otro tipo (FMI, 2014, 7.64).

Contexto: el conocimiento puede incorporarse a un producto independiente o a otro
producto. En el altimo caso, el producto con el conocimiento incorporado tiene un precio
relativo mayor respecto a un producto similar sin el conocimiento incorporado. El
conocimiento continta siendo un activo mientras que su uso pueda crear alguna forma de
beneficio monopolico para su propietario. Cuando ya no esta protegido o se convierte en
obsoleto en virtud de los tdltimos avances, deja de ser un activo (FMI, 2014, 7.64).

Inclusiones:

611321 Investigacion y desarrollo.

611322 Exploracion y evaluacion minera.

611323 Programas de informaética y bases de datos.

611324 Obras originales de esparcimiento, literarias y artisticas.
611325 Otros productos de propiedad intelectual (FMI, 2014, 7.64).

611321 Investigacion y desarrollo. Comprende el valor de las erogaciones en trabajo
creativo realizado de manera sistematica con el fin de aumentar el acervo de conocimientos,
incluido el conocimiento del ser humano, la cultura y la sociedad, y el uso de este acervo de
conocimientos para crear nuevas aplicaciones (FMI, 2014, 7.66).

Contexto: el valor de la investigacion y desarrollo debe determinarse en funcién de los
beneficios econdémicos que se prevé genere en el futuro. Este valor incluye el suministro de
servicios publicos en el caso de la investigacion y desarrollo adquirida por el gobierno. En
esta categoria solo debe incluirse la investigacion y desarrollo que cumple con los criterios
para ser considerada como un activo no financiero (FMI, 2014, 7.66).

Exclusiones: El capital humano como activo dentro de las EFP y otras estadisticas
macroecondmicas. En principio, la investigacion y desarrollo que no genere un beneficio
econdémico para su propietario no constituye un activo fijo y debe tratarse como un gasto
(FMI, 2014, 7.66).

611322 Exploracion y evaluacion minera. Estd constituida por el valor de las
erogaciones en exploracion de petrbleo y gas natural y de depodsitos no petroleros, y la
posterior evaluacion de los descubrimientos realizados (FMI, 2014, 7.68).

Inclusiones: los costos de las perforaciones y taladrado de prueba realizadas, la
exploracion minera, cualquier costo de precalificacion, obtencion de licencias, adquisicion y
avaluos, asi como los costos de reconocimiento aéreo o de otra clase; los costos de transporte,
y otros en que se incurra para poder realizar la exploracion (FMI, 2014, 7.68).
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611323 Programas de informatica y bases de datos. Comprende los programas de
informatica y bases de datos de manera agrupada, dado que una base de datos
computarizada no puede desarrollarse independientemente de un sistema de gestion de la
base de datos, que es en si un programa informatico (FMI, 2014, 7.69). El valor de los
programas de informatica y bases de datos (611323) debe basarse en el monto pagadero de
ser adquiridos a otra unidad o en los costos de produccion (incluido el rendimiento del
capital de ser producidos por una sociedad publica) si fueron producidos por cuenta propia.
Los programas de informatica y bases de datos adquiridos en afios previos y que atin no han
sido amortizados completamente deben revalorarse a precios corrientes (FMI, 2014, 7.71).

Inclusiones:
6113231 Programas de informaética.
6113232 Bases de datos (FMI, 2014, 7.69).

6113231 Programas de informatica. Comprende a los programas de computacion, las
descripciones de los programas y materiales de apoyo tanto para sistemas como para
aplicaciones informéticas que se pretende utilizar durante mas de un afio (SCN, 2008,
10.110).

Contexto: los programas de informéatica pueden comprarse a otras unidades o ser
desarrollados por cuenta propia y pueden destinarse a su uso solo por cuenta propia o a su
venta mediante copias (FMI, 2014, 7.70).

6113232 Bases de datos. Comprenden archivos de datos organizados de tal forma que
permitan un eficaz acceso a, y utilizacion de, los datos (FMI, 2014, 7.70).

Contexto: Las erogaciones para la compra, el desarrollo o la ampliacion de las bases de
datos son considerados activos cuando se prevé utilizarlos en la produccion durante un
periodo superior a un ao (FMI, 2014, 7.70).

611324 Obras originales de esparcimiento, literarias y artisticas. Comprenden
peliculas, grabaciones sonoras, manuscritos, cintas y modelos originales que llevan grabadas
o incorporadas representaciones teatrales, programas de radio y television, interpretaciones
musicales, eventos deportivos, y producciones literarias y artisticas (FMI, 2014, 7.72).

Contexto: deben valorarse al precio corriente de mercado cuando efectivamente se
negocian. De otro modo, deben valorarse ya sea con base en su precio de adquisiciéon o sus
costos de produccion (incluido el rendimiento del capital de ser producidos por una sociedad
publica), revalorandolos a los precios del periodo actual y descontandolos, o con base en el
valor presente de los ingresos futuros esperados (FMI, 2014, 7.72).

611325 Otros productos de propiedad intelectual. Comprende los otros productos de
propiedad intelectual no clasificados en otra partida. Inclusiones: la informacién nueva y los
conocimientos especializados no clasificados en otra parte, cuyo uso esta restringido a las
unidades que han obtenido derechos de propiedad sobre la informacién o a otras unidades
autorizadas por los propietarios (FMI, 2014, 7.73).
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6114 Sistemas de armamentos. Son los vehiculos y otros equipos de guerra, incluso si
su utilizacién en tiempos de paz es simplemente de caracter disuasivo.

Contexto: los sistemas de armamento militar deben clasificarse como activos fijos y tal
clasificacion debe basarse en los mismos criterios que los aplicados a los otros activos fijos
(es decir, activos producidos que se emplean en procesos productivos repetida o
continuamente durante més de un ano) (FMI, 2014, 7.74).

Inclusiones: los buques de guerra, submarinos, aeronaves militares, tanques, dispositivos
de transporte y lanzamiento de misiles. Determinados articulos de un solo uso, como
algunos tipos de misiles balisticos con alto potencial de destruccion, pueden prestar un
servicio continuo de disuasion en contra de agresores y, en consecuencia, camplen con los
criterios generales de clasificacion como activos fijos (FMI, 2014, 7.74).

Exclusiones: las armas de un solo uso que disparan, tales como las municiones, los misiles,
los cohetes, las bombas, etc. existencias militares (61225) (FMI, 2014, 7.74).

612 Existencias. Son activos producidos que consisten en bienes y servicios, que han
entrado en existencia en el periodo actual o en un periodo anterior, y que se mantienen para
ser vendidos, utilizados en la produccion o destinados a otro uso en una fecha posterior
(FM1, 2014, 7.75).

Contexto: Las existencias pueden incluir servicios que comprenden los trabajos en curso o
productos terminados (por ejemplo, los disefios de arquitectura que estan en proceso de
finalizacion o estan terminados y esperando que se inicie la construccién con los que estan
relacionados) (FMI, 2014, 7.77).

Inclusiones:

e Bienes ain mantenidos por las unidades que los produjeron antes de que reciban
procesamiento adicional, sean vendidos, entregados a otras unidades o utilizados de
otros modos.

e Los productos adquiridos de otras unidades que se destinaran a la produccién de
bienes y servicios de mercado y no de mercado por parte de unidades, o para reventa
sin procesamiento adicional.

e Las existencias estratégicas que son bienes que se mantienen para fines estratégicos
y de emergencia, los bienes que mantienen los organismos reguladores del mercado
y otros bienes de importancia especial para el pais, como los granos, las existencias
militares y el petr6leo (FMI, 2014, 7.76).

Inclusiones:

61221 Materiales y suministros.

61222 Trabajos en curso.

61223 Productos terminados.

61224 Bienes para reventa.

61225 Existencias militares (FMI, 2014, Cuadro 7.6).
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61221 Materiales y suministros. Son todos los bienes que se mantienen con la intencién
de usarlos como insumos en un proceso productivo (FMI, 2014, 7.79).

Contexto: cabe prever que toda unidad del sector piiblico mantendré algunos materiales y
suministros, aunque solo sea en articulos de oficina (FMI, 2014, 7.79).
Inclusiones: articulos de oficina, combustibles y alimentos (FMI, 2014, 7.79).

61222 Trabajos en curso. Son bienes y servicios que todavia no han sido suficientemente
procesados para alcanzar el estado en que normalmente se suministran a otras unidades
institucionales (FMI, 2014, 7.80).

Contexto: los trabajos en curso han de registrarse en caso de todo producto que no ha sido
terminado al final del periodo de declaracion de datos. Los trabajos en curso pueden adoptar
una amplia gama de formas, desde la producciéon de cultivos hasta el desarrollo de
programas informaticos. Si bien los trabajos en curso son un producto que no ha alcanzado
el estado en que se suministra normalmente a otros, su propiedad es sin embargo
transferible, de ser necesario (FMI, 2014, 7.81). Las existencias de trabajos en curso se
valoran en base al costo de produccion a precios corrientes en la fecha del balance. El valor
de la madera en pie y otros cultivos puede estimarse descontando los ingresos futuros de la
venta del producto final a precios corrientes y los gastos de llevar el producto hasta su
madurez (FMI, 2014, 7.82).

Exclusiones: las tinicas excepciones al registro de trabajos incompletos como trabajos en
curso son las relativas a proyectos parcialmente completados cuyo propietario final se
considera ha adquirido la propiedad econémica en etapas. La propiedad econémica se
transfiere en etapas cuando la produccién es para uso propio, el nuevo propietario asume
los riesgos y beneficios asociados con el activo incompleto, o cuando esto es evidenciado por
clausulas especificas en un contrato de compra o venta. En estas excepciones, los productos
parcialmente completos se registran como la adquisicion de activos fijos en lugar de como
trabajos en curso (FMI, 2014, 7.80).

61223 Productos terminados. Los bienes que son el resultado de un proceso productivo,
aun estdn en manos del productor y no se prevé que este los someta a procesamiento
adicional antes de suministrarlos a otras unidades (FMI, 2014, 7.83).

Contexto: los productos terminados solo pueden ser mantenidos por las unidades que los
producen. Las unidades del gobierno general tendran bienes terminados tGnicamente si
producen bienes para la venta o transferencia a otras unidades. Las existencias de productos
terminados se valoran a su precio de venta corriente (antes de agregar cualquier cargo por
impuestos, transporte o distribucién) o al costo que entrana su produccion actualmente (es
decir, su precio de reposicion corriente) (FMI, 2014, 7.83).

61224 Bienes para reventa. Son bienes adquiridos con el fin de revenderlos o
transferirlos a otras unidades sin someterlos a procesamiento adicional (FMI, 2014, 7.84).

Contexto: los propietarios de estos bienes pueden transportarlos, almacenarlos,
clasificarlos, ordenarlos, lavarlos o empacarlos para presentarlos de forma que resulten
atractivos para sus clientes o beneficiarios, pero no transformarlos de otra manera (FMI,
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2014, 7.84). Las existencias de bienes para reventa se valoran a su precio de reposicion
corriente (FMI, 2014, 7.85).

Inclusiones: bienes adquiridos por unidades del gobierno general para suministrarlos a
otras unidades gratuitamente o a precios que no son econé6micamente significativos, y los
bienes adquiridos por el gobierno para su distribuciéon como transferencias sociales en
especie, pero que todavia no han sido entregados, también se incluyen en los bienes para
reventa (FMI, 2014, 7.84).

61225 Existencias militares. Comprenden los articulos de un solo uso (tales como
municiones, misiles, cohetes, bombas, etc.), lanzados por armas o sistemas de armamentos
(FMI, 2014, 7.86).

Contexto: Tal como se sefala en el parrafo 7.74, en la discusion de los sistemas de
armamentos como activos fijos, la mayoria de los articulos de un solo uso se tratan como
existencias. Las existencias militares se valoran a su precio de reposicion corriente. (FMI,
2014, 7.86).

Exclusiones: determinados articulos de un solo uso, como algunos tipos de misiles
balisticos con alto potencial de destruccién, pueden prestar un servicio continuo de
disuasion en contra de agresores y, en consecuencia, camplen con los criterios generales de
clasificacién como activos fijos. (FMI, 2014, 7.86).

613 Objetos de valor. Son activos producidos de considerable valor que no se usan
primordialmente para fines de produccién o consumo, sino que se mantienen como
depositos de valor a lo largo del tiempo (FMI, 2014, 7.89).

Contexto: Se espera que su valor real aumente o al menos que no disminuya; y en
condiciones normales no se deterioran a través del tiempo (FMI, 2014, 7.87). Siempre que
existan mercados bien organizados para los objetos de valor, pueden ser valorados a sus
precios de mercado corrientes, incluidos todos los costos de transferencia de la propiedad,
como los honorarios o comisiones de agentes. En caso contrario, puede ser adecuado
valorarlos de acuerdo a los montos por los que se encuentran asegurados contra incendio,
robo y otros riesgos (FMI, 2014, 7.89).

Inclusiones: oro no monetario y otras piedras y metales preciosos que no se prevé emplear
como materiales y suministros en procesos productivos; pinturas, esculturas y otros objetos
reconocidos como obras de arte o antigiiedades mantenidos primordialmente como
depositos de valor a través del tiempo; joyas de considerable valor disenadas con piedras y
metales preciosos, colecciones y diversos otros objetos de valor (FMI, 2014, 7.87).

Exclusiones: muchos articulos que cuadran con la definicion de objetos de valor que son
propiedad de unidades del gobierno general se clasificaran como maquinaria y equipo no
clasificados en otra parte (611222), dado que no se los mantiene principalmente como
depésitos de valor, sino que se los utiliza en la produccion, por ejemplo al exhibirlos en
museos del gobierno (FMI, 2014, 7.57) (FMI, 2014, 7.88).

91



COMISION INTERSECTORIAL DE ESTADISTICAS DE FINANZAS PUBLICAS

614 Activos no producidos. Son activos no financieros que tienen su origen por vias
distintas de los procesos de la produccion (SCN, 2008, 10.9).

Contexto: todos los activos inmuebles no producidos tales como las tierras y terrenos y
otros recursos naturales dentro del territorio econémico se consideran, por convencion,
como propiedad de unidades residentes (FMI, 2014, véase el parrafo 2.13) (FMI 2014, 7.91).

Inclusiones: los activos no producidos comprenden los activos tangibles de origen natural
(recursos naturales) sobre los que se ejercen derechos de propiedad, y los activos intangibles
no producidos (6144) que son creaciones de la sociedad (FMI, 2014, 7.90).

6141 Tierras y terrenos.

6142 Recursos minerales y energéticos.

6143 Otros activos de origen natural (FMI, 2014, 7.90).

Exclusiones: si los derechos de propiedad sobre recursos de origen natural no se hacen
respetar o no pueden hacerse respetar, entonces dichos recursos no constituyen activos
economicos (FMI, 2014, 7.90).

6141 Tierras y terrenos. Comprenden el suelo (incluidas su cubierta y las aguas
superficiales asociadas) sobre el que se han establecido derechos de propiedad y del cual
pueden derivarse beneficios econdémicos para los propietarios por su posesiéon o uso (FMI,

2014, 7.92).

Contexto: el valor de las tierras y terrenos puede variar enormemente de acuerdo con su
ubicacion y el uso para el cual sean adecuados o que se haya autorizado. Por consiguiente,
deben tomarse en cuenta estos factores para determinar el precio corriente de mercado de
las tierras y terrenos Cuando el valor de las tierras y terrenos no puede separarse del edificio,
estructura, plantacion, vifiedo, etc. asentados sobre ellos, el activo compuesto debe
clasificarse en la categoria que represente la mayor parte de su valor (FMI, 2014, 7.94).

Inclusiones: Los reservorios, lagos, rios y otras aguas interiores sobre los que pueden
ejercerse derechos de propiedad y que, por tanto, pueden ser objeto de transacciones entre
unidades (FMI, 2014, 7.92).

Exclusiones: las masas de agua de las cuales se extrae agua en forma regular, contra un
pago, para emplearse en la produccién (incluida la irrigacién) no se incluyen en el agua
asociada con las tierras y terrenos, sino en recursos hidricos (61432); los edificios y otras
estructuras construidas en tierras y terrenos o a través de ellos, como carreteras, edificios de
oficinas y tineles; las mejoras a las tierras y terrenos y los costos de transferencia de la
propiedad de tierras y terrenos; componentes cultivados de vinedos, huertos de arboles
frutales, y otras plantaciones de arboles, animales y cultivos; activos del subsuelo; recursos
biol6gicos no cultivados; recursos hidricos del subsuelo, y los costos de transferencia de la
propiedad. Por convencion, los costos de transferencia de la propiedad de tierras y terrenos
se registran como inversion neta en activos fijos como parte de las mejoras a las tierras y
terrenos, y estan sujetos al consumo de capital fijo (FMI 2014, 7.93 - 7.94).

6142 Recursos minerales y energéticos. Comprenden las reservas minerales y
energéticas situadas sobre o debajo de la superficie terrestre, que son explotables
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econdémicamente dado el estado actual de la tecnologia y los precios relativos (FMI, 2014,
7-97).

Contexto: los derechos de propiedad sobre las reservas minerales y energéticas son
usualmente separables de los que corresponden a las tierras en si. Los yacimientos pueden
estar situados sobre o debajo de la superficie terrestre e incluyen los yacimientos
submarinos, pero deben ser economicamente explotables (FMI, 2014, 7.97).

Inclusiones: las reservas comprobadas de petrdleo, gas natural, carb6n, minerales
metalicos (incluidos los minerales de metales ferrosos, no ferrosos y preciosos) y las reservas
de minerales no metalicos (incluidas las canteras de piedra, arcilla y arena, los yacimientos
de minerales quimicos y fertilizantes, y los yacimientos de sal, cuarzo, yeso, gemas naturales,
asfalto, alquitran y turba) (FMI, 2014, 7.97).

Exclusiones: los pozos y tineles mineros y otras instalaciones de extraccion del subsuelo
son activos fijos en la forma de otras estructuras (61113) (FMI, 2014, 7.97).

6143 Otros activos de origen natural: Activos de origen natural no clasificados en otra
partida.

Inclusiones:

61431 Recursos bioldgicos no cultivados.

61432 Recursos hidricos.

61433 Otros recursos naturales (FMI, 2014, 7.100).

61431 Recursos biologicos no cultivados. Comprenden animales, aves, peces y plantas
que generan productos tanto una sola vez como en forma repetida, sobre los que se
establecen derechos de propiedad, pero cuyo crecimiento natural o regeneraciéon no se
encuentran bajo el control, la responsabilidad y la gestion directa de ninguna unidad
institucional (FMI, 2014, 7.101).

Inclusiones: los bosques virgenes y las pesquerias comercialmente explotables.
Solo deben incluirse los recursos que posean un valor econémico no incluido en el valor de
las tierras y terrenos asociados (FMI, 2014, 7.101).

61432 Recursos hidricos: Comprenden los recursos superficiales y subterraneos
utilizados para la extraccion en la medida que su escasez conduce al establecimiento de
derechos de propiedad o uso, a ser valorados en el mercado y a cierta medida de control
econdémico (FMI, 2014, 7.102).

61433 Otros recursos naturales. Otros recursos naturales no clasificados en otra parte.

Contexto: el valor del espectro suele estar determinado como el valor presente de los
rendimientos futuros esperados. De existir un contrato a largo plazo para utilizar el espectro,
su valor puede emplearse como base para estimar el valor total del activo. Dada la tendencia
a adoptar politicas medioambientales por medio de instrumentos de mercado, puede que
otros recursos naturales lleguen a ser reconocidos como activos econéomicos (FMI, 2014,

7.103).
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Inclusiones: el espectro electromagnético, que incluye: el rango de radiofrecuencias
empleadas en la transmision de sonido, datos y television.

614331 Espectro radial.

614332 Recursos naturales no clasificados en otra partida (FMI 2014, 7.103).

614331 Espectro radial. Comprende el rango de radiofrecuencias empleadas en la
transmision de sonido, datos y television (FMI, 2014, 7.103).

614332 Recursos naturales no clasificados en otra partida. Otros recursos
naturales no clasificados en otra parte .

6144 Activos intangibles no producidos. Son creaciones de la sociedad evidenciadas
por medio de acciones juridicas o contables. Tales activos dan derecho a sus propietarios a
realizar ciertas actividades especificas o a producir ciertos bienes o servicios especificos y a
impedir que otras unidades institucionales lo hagan excepto con autorizacion de los
propietarios (FMI, 2014, 7.104).

Contexto: los propietarios de los activos pueden obtener utilidades monopdlicas
reservandose el uso de tales activos. Siempre que sea posible, los contratos, arrendamientos
y licencias deben valorarse a los precios corrientes cuando efectivamente se los comercializa
en los mercados. De lo contrario, tal vez sea necesario utilizar estimaciones del valor
presente de los rendimientos futuros esperados (FMI, 2014, 7.104).

Inclusiones:
61441 Contratos, arrendamientos y licencias.
61442 Fondos de comercio y activos de comercializacion (FMI, 2014, 7.104).

61441 Contratos, arrendamientos y licencias. Son acuerdos legales en los que una
unidad suministra un bien, servicio o activo a otra unidad luego de llegar a un acuerdo de
pago en un plazo determinado (SCN, 2008, 17.296).

Contexto: Se tratan como activos solo cuando se cumplen las dos siguientes condiciones:

e Los términos del contrato, arrendamiento o licencia especifican un precio por la
utilizacion de un activo o la prestacion de un servicio que difiere del precio que
prevaleceria en ausencia del contrato, arrendamiento o licencia.

e Una de las partes del contrato debe ser capaz, practica y legalmente, de percibir esta
diferencia de precio. (FMI, 2014, 7.105).

Estos tipos de contratos se consideran como activos solo si la existencia del acuerdo legal
confiere beneficios al tenedor por encima del precio pagadero al arrendador, el propietario
del recurso natural o el emisor del permiso, y el tenedor puede obtener estos beneficios tanto
legalmente como en la practica (es decir, si existe un mercado para el contrato) (FMI, 2014,
7.106).
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Inclusiones: arrendamientos operativos comerciales, licencias para el uso de recursos
naturales, permisos para emprender actividades especificas y derechos de exclusividad
sobre bienes y servicios futuros (FMI, 2014, 8.57).

614411 Arrendamientos operativos comerciales.

614412 Permisos para el uso de recursos naturales.

614413 Permisos para emprender actividades especificas.

614414 Derechos de exclusividad sobre bienes y servicios futuros (FMI, 2014, 7.107).

614411 Arrendamientos operativos comerciales. Son los derechos de propiedad de
terceros relacionados con los activos fijos (FMI, 2014, 7.108).

Contexto: el arrendamiento confiere al tenedor beneficios econdémicos superiores a los
cargos pagaderos y el tenedor puede realizar estos beneficios, tanto legalmente como en la
practica, mediante su transferencia (FMI, 2014, 7.106).

Inclusiones: Arrendamiento de un edificio (FMI, 2014, 7.108).

614412 Permisos para el uso de recursos naturales. Son los derechos de propiedad
de terceros relacionados con los recursos naturales (FMI, 2014, 7.109).

Inclusiones: cuotas de pesca, licencias de telefonia mévil (FMI, 2014, 7.109).

614413 Permisos para emprender actividades especificas. Son un activo para el
tenedor cuando: i) el namero de permisos es limitado, permitiendo asi a sus tenedores
obtener utilidades monopdlicas; ii) las utilidades monopolicas no provienen del uso de un
activo perteneciente al emisor del permiso; y iii) el tenedor del permiso puede, tanto
legalmente como en la practica, vender el permiso a un tercero. Tales permisos son emitidos
principalmente por el gobierno, pero otras unidades también pueden emitirlos (FMI, 2014,
7.110).

Contexto: para el titular del permiso, el incentivo para adquirir tal licencia es que el
licenciatario cree que de ese modo adquirir4 el derecho a obtener utilidades monopolicas al
menos equivalentes al costo de la licencia. Este permiso para crear utilidades monopoélicas
crea un activo para el tenedor si el licenciatario puede realizar estas utilidades poniendo en
venta el activo (es decir, la licencia es negociable). El valor de este activo esta determinado
por el valor al que se puede vender o, si tal informacion no se encuentra disponible, se estima
como el valor presente del flujo futuro de utilidades monopdlicas (FMI, 2014, 7.111).

614414 Derechos de exclusividad sobre bienes y servicios futuros. Se refieren al
caso en que una parte que ha contratado la compra de bienes o servicios a un precio fijo en
una fecha futura puede transferir la obligacion de la segunda parte del contrato a un tercero
(FMI, 2014, 7.112).

Inclusiones: estos derechos tienen relacion con los contratos de los futbolistas y el derecho
exclusivo de publicacién de nuevas obras de determinado autor o de grabaciones de
determinados musicos (FMI, 2014, 7.112).
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61442 Fondos de comercio y activos de comercializacion Es el valor al cual
potenciales compradores estan dispuestos a pagar una prima por encima del valor neto de
sus activos y pasivos valorados e identificados individualmente. Este exceso refleja el valor
de las estructuras corporativas y el valor para el negocio del conjunto de la gestion y la fuerza
de trabajo, la cultura de la empresa, las redes de distribucion y la base de clientes (FMI,

2014, 7.113).

Contexto: se define como la diferencia entre el valor pagado por una empresa en
funcionamiento y la suma de sus activos menos la suma de sus pasivos, una vez que cada
partida de los mismos ha sido identificada y valorada por separado. Si bien es probable que
el fondo de comercio esté presente en la mayoria de las sociedades, por razones de
confiabilidad en la medicién solo se lo registra en las EFP cuando su valor se pone de
manifiesto mediante una transaccién de mercado, usualmente la venta de la totalidad de la
sociedad. Excepcionalmente los activos de comercializacién identificados pueden venderse
de manera individual y en forma separada respecto del conjunto de la sociedad, en cuyo caso
su valor también debe registrarse en esta partida (FMI, 2014, 7.116).

Inclusiones: los errores residuales; los articulos tales como marcas comerciales,
membretes, marcas registradas, logotipos y nombres de dominios. Una marca puede
interpretarse como mucho mas que solo el nombre o logotipo de una empresa. Es la
impresion general que un cliente o cliente potencial tiene a partir de su experiencia con la
empresa y con sus productos (FMI, 2014, 7.115).

62 Activos financieros. Es un depésito de valor que genera un beneficio o una serie de
beneficios devengados para su propietario econémico por su posesion o uso durante un
periodo. Es un medio que permite transferir valor de un periodo contable a otro (SCN, 2008,

11.3).

Contexto: las clasificaciones de los activos financieros y pasivos estan basadas
principalmente en la liquidez y las caracteristicas legales de los instrumentos que describen
las relaciones acreedor-deudor subyacentes. La liquidez de un instrumento financiero
abarca caracteristicas como la negociabilidad, transferibilidad, comerciabilidad y
convertibilidad (FMI, 2014, 7.118).

Inclusiones: Los derechos financieros y el oro en lingotes mantenido por las autoridades
monetarias como activo de reserva (FMI, 2014, 7.16).

6201 Oro monetario y Derechos Especiales de Giro (DEG).

6202 Dinero legal y depositos.

6203 Titulos de deuda.

6204 Préstamos.

6205 Participaciones de capital y en fondos de inversion.

6206 Seguros, pensiones y sistemas de garantias estandarizadas.

6207 Derivados financieros y opciones de compra de acciones por parte de empleados.
6208 Otras cuentas por cobrar.

6201 Oro monetario y Derechos Especiales de Giro (DEG). Son activos emitidos
mantenidos tnicamente por las autoridades monetarias (SCN, 2008, 11.44).
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Inclusiones:
62011 Oro monetario.
62012 Derechos especiales de giro (DEG).

62011 Oro monetario. Es el oro propiedad de las autoridades monetarias (u otras
entidades sujetas al control efectivo de las autoridades monetarias) mantenido como activo
de reserva (FMI, 2014, 7.126).

Inclusiones: el oro en lingotes (incluido el oro mantenido en cuentas de oro asignadas) y
las cuentas de oro no asignadas con no residentes que otorgan el derecho a exigir la entrega
de oro; las cuentas de oro no asignadas cuando se mantienen como activos de reserva (FMI,
2014, 7.126 - 7.127).

Exclusiones: los depositos, préstamos y titulos denominados en oro se tratan,
respectivamente, como depdsitos, préstamos y titulos denominados en moneda extranjera;
0, a menos que sean mantenidos como cuentas de oro no asignadas por las autoridades
monetarias y como activos de reserva (FMI, 2014, 7.126). Todo oro mantenido por una
unidad del gobierno que no cumple con la definicion de oro monetario no es un activo
financiero y se lo incluye en oro no monetario como un activo no financiero, muy
probablemente en objetos de valor (613), pero también es posible que se lo incluya en
existencias (612). En algunos casos, un banco central puede poseer oro en lingotes que no se
mantenga como activos de reserva (como ocurre a veces cuando acttia como revendedor
monopdlico de oro extraido de minas). Los canjes de oro se tratan como préstamos (FMI,

2014, 7.129).

62012 Derechos especiales de giro (DEG). Son activos de reserva internacionales
creados por el Fondo Monetario Internacional (FMI), asignados a sus miembros para
complementar sus activos de reserva (FMI, 2014, 7.131).

Contexto: las asignaciones de DEG constituyen un pasivo (deuda) de los receptores (y parte
de los pasivos de deuda del sector publico), y las tenencias de DEG son parte de los activos
financieros del sector publico. Dado que los derechos financieros y los pasivos frente a los
miembros del sistema de DEG se atribuyen sobre una base cooperativa, una categoria
residual de socio —otros no residentes— se emplea como contraparte de las tenencias y
asignaciones de DEG (FMI, 2014, 7.133).

6202 Dinero legal y depo6sitos. Comprende los billetes y monedas con un valor nominal
fijo, emitidos o autorizados por el banco central o el gobierno (FMI, 2014, 7.135). Por su
parte y usualmente, un depdsito es un contrato estandar, abierto al pablico en general, que
permite la colocaciéon de un monto variable de dinero. Las unidades del sector ptublico
pueden mantener una variedad de depdsitos como activos, incluso depositos en moneda
extranjera. También es posible que una unidad del gobierno incurra en pasivos en la forma
de depositos. Son depositos todos los derechos, representados mediante comprobante del
depésito realizado, frente a sociedades de depésitos (incluido el banco central) y, en algunos
casos, el gobierno general u otras unidades institucionales (FMI, 2014, 7.137).

Contexto: todos los sectores pueden mantener dinero legal como activos, pero
normalmente solo los bancos centrales y el gobierno pueden emitir dinero legal. En algunos
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paises, los bancos comerciales pueden emitir dinero legal con la autorizacién del banco
central o del gobierno. El dinero legal es un pasivo de las unidades emisoras. El dinero legal
no emitido que mantiene una unidad del sector publico no se trata como un activo financiero
del sector publico ni un pasivo del banco central (FMI, 2014, 7.135 - 7.137).

Inclusiones: los pagos en efectivo de margenes de garantia reembolsables relativos a
contratos de derivados financieros; Las cuentas de metales preciosos no asignadas, tales
como las cuentas de oro no asignadas (FMI, 2014, 7.138 - 7.139).

Exclusiones: el dinero legal no emitido que mantiene una unidad del sector pablico no se
trata como un activo financiero del sector publico ni un pasivo del banco central. El oro y las
monedas conmemorativas que no se encuentran en circulacién como moneda de curso legal,
0 como oro monetario, se clasifican como activos no financieros en forma de objetos de valor
o existencias de materiales y suministros, segin corresponda, en lugar de como dinero legal;
Las cuentas de oro no asignadas mantenidas por las autoridades monetarias para fines de
reserva, en cuyo caso la tenencia del activo se incluye en el oro monetario con el pasivo de
contrapartida registrado como un deposito (FMI, 2014, 7.135 - 7.139).

6203 Titulos de deuda. Son instrumentos financieros negociables que sirven como
evidencia de una deuda. Normalmente los titulos especifican un calendario de pagos de
intereses y reembolso del principal (FMI, 2014, 7.143).

Inclusiones:

Letras.

Bonos y obligaciones (debentures), incluidos los bonos convertibles en acciones.
Préstamos que han pasado a ser negociables de un tenedor a otro.

Acciones o participaciones preferentes que no entrafian participacion.

Valores respaldados por activos y obligaciones de deuda garantizadas.
Instrumentos similares negociados normalmente en los mercados financieros (FMI,
2014, 7.143).

6204 Préstamos. Es un instrumento financiero que se crea cuando un acreedor presta
fondos directamente a un deudor y recibe un documento no negociable como evidencia del
activo (FMI, 2014, 7.157).

Inclusiones: sobregiros, préstamos hipotecarios, préstamos para financiar créditos,
anticipos comerciales, acuerdos de recompra, activos financieros y pasivos creados por
arrendamientos financieros, y derechos o pasivos frente al FMI en forma de préstamos. Si el
préstamo solo se lo negocia ocasionalmente (FMI, 2014, 7.157).

Exclusiones: los créditos y anticipos comerciales y las cuentas por pagar/por cobrar; Los
préstamos que han pasado a ser negociables en mercados secundarios deben reclasificarse
en titulos de deuda (FMI, 2014, 7.157).

6205 Participaciones de capital y en fondos de inversion. Son instrumentos cuyos
tenedores poseen un derecho residual sobre los activos de la unidad institucional que los
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emiti6. Las participaciones de capital representan los fondos del propietario en la unidad
institucional (FMI, 2014, 7.164).

Contexto: a diferencia de la deuda, las participaciones de capital por lo general no
proporcionan al propietario el derecho a un monto predeterminado, o determinado segiun
una féormula fija (FMI, 2014, 7.164).

Inclusiones:
62051 Participaciones de capital.
62052 Participaciones o unidades en fondos de inversion (FMI, 2014, 7.164).

62051 Participaciones de capital. Todos los instrumentos y registros en los que se
reconocen los derechos sobre el valor residual de una sociedad o cuasisociedad, una vez
satisfechos los derechos de todos los acreedores (FMI, 2014, 7.165).

Contexto: en general, la propiedad de participaciones de capital en entidades juridicas se
evidencia mediante participaciones accionarias, acciones, certificados de deposito de valores
o documentos similares (FMI, 2014, 7.166).

Inclusiones: certificados de depdsito, Acciones cotizadas, acciones no cotizadas y otras
participaciones de capital, y las participaciones de capital que no adoptan la forma de titulos
(FMI, 2014, 7.167- 7.168- 7.169).

62052 Participaciones de capital o unidades en fondos de inversion: Son
instituciones de inversion colectiva a través de los cuales los inversionistas agrupan fondos
con el fin de invertirlos en activos financieros o no financieros (FMI, 2014, 7.174).

Contexto: estos fondos emiten acciones (si se utiliza una estructura corporativa) o cuotas
(si se utiliza una estructura fiduciaria) (FMI, 2014, 7.174).

Inclusiones: Los Fondos del Mercado Monetario (FMM) y los Fondos de inversion no del
mercado monetario (FMI, 2014, 7.174).

6206 Seguros, pensiones y esquemas de garantias estandarizadas (EFP).
Representan pasivos de la unidad del sector pablico como asegurador, fondo de pensiones
o emisor de garantias estandarizadas, y un activo correspondiente de los titulares de las
polizas o beneficiarios. En el sector publico, usualmente son las sociedades publicas
financieras las que participan en sistemas de seguros (FMI, 2014, 7.179).

Contexto: las unidades del gobierno general pueden incurrir en pasivos por concepto de
estas reservas, derechos a prestaciones y provisiones como operadores de sistemas de
seguros no de vida, sistemas de pensiones no autbnomos o no basados en fondos asignados
y sistemas de garantias estandarizadas (FMI, 2014, 7.179).

Inclusiones:

62061 Reservas técnicas de seguros no de vida.

62062 Derechos de seguros de vida y a rentas vitalicias (anualidades).
62063 Derechos a pensiones (EFP).
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62064 Derechos de los fondos de pensiones sobre sus administradores.
62065 Provisiones para indemnizaciones bajo sistemas de garantias estandarizadas (FMI,
2014, 7.178).

62061 Reservas técnicas de seguros no de vida. Comprenden el pago anticipado de
primas netas y las reservas para cubrir las indemnizaciones pendientes de los seguros no de
vida. Consisten en primas pagadas, pero aun no ganadas (denominadas primas no ganadas)
e indemnizaciones devengadas pero aun no liquidadas, incluyendo los casos donde el monto
esta en discusion o el suceso que conduce a la indemnizacion ha ocurrido pero aiin no ha
sido informado (denominadas indemnizaciones pendientes) (SCN, 2008, 11.105).

Inclusiones: Pagos anticipados de primas netas de seguros no de vida, y Reservas para
cubrir indemnizaciones pendientes de seguros no de vida (FMI, 2014, 7.183).

62062 Derechos de seguros de vida y a rentas vitalicias (anualidades). Son
derechos financieros de los titulares de polizas frente a una empresa que ofrece seguros de
vida o que provee rentas vitalicias (FMI, 2014, 7.187).

Contexto: los derechos a rentas vitalicias corresponden al célculo actuarial del valor
presente de las obligaciones de pagar un ingreso futuro hasta el fallecimiento de los
beneficiarios (FMI, 2014, 7.187).

Inclusiones: los pasivos de las companias de seguros de vida y proveedores de rentas
vitalicias los pasivos devengados a favor de los titulares de polizas de seguros de vida y de
los beneficiarios de rentas vitalicias (FMI, 2014, 7.187).

62063 Derechos a pensiones (EFP). Son los derechos financieros que los pensionados
actuales y futuros mantienen ya sea frente a su empleador, o a un fondo designado por el
empleador, para el pago de las pensiones obtenidas como parte de un acuerdo de
remuneracion entre el empleador y el empleado (FMI, 2014, 7.190).

Inclusiones: los sistemas de prestaciones definidas, y los sistemas de contribuciones
definidas (FMI, 2014, 7.191). Los pasivos de los sistemas de pensiones no basados en fondos
asignados (FMI, 2014, 7.193).

62064 Derechos de los fondos de pensiones sobre sus administradores. El
empleador puede tener un contrato con un tercero para que administre el fondo de
pensiones de sus empleados. Si el empleador sigue determinando los términos del sistema
de pension y mantiene la responsabilidad de financiar cualquier déficit, asi como el derecho
a retener cualquier excedente de fondos, el empleador es denominado el administrador del
fondo de pensiones y la unidad que trabaja bajo la direccion del administrador del fondo de
pensiones se le denomina como el gestor. Si el acuerdo entre el empleador y el gestor es tal
que el empleador transfiere los riesgos y las responsabilidades de cualquier déficit de
financiamiento al gestor, a cambio de que este tenga el derecho de retener cualquier
excedente, este tltimo se convierte en el administrador y el gestor del fondo de pensiones
(FMI, 2014, 7.199).
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Contexto: cuando el administrador del fondo de pensiones es una unidad distinta del
gestor, y la responsabilidad en caso de déficit, o derecho sobre excedentes, recae sobre el
administrador del fondo de pensiones, los siguientes elementos se registran en el balance de
este ultimo: un pasivo por derechos de los fondos de pensiones sobre sus administradores
en caso de déficits, un activo financiero en forma de un derecho sobre el fondo de pension,
si el fondo de pension genera méas renta de la inversidon de los activos que mantiene que la
necesaria para cubrir el incremento en derechos de pensioén, el asiento de contrapartida
debe registrarse en contribuciones sociales imputadas de los empleadores en base neta (es
decir, un gasto para incrementar el pasivo y una reduccion en el gasto cuando se reduce el
pasivo o el gobierno adquiere un activo (FMI, 2014, 7.200).

62065 Provisiones para indemnizaciones bajo sistemas de garantias
estandarizadas. Son aquellos tipos de garantias que se emiten en gran cantidad,
normalmente por montos relativamente reducidos y en condiciones idénticas. Los
operadores de sistemas de garantias estandarizadas incurren en pasivos equivalentes al
valor presente de las indemnizaciones esperadas en virtud de garantias pendientes, netas de
cualquier recuperacion que el garante espere recibir de los prestatarios en situacion de
incumplimiento (un enfoque similar al de los seguros no de vida) (FMI, 2014, 7.201).

Contexto: en estos mecanismos se distinguen tres partes: el prestatario (deudor), el
prestamista (acreedor) y el garante. Tanto el prestatario como el prestamista pueden firmar
un contrato con el garante mediante el cual este Gltimo se compromete a reembolsar al
prestamista si el prestatario incurre en incumplimiento de pago (FMI, 2014, 7.202).

Inclusiones: las garantias de créditos para exportacion, las garantias de depositos y las
garantias de préstamos para estudiantes (FMI, 2014, 7.202).

6207 Derivados financieros y opciones de compra de acciones por parte de
empleados. Son instrumentos financieros que estan vinculados a otro instrumento
financiero, a un indicador o a un producto basico especifico, mediante los cuales pueden
negociarse riesgos financieros especificos (por ejemplo, riesgo de tasa de interés, riesgo
cambiario, riesgo de precios de acciones y materias primas y riesgo de crédito), por derecho
propio, en los mercados financieros (FMI, 2014, 7.204). Son contratos que otorgan al
comprador de la opcién el derecho, pero no la obligacién, de comprar (opcién de” compra”)
o de vender (opcion de “venta”) un instrumento financiero o una mercancia en particular a
un precio predeterminado (precio de “ejercicio”) durante un lapso de tiempo determinado
(opcion americana) o en una fecha fija (opciéon europea) (SCN, 2008, 11.111 - 11.117).

Inclusiones:
62071 Derivados financieros.
62072 Opciones de compra de acciones por parte de empleados (FMI, 2014, 7.203).

62071 Derivados financieros. Son instrumentos financieros que estan vinculados a otro
instrumento financiero, a un indicador o a un producto basico especifico, mediante los
cuales pueden negociarse riesgos financieros especificos, por derecho propio, en los
mercados financieros (FMI, 2014, 7.204).
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Inclusiones: Las opciones o contratos de opcion y los contratos a término, Contratos de
canje, Derivados de crédito, Depositos de garantia (FMI, 2014, 7.203).

Exclusiones: Un contrato a precio fijo de bienes y servicios no es un derivado financiero a
menos que el contrato esté estandarizado de manera tal que su riesgo de mercado pueda
negociarse por derecho propio en los mercados financieros. Por ejemplo, la opciéon de
compra de un avibén a un fabricante no se clasifica como derivado financiero; si la opcién de
compra es transferible, y de hecho se la transfiere, la transaccion se registra en contratos,
arrendamientos y licencias, examinados en el (FMI, 2014, A4.523).

e Los seguros y las garantias estandarizadas no son derivados financieros. Los seguros
implican la recaudaciéon de fondos de los titulares de las poélizas para sufragar
obligaciones futuras en caso de que se produzcan los eventos especificados en las
polizas de seguro. Es decir, los seguros y las garantias estandarizadas se utilizan para
gestionar el riesgo de eventos, principalmente a través de compartirlo, y no mediante
su negociacion (FMI, 2014, 7.201). Sin embargo, ciertas garantias distintas de las
garantias estandarizadas cumplen con la definicion de los derivados financieros.
Esas garantias consideradas individualmente protegen al prestamista frente a ciertos
tipos de riesgos que emanan de una relacion crediticia, pagando al garante una
comision durante un periodo especifico; este tipo de garantias se conoce como
derivados de créditos (FMI, 2014, 7.218).

e Los activos y pasivos contingentes, como las garantias por una sola vez y las cartas
de crédito, no son activos financieros como se senala en (FMI, 2014, 7.251).

e Los instrumentos con derivados incorporados no son derivados financieros (FMI,
2014, 7.148). Si el propietario de un instrumento primario crea posteriormente un
nuevo contrato de derivados financieros, pero “de sentido inverso” para compensar
el riesgo del derivado incorporado, la creaciéon de este nuevo contrato de derivado
financiero se registra como una transaccion separada y no afecta el registro de las
transacciones y posiciones en el instrumento primario. No obstante, los certificados
de opcién separables se tratan como derivados financieros separados, porque
pueden separarse y venderse en los mercados financieros.

e Las demoras del momento de registro que se producen en el curso normal de las
operaciones y que pueden traer aparejada una exposicion a fluctuaciones de precios
no dan lugar a derivados financieros. Las demoras del momento de registro incluyen
los periodos de liquidacion normales de transacciones al contado en los mercados
financieros (FMI, 2014, 7.207).

62072 Opciones de compra de acciones por parte de empleados. Son opciones
para comprar participaciones de capital de una empresa que se ofrecen a sus empleados
como forma de remuneraciéon (FMI, 2014, 7.221).

Inclusiones: Pueden proporcionarse opciones de compra de acciones a los proveedores de
bienes y servicios de la empresa. Aunque estos no son empleados de la empresa, por
conveniencia también se registran en la categoria de opciones de compra de acciones por
parte de empleados porque su naturaleza y motivacion son similares (FMI, 2014, 7.222).
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Exclusiones: Si una opcién de compra de acciones otorgada a un empleado puede ser
negociada en los mercados financieros sin restriccion alguna, se clasifica como un derivado
financiero. En algunos casos, pueden proporcionarse opciones de compra de acciones a los
proveedores de bienes y servicios de la empresa. Aunque estos no son empleados de la
empresa, por conveniencia también se registran en la categoria de opciones de compra de
acciones por parte de empleados porque su naturaleza y motivacion son similares. (Si bien
el asiento correspondiente para las opciones de compra otorgadas a empleados es sueldos y
salarios en especie (2112), el asiento correspondiente para las opciones de compra otorgadas
a proveedores es uso de bienes y servicios (22) (FMI, 2014, 7.221-7.222).

6208 Otras cuentas por cobrar. Cuentas por cobrar no clasificadas en otra parte.
Inclusiones: Comprenden los créditos y anticipos comerciales y otras partidas diversas
pendientes de pago o cobro.

62081 Créditos y anticipos comerciales.

62082 Otras cuentas por cobrar diversas (FMI, 2014, 7.224).

62081 Créditos y anticipos comerciales. Comprende los créditos comerciales por
bienes y servicios extensivo a las sociedades, el gobierno, las ISFLSH, los hogares y el resto
del mundo y los anticipos por trabajos en curso (si se clasifican como tales en las existencias)
o si se va a emprender (SCN, 2008, 11.126).

Inclusiones: Los créditos comerciales concedidos directamente a los compradores de
bienes y servicios. Los anticipos por trabajos en curso o que vayan a iniciarse, tales como los
pagos a cuenta efectuados por adelantado durante una construccién por trabajos que se
estén realizando, o pagos anticipados de bienes y servicios (FMI, 2014, 7.225).

Exclusiones: Los préstamos, titulos de deuda u otros pasivos proporcionados por terceros
para financiar el comercio; Si una unidad del gobierno emite un pagaré u otro tipo de titulo
para consolidar el pago adeudado por varios créditos comerciales, entonces el pagaré o titulo
debe clasificarse como titulo de deuda; Los créditos comerciales que cumplen con la
definiciéon de un préstamo (FMI, 2014, 7.225).

62082 Otras cuentas por cobrar diversas. Cuentas por cobrar diferentes a las
descritas previamente, es decir, los montos que no estin relacionados con la provisién de
bienes y servicios (SCN, 2008, 11.127).

Inclusiones: los montos devengados, pero ain no pagados correspondientes a impuestos,
dividendos, arriendo de recursos naturales, sueldos y salarios, contribuciones sociales,
prestaciones sociales, y otros similares; el pago por compras y ventas de titulos pagados o
recibidos antes de la emision del instrumento; los pagos atrasados de contratos de derivados
financieros y pagos de montos que ain no se han devengado (FMI, 2014, 7.226).

Exclusiones: los intereses devengados, pero ain no pagados deben afiadirse al principal
del activo subyacente y no incluirse en esta categoria (FMI, 2014, 7.226).

621 Deudores internos.
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6212 Dinero legal y depdsitos de deudores internos. Comprende los billetes y
monedas con un valor nominal fijo, emitidos o autorizados por el banco central o el gobierno
(FMI, 2014, 7.135). Por su parte y usualmente, un deposito es un contrato estandar, abierto
al publico en general, que permite la colocacién de un monto variable de dinero. Las
unidades del sector publico pueden mantener una variedad de depdsitos como activos,
incluso depositos en moneda extranjera. También es posible que una unidad del gobierno
incurra en pasivos en la forma de depositos. Son depositos todos los derechos, representados
mediante comprobante del deposito realizado, frente a sociedades de depdsitos (incluido el
banco central) y, en algunos casos, el gobierno general u otras unidades institucionales (FMI,

2014, 7.137).

Contexto: todos los sectores pueden mantener dinero legal como activos, pero
normalmente solo los bancos centrales y el gobierno pueden emitir dinero legal. En algunos
paises, los bancos comerciales pueden emitir dinero legal con la autorizacion del banco
central o del gobierno. El dinero legal es un pasivo de las unidades emisoras. El dinero legal
no emitido que mantiene una unidad del sector ptblico no se trata como un activo financiero
del sector publico ni un pasivo del banco central (FMI, 2014, 7.135 - 7.137).

Inclusiones: Los pagos en efectivo de margenes de garantia reembolsables relativos a
contratos de derivados financieros; Las cuentas de metales preciosos no asignadas, tales
como las cuentas de oro no asignadas (FMI, 2014, 7.138 - 7.139).

Exclusiones: El dinero legal no emitido que mantiene una unidad del sector publico no se
trata como un activo financiero del sector ptiblico ni un pasivo del banco central. El oro y las
monedas conmemorativas que no se encuentran en circulacién como moneda de curso legal,
0 como oro monetario, se clasifican como activos no financieros en forma de objetos de valor
o existencias de materiales y suministros, segin corresponda, en lugar de como dinero legal;
Las cuentas de oro no asignadas mantenidas por las autoridades monetarias para fines de
reserva, en cuyo caso la tenencia del activo se incluye en el oro monetario con el pasivo de
contrapartida registrado como un depoésito (FMI, 2014, 7.135 - 7.139).

6213 Titulos de deuda de Deudores internos. Son instrumentos financieros
negociables que sirven como evidencia de una deuda. Normalmente los titulos especifican
un calendario de pagos de intereses y reembolso del principal (FMI, 2014, 7.143).

Inclusiones:

Letras.

Bonos y obligaciones (debentures), incluidos los bonos convertibles en acciones.
Préstamos que han pasado a ser negociables de un tenedor a otro.

Acciones o participaciones preferentes que no entrafian participacion.

Valores respaldados por activos y obligaciones de deuda garantizadas.
Instrumentos similares negociados normalmente en los mercados financieros (FMI,
2014, 7.143).
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6214 Préstamos a Deudores internos. Es un instrumento financiero que se crea
cuando un acreedor presta fondos directamente a un deudor y recibe un documento no
negociable como evidencia del activo (FMI, 2014, 7.157).

Inclusiones: sobregiros, préstamos hipotecarios, préstamos para financiar créditos,
anticipos comerciales, acuerdos de recompra, activos financieros y pasivos creados por
arrendamientos financieros, y derechos o pasivos frente al FMI en forma de préstamos. Si el
préstamo solo se lo negocia ocasionalmente (FMI, 2014, 7.157).

Exclusiones: los créditos y anticipos comerciales y las cuentas por pagar/por cobrar; Los
préstamos que han pasado a ser negociables en mercados secundarios deben reclasificarse
en titulos de deuda (FMI, 2014, 7.157).

6215 Participaciones de capital y en fondos de inversion de Deudores internos.
Son instrumentos cuyos tenedores poseen un derecho residual sobre los activos de la unidad
institucional que los emiti6. Las participaciones de capital representan los fondos del
propietario en la unidad institucional (FMI, 2014, 7.164).

Contexto: a diferencia de la deuda, las participaciones de capital por lo general no
proporcionan al propietario el derecho a un monto predeterminado, o determinado segin
una féormula fija (FMI, 2014, 7.164).

Inclusiones:
62151 Participaciones de capital de Deudores internos.
62152 Participaciones o unidades en fondos de inversiéon de Deudores internos (FMI, 2014,

7.164).

62151 Participaciones de capital de Deudores internos. Todos los instrumentos y
registros en los que se reconocen los derechos sobre el valor residual de una sociedad o
cuasisociedad, una vez satisfechos los derechos de todos los acreedores (FMI, 2014, 7.165).

Contexto: en general, la propiedad de participaciones de capital en entidades juridicas se
evidencia mediante participaciones accionarias, acciones, certificados de depésito de valores
o documentos similares (FMI, 2014, 7.166).

Inclusiones: certificados de deposito, acciones cotizadas, acciones no cotizadas y otras
participaciones de capital, y las participaciones de capital que no adoptan la forma de titulos
(FMI, 2014, 7.167- 7.168 - 7.169).

62152 Participaciones o unidades en fondos de inversion de Deudores internos.
Son instituciones de inversion colectiva a través de los cuales los inversionistas agrupan
fondos con el fin de invertirlos en activos financieros o no financieros (FMI, 2014, 7.174).

Contexto: estos fondos emiten acciones (si se utiliza una estructura corporativa) o cuotas
(si se utiliza una estructura fiduciaria) (FMI, 2014, 7.174).

Inclusiones: los fondos del mercado monetario (FMM) y los fondos de inversion no del
mercado monetario (FMI, 2014, 7.174).
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6216 Seguros, pensiones y sistemas de garantias estandarizadas (EFP) de
Deudores internos Representan pasivos de la unidad del sector ptiblico como asegurador,
fondo de pensiones o emisor de garantias estandarizadas, y un activo correspondiente de los
titulares de las pdlizas o beneficiarios. En el sector ptiblico, usualmente son las sociedades
publicas financieras las que participan en sistemas de seguros (FMI, 2014, 7.179).

Contexto: las unidades del gobierno general pueden incurrir en pasivos por concepto de
estas reservas, derechos a prestaciones y provisiones como operadores de sistemas de
seguros no de vida, sistemas de pensiones no auténomos o no basados en fondos asignados
y sistemas de garantias estandarizadas (FMI, 2014, 7.179).

Inclusiones:

62161 Reservas técnicas de seguros no de vida de Deudores internos.

62162 Derechos de seguros de vida y a rentas vitalicias (anualidad), de Deudores internos.
62163 Derechos a pensiones (EFP) de Deudores internos.

62164 Derechos de los fondos de pensiones sobre sus administradores de Deudores internos.
62165 Provisiones para indemnizaciones bajo sistemas de garantias estandarizadas de
Deudores internos (FMI, 2014, 7.178).

62161 Reservas técnicas de seguros no de vida de Deudores internos.
Comprenden el pago anticipado de primas netas y las reservas para cubrir las
indemnizaciones pendientes de los seguros no de vida. Consisten en primas pagadas, pero
aun no ganadas (denominadas primas no ganadas) e indemnizaciones devengadas pero aun
no liquidadas, incluyendo los casos donde el monto esta en discusion o el suceso que conduce
a la indemnizacion ha ocurrido pero ain no ha sido informado (denominadas
indemnizaciones pendientes) (SCN, 2008, 11.105).

Inclusiones: Pagos anticipados de primas netas de seguros no de vida, y Reservas para
cubrir indemnizaciones pendientes de seguros no de vida (FMI, 2014, 7.183)

62162 Derechos de seguros de vida y a rentas vitalicias (anualidad), de
Deudores internos. Son derechos financieros de los titulares de poélizas frente a una
empresa que ofrece seguros de vida o que provee rentas vitalicias (FMI, 2014, 7.187).

Contexto: los derechos a rentas vitalicias corresponden al célculo actuarial del valor
presente de las obligaciones de pagar un ingreso futuro hasta el fallecimiento de los
beneficiarios (FMI, 2014, 7.187).

Inclusiones: los pasivos de las compaiias de seguros de vida y proveedores de rentas
vitalicias los pasivos devengados a favor de los titulares de poélizas de seguros de vida y de
los beneficiarios de rentas vitalicias (FMI, 2014, 7.187).

62163 Derechos a pensiones (EFP) de Deudores internos. Son los derechos
financieros que los pensionados actuales y futuros mantienen ya sea frente a su empleador,
o aun fondo designado por el empleador, para el pago de las pensiones obtenidas como parte
de un acuerdo de remuneracion entre el empleador y el empleado (FMI, 2014, 7.190).

106



COMISION INTERSECTORIAL DE ESTADISTICAS DE FINANZAS PUBLICAS

Inclusiones: los sistemas de prestaciones definidas, y los sistemas de contribuciones
definidas (FMI, 2014, 7.191). Los pasivos de los sistemas de pensiones no basados en fondos
asignados (FMI, 2014, 7.193).

62164 Derechos de los fondos de pensiones sobre sus administradores de
Deudores internos. El empleador puede tener un contrato con un tercero para que
administre el fondo de pensiones de sus empleados. Si el empleador sigue determinando los
términos del sistema de pensiéon y mantiene la responsabilidad de financiar cualquier déficit,
asi como el derecho a retener cualquier excedente de fondos, el empleador es denominado
el administrador del fondo de pensiones y la unidad que trabaja bajo la direcciéon del
administrador del fondo de pensiones se le denomina como el gestor. Si el acuerdo entre el
empleador y el gestor es tal que el empleador transfiere los riesgos y las responsabilidades
de cualquier déficit de financiamiento al gestor, a cambio de que este tenga el derecho de
retener cualquier excedente, este tltimo se convierte en el administrador y el gestor del
fondo de pensiones (FMI, 2014, 7.199).

Contexto: cuando el administrador del fondo de pensiones es una unidad distinta del
gestor, y la responsabilidad en caso de déficit, o derecho sobre excedentes, recae sobre el
administrador del fondo de pensiones, se registra en el balance de este tltimo un pasivo por
derechos de los fondos de pensiones sobre sus administradores, en caso de déficits (FMI,
2014, 7.200).

62165 Provisiones para indemnizaciones bajo sistemas de garantias
estandarizadas de Deudores internos. Son aquellos tipos de garantias que se emiten
en gran cantidad, normalmente por montos relativamente reducidos y en condiciones
idénticas. Los operadores de sistemas de garantias estandarizadas incurren en pasivos
equivalentes al valor presente de las indemnizaciones esperadas en virtud de garantias
pendientes, netas de cualquier recuperacion que el garante espere recibir de los prestatarios
en situaciéon de incumplimiento (un enfoque similar al de los seguros no de vida) (FMI, 2014,
7.201).

Contexto: en estos mecanismos se distinguen tres partes: el prestatario (deudor), el
prestamista (acreedor) y el garante. Tanto el prestatario como el prestamista pueden firmar
un contrato con el garante mediante el cual este altimo se compromete a reembolsar al
prestamista si el prestatario incurre en incumplimiento de pago (FMI, 2014, 7.202).

Inclusiones: las garantias de créditos para exportacion, las garantias de depositos y las
garantias de préstamos para estudiantes (FMI, 2014, 7.202).

6217 Derivados financieros y opciones de compra de acciones por parte de
empleados de Deudores internos. Son instrumentos financieros que estan vinculados
a otro instrumento financiero, a un indicador o a un producto basico especifico, mediante
los cuales pueden negociarse riesgos financieros especificos (por ejemplo, riesgo de tasa de
interés, riesgo cambiario, riesgo de precios de acciones y materias primas y riesgo de
crédito), por derecho propio, en los mercados financieros (FMI, 2014, 7.204). Son contratos
que otorgan al comprador de la opcion el derecho, pero no la obligacion, de comprar (opcion
de” compra”) o de vender (opcidon de “venta”) un instrumento financiero o una mercancia
en particular a un precio predeterminado (precio de “ejercicio”) durante un lapso de tiempo
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determinado (opcidén americana) o en una fecha fija (opcion europea) (SCN, 2008, 11.111-

11.117).

Inclusiones:
62171 Derivados financieros de Deudores internos.
62172 Opciones de compra de acciones por parte de empleados a Deudores internos (FMI,

2014, 7.203).

62171 Derivados financieros de Deudores internos. Son instrumentos financieros
que estan vinculados a otro instrumento financiero, a un indicador o a un producto basico
especifico, mediante los cuales pueden negociarse riesgos financieros especificos, por
derecho propio, en los mercados financieros (FMI, 2014, 7.204).

Inclusiones: las opciones o contratos de opcién y los contratos a término, Contratos de
canje, Derivados de crédito, Depositos de garantia.

Exclusiones:

Un contrato a precio fijo de bienes y servicios no es un derivado financiero a menos
que el contrato esté estandarizado de manera tal que su riesgo de mercado pueda
negociarse por derecho propio en los mercados financieros. Por ejemplo, la opcion
de compra de un avi6én a un fabricante no se clasifica como derivado financiero; si la
opcion de compra es transferible, y de hecho se la transfiere, la transaccion se registra
en contratos, arrendamientos y licencias, examinados en el parrafo A4.52 (FMI,
2014, 7.207).

Los seguros y las garantias estandarizadas no son derivados financieros. Los seguros
implican la recaudaciéon de fondos de los titulares de las pélizas para sufragar
obligaciones futuras en caso de que se produzcan los eventos especificados en las
polizas de seguro. Es decir, los seguros y las garantias estandarizadas se utilizan para
gestionar el riesgo de eventos, principalmente a través de compartirlo, y no mediante
su negociacion (FMI, 2014, 7.201). Sin embargo, ciertas garantias distintas de las
garantias estandarizadas cumplen con la definicion de los derivados financieros.
Esas garantias consideradas individualmente protegen al prestamista frente a ciertos
tipos de riesgos que emanan de una relaciéon crediticia, pagando al garante una
comisiéon durante un periodo especifico; este tipo de garantias se conoce como
derivados de créditos (FMI, 2014, 7.218).

Los activos y pasivos contingentes, como las garantias por una sola vez y las cartas
de crédito, no son activos financieros (FMI, 2014, 7.251).

Los instrumentos con derivados incorporados no son derivados financieros (FMI,
2014, 7.148). Si el propietario de un instrumento primario crea posteriormente un
nuevo contrato de derivados financieros, pero “de sentido inverso” para compensar
el riesgo del derivado incorporado, la creaciéon de este nuevo contrato de derivado
financiero se registra como una transaccion separada y no afecta el registro de las
transacciones y posiciones en el instrumento primario. No obstante, los certificados
de opcion separables se tratan como derivados financieros separados, porque
pueden separarse y venderse en los mercados financieros.
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e Las demoras del momento de registro que se producen en el curso normal de las
operaciones y que pueden traer aparejada una exposicion a fluctuaciones de precios
no dan lugar a derivados financieros. Las demoras del momento de registro incluyen
los periodos de liquidacion normales de transacciones al contado en los mercados
financieros (FMI, 2014, 7.207).

62172 Opciones de compra de acciones por parte de empleados a Deudores
internos. Son opciones para comprar participaciones de capital de una empresa que se
ofrecen a sus empleados como forma de remuneraciéon (FMI, 2014, 7.221).

Inclusiones: pueden proporcionarse opciones de compra de acciones a los proveedores de
bienes y servicios de la empresa. Aunque estos no son empleados de la empresa, por
conveniencia también se registran en la categoria de opciones de compra de acciones por
parte de empleados porque su naturaleza y motivacion son similares (FMI, 2014, 7.222).

Exclusiones: si una opcion de compra de acciones otorgada a un empleado puede ser
negociada en los mercados financieros sin restriccion alguna, se clasifica como un derivado
financiero (FMI, 2014, 7.221).

6218 Otras cuentas por cobrar a Deudores internos. Cuentas por cobrar no
clasificadas en otra parte.

Inclusiones: comprenden los créditos y anticipos comerciales y otras partidas diversas
pendientes de pago o cobro (FMI, 2014, 7.224).

62181 Créditos y anticipos comerciales a Deudores internos.

62182 Otras cuentas por cobrar diversas a Deudores internos

62181 Créditos y anticipos comerciales a Deudores internos. Comprende los
créditos comerciales por bienes y servicios extensivo a las sociedades, el gobierno, las
ISFLSH, los hogares y el resto del mundo y los anticipos por trabajos en curso (si se clasifican
como tales en las existencias) o si se va a emprender (SCN 2008, 11.126).

Inclusiones: los créditos comerciales concedidos directamente a los compradores de
bienes y servicios. Los anticipos por trabajos en curso o que vayan a iniciarse, tales como los
pagos a cuenta efectuados por adelantado durante una construccién por trabajos que se
estén realizando, o pagos anticipados de bienes y servicios (FMI, 2014, 7.225).

Exclusiones: los préstamos, titulos de deuda u otros pasivos proporcionados por terceros
para financiar el comercio; Si una unidad del gobierno emite un pagaré u otro tipo de titulo
para consolidar el pago adeudado por varios créditos comerciales, entonces el pagaré o titulo
debe clasificarse como titulo de deuda; Los créditos comerciales que cumplen con la
definicion de un préstamo (FMI, 2014, 7.225).

62182 Otras cuentas por cobrar diversas a Deudores internos. Cuentas por cobrar
diferentes a las descritas previamente, es decir, los montos que no estan relacionados con la
provision de bienes y servicios (SCN, 2008, 11.127).
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Inclusiones: los montos devengados, pero aiin no pagados correspondientes a impuestos,
dividendos, arriendo de recursos naturales, sueldos y salarios, contribuciones sociales,
prestaciones sociales, y otros similares; el pago por compras y ventas de titulos pagados o
recibidos antes de la emision del instrumento; los pagos atrasados de contratos de derivados
financieros y pagos de montos que ain no se han devengado (FMI, 2014, 7.226).

Exclusiones: Los intereses devengados, pero aiin no pagados deben afiadirse al principal
del activo subyacente y no incluirse en esta categoria (FMI, 2014, 7.226).

622 Deudores externos.

6222 Dinero legal y depoésitos de Deudores externos. Comprende los billetes y
monedas con un valor nominal fijo, emitidos o autorizados por el banco central o el gobierno
(FMI, 2014, 7.135). Por su parte y usualmente, un deposito es un contrato estandar, abierto
al publico en general, que permite la colocacién de un monto variable de dinero. Las
unidades del sector publico pueden mantener una variedad de depoésitos como activos,
incluso depoésitos en moneda extranjera. También es posible que una unidad del gobierno
incurra en pasivos en la forma de depositos. Son depositos todos los derechos, representados
mediante comprobante del deposito realizado, frente a sociedades de depdsitos (incluido el
banco central) y, en algunos casos, el gobierno general u otras unidades institucionales (FMI,

2014, 7.137).

Contexto: todos los sectores pueden mantener dinero legal como activos, pero
normalmente solo los bancos centrales y el gobierno pueden emitir dinero legal. En algunos
paises, los bancos comerciales pueden emitir dinero legal con la autorizacion del banco
central o del gobierno. El dinero legal es un pasivo de las unidades emisoras. El dinero legal
no emitido que mantiene una unidad del sector pablico no se trata como un activo financiero
del sector publico ni un pasivo del banco central (FMI, 2014, 7.135 - 7.137).

Inclusiones: los pagos en efectivo de mérgenes de garantia reembolsables relativos a
contratos de derivados financieros; Las cuentas de metales preciosos no asignadas, tales
como las cuentas de oro no asignadas (FMI, 2014, 7.138 - 7.139).

Exclusiones: el dinero legal no emitido que mantiene una unidad del sector pablico no se
trata como un activo financiero del sector ptiblico ni un pasivo del banco central. El oro y las
monedas conmemorativas que no se encuentran en circulacién como moneda de curso legal,
0 como oro monetario, se clasifican como activos no financieros en forma de objetos de valor
o existencias de materiales y suministros, segiin corresponda, en lugar de como dinero legal;
Las cuentas de oro no asignadas mantenidas por las autoridades monetarias para fines de
reserva, en cuyo caso la tenencia del activo se incluye en el oro monetario con el pasivo de
contrapartida registrado como un deposito (FMI, 2014, 7.135 - 7.139).

6223 Titulos de deuda de Deudores externos. Son instrumentos financieros
negociables que sirven como evidencia de una deuda. Normalmente los titulos especifican
un calendario de pagos de intereses y reembolso del principal (FMI, 2014, 7.143).

Inclusiones:
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Letras.

Bonos y obligaciones (debentures), incluidos los bonos convertibles en acciones.
Préstamos que han pasado a ser negociables de un tenedor a otro.

Acciones o participaciones preferentes que no entrafian participacion.

Valores respaldados por activos y obligaciones de deuda garantizadas.
Instrumentos similares negociados normalmente en los mercados financieros (FMI,
2014, 7.143).

6224 Préstamos a Deudores externos. Es un instrumento financiero que se crea
cuando un acreedor presta fondos directamente a un deudor y recibe un documento no
negociable como evidencia del activo (FMI, 2014, 7.157).

Inclusiones: Sobregiros, préstamos hipotecarios, préstamos para financiar créditos,
anticipos comerciales, acuerdos de recompra, activos financieros y pasivos creados por
arrendamientos financieros, y derechos o pasivos frente al FMI en forma de préstamos. Si el
préstamo solo se lo negocia ocasionalmente (FMI, 2014, 7.157).

Exclusiones: Los créditos y anticipos comerciales y las cuentas por cobrar; Los préstamos
que han pasado a ser negociables en mercados secundarios deben reclasificarse en titulos de
deuda (FMI, 2014, 7.157).

6225 Participaciones de capital y en fondos de inversion de Deudores externos.
Son instrumentos cuyos tenedores poseen un derecho residual sobre los activos de la unidad
institucional que los emiti6. Las participaciones de capital representan los fondos del
propietario en la unidad institucional (FMI, 2014, 7.164).

Contexto: a diferencia de la deuda, las participaciones de capital por lo general no
proporcionan al propietario el derecho a un monto predeterminado, o determinado segin
una féormula fija (FMI, 2014, 7.164).

Inclusiones:
62251 Participaciones de capital de Deudores externos.
62252 Participaciones o unidades en fondos de inversion de Deudores externos (FMI, 2014,

7.164).

62251 Participaciones de capital de Deudores externos. Todos los instrumentos y
registros en los que se reconocen los derechos sobre el valor residual de una sociedad o
cuasisociedad, una vez satisfechos los derechos de todos los acreedores (FMI, 2014, 7.165).

Contexto: Las participaciones de capital se tratan como pasivos de la unidad institucional
emisora (ya sea una sociedad publica u otraunidad del gobierno Las participaciones de
capital se tratan como pasivos de la unidad institucional emisora (ya sea una sociedad
publica u otraunidad del gobierno (FMI, 2014, 7.165)

La propiedad de participaciones de capital en entidades juridicas se evidencia mediante
participaciones accionarias, acciones, certificados de depdsito de valores o documentos
similares (FMI, 2014, 7.166).
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Inclusiones: certificados de depdsito, acciones cotizadas, acciones no cotizadas y otras
participaciones de capital, y las participaciones de capital que no adoptan la forma de titulos
(FMI, 2014, 7.167- 7.168 - 7.169).

62252 Participaciones o unidades en fondos de inversion de Deudores
externos. Son instituciones de inversion colectiva a través de los cuales los inversionistas
agrupan fondos con el fin de invertirlos en activos financieros o no financieros (FMI, 2014,

7.174).

Contexto: estos fondos emiten acciones (si se utiliza una estructura corporativa) o cuotas
(si se utiliza una estructura fiduciaria) (FMI, 2014, 7.174).

Inclusiones: los fondos del mercado monetario (FMM) y los fondos de inversion no del
mercado monetario (FMI, 2014, 7.174).

6226 Seguros, pensiones y sistemas de garantias estandarizadas (EFP) de
Deudores externos. Representan pasivos de la unidad del sector publico como
asegurador, fondo de pensiones o emisor de garantias estandarizadas, y un activo
correspondiente de los titulares de las pdlizas o beneficiarios. En el sector publico,
usualmente son las sociedades publicas financieras las que participan en sistemas de seguros
(FM1, 2014, 7.179).

Contexto: las unidades del gobierno general pueden incurrir en pasivos por concepto de
estas reservas, derechos a prestaciones y provisiones como operadores de sistemas de
seguros no de vida, sistemas de pensiones no autbnomos o no basados en fondos asignados
y sistemas de garantias estandarizadas (FMI, 2014, 7.179).

Inclusiones:

62261 Reservas técnicas de seguros no de vida de Deudores externos.

62262 Derechos de seguros de vida y a rentas vitalicias (anualidades) de Deudores externos.
62263 Derechos a pensiones (EFP) de Deudores externos.

62264 Derechos de los fondos de pensiones sobre sus administradores de Deudores
externos.

62265 Provisiones para indemnizaciones bajo sistemas de garantias estandarizadas de
Deudores externos (FMI, 2014, 7.178).

62261 Reservas técnicas de seguros no de vida de Deudores externos.
Comprenden el pago anticipado de primas netas y las reservas para cubrir las
indemnizaciones pendientes de los seguros no de vida. Consisten en primas pagadas, pero
aun no ganadas (denominadas primas no ganadas) e indemnizaciones devengadas pero aun
no liquidadas, incluyendo los casos donde el monto est4 en discusion o el suceso que conduce
a la indemnizacion ha ocurrido pero ain no ha sido informado (denominadas
indemnizaciones pendientes) (SCN, 2008, 11.105).

Inclusiones: Pagos anticipados de primas netas de seguros no de vida, y Reservas para
cubrir indemnizaciones pendientes de seguros no de vida (FMI, 2014, 7.183).
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62262 Derechos de seguros de vida y a rentas vitalicias de Deudores externos.
Son derechos financieros de los titulares de polizas frente a una empresa que ofrece seguros
de vida o que provee rentas vitalicias (FMI, 2014, 7.187).

Contexto: los derechos a rentas vitalicias corresponden al calculo actuarial del valor
presente de las obligaciones de pagar un ingreso futuro hasta el fallecimiento de los
beneficiarios (FMI, 2014, 7.187).

Inclusiones: los pasivos de las compaiias de seguros de vida y proveedores de rentas
vitalicias los pasivos devengados a favor de los titulares de polizas de seguros de vida y de
los beneficiarios de rentas vitalicias (FMI, 2014, 7.187).

62263 Derechos a pensiones (EFP) de Deudores externos. Son los derechos
financieros que los pensionados actuales y futuros mantienen ya sea frente a su empleador,
o aun fondo designado por el empleador, para el pago de las pensiones obtenidas como parte
de un acuerdo de remuneracion entre el empleador y el empleado (FMI, 2014, 7.190).

Inclusiones: los sistemas de prestaciones definidas, y los sistemas de contribuciones
definidas (FMI, 2014, 7.191). Los pasivos de los sistemas de pensiones no basados en fondos
asignados (FMI, 2014, 7.193).

62264 Derechos de los fondos de pensiones sobre sus administradores de
Deudores externos. El empleador puede tener un contrato con un tercero para que
administre el fondo de pensiones de sus empleados. Si el empleador sigue determinando los
términos del sistema de pension y mantiene la responsabilidad de financiar cualquier déficit,
asi como el derecho a retener cualquier excedente de fondos, el empleador es denominado
el administrador del fondo de pensiones y la unidad que trabaja bajo la direcci6on del
administrador del fondo de pensiones se le denomina como el gestor. Si el acuerdo entre el
empleador y el gestor es tal que el empleador transfiere los riesgos y las responsabilidades
de cualquier déficit de financiamiento al gestor, a cambio de que este tenga el derecho de
retener cualquier excedente, este ultimo se convierte en el administrador y el gestor del
fondo de pensiones (FMI, 2014, 7.199).

Contexto: cuando el administrador del fondo de pensiones es una unidad distinta del
gestor, y la responsabilidad en caso de déficit, o derecho sobre excedentes, recae sobre el
administrador del fondo de pensiones, se registra en el balance de este tltimo un pasivo por
derechos de los fondos de pensiones sobre sus administradores, en caso de déficits (FMI,
2014, 7.200).

62265 Provisiones para indemnizaciones bajo sistemas de garantias
estandarizadas de Deudores externos. Son aquellos tipos de garantias que se emiten
en gran cantidad, normalmente por montos relativamente reducidos y en condiciones
idénticas. Los operadores de sistemas de garantias estandarizadas incurren en pasivos
equivalentes al valor presente de las indemnizaciones esperadas en virtud de garantias
pendientes, netas de cualquier recuperacion que el garante espere recibir de los prestatarios
en situacion de incumplimiento (un enfoque similar al de los seguros no de vida) (FMI, 2014,
7.201).
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Contexto: en estos mecanismos se distinguen tres partes: el prestatario (deudor), el
prestamista (acreedor) y el garante. Tanto el prestatario como el prestamista pueden firmar
un contrato con el garante mediante el cual este Gltimo se compromete a reembolsar al
prestamista si el prestatario incurre en incumplimiento de pago (FMI, 2014, 7.202).

Inclusiones: las garantias de créditos para exportacion, las garantias de depositos y las
garantias de préstamos para estudiantes (FMI, 2014, 7.202).

6227 Derivados financieros y opciones de compra de acciones por parte de
empleados de Deudores externos. Son instrumentos financieros que estan vinculados
a otro instrumento financiero, a un indicador o a un producto bésico especifico, mediante
los cuales pueden negociarse riesgos financieros especificos (por ejemplo, riesgo de tasa de
interés, riesgo cambiario, riesgo de precios de acciones y materias primas y riesgo de
crédito), por derecho propio, en los mercados financieros (FMI, 2014, 7.204).Son contratos
que otorgan al comprador de la opcion el derecho, pero no la obligaciéon, de comprar (opciéon
de” compra”) o de vender (opcidon de “venta”) un instrumento financiero o una mercancia
en particular a un precio predeterminado (precio de “ejercicio”) durante un lapso de tiempo
determinado (opcidon americana) o en una fecha fija (opcion europea) (SCN, 2008, 11.111-
11.117).

Inclusiones:
62271 Derivados financieros de Deudores externos.
62272 Opciones de compra de acciones por parte de empleados de Deudores externos (FMI,

2014, 7.203).

62271 Derivados financieros de Deudores externos. Son instrumentos financieros
que estan vinculados a otro instrumento financiero, a un indicador o a un producto bésico
especifico, mediante los cuales pueden negociarse riesgos financieros especificos, por
derecho propio, en los mercados financieros (FMI, 2014, 7.204).

Inclusiones: las opciones o contratos de opcién y los contratos a término, Contratos de
canje Derivados de crédito, Depésitos de garantia.

Exclusiones:

e Un contrato a precio fijo de bienes y servicios no es un derivado financiero a menos
que el contrato esté estandarizado de manera tal que su riesgo de mercado pueda
negociarse por derecho propio en los mercados financieros. Por ejemplo, la opciéon
de compra de un avién a un fabricante no se clasifica como derivado financiero; si la
opcion de compra es transferible, y de hecho se la transfiere, la transaccion se registra
en contratos, arrendamientos y licencias, examinados en el parrafo A4.52.

e Los seguros y las garantias estandarizadas no son derivados financieros. Los seguros
implican la recaudacién de fondos de los titulares de las polizas para sufragar
obligaciones futuras en caso de que se produzcan los eventos especificados en las
polizas de seguro. Es decir, los seguros y las garantias estandarizadas se utilizan para
gestionar el riesgo de eventos, principalmente a través de compartirlo, y no mediante
su negociacion (FMI, 2014, 7.201). Sin embargo, ciertas garantias distintas de las
garantias estandarizadas cumplen con la definicion de los derivados financieros.
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Esas garantias consideradas individualmente protegen al prestamista frente a ciertos
tipos de riesgos que emanan de una relacion crediticia, pagando al garante una
comision durante un periodo especifico; este tipo de garantias se conoce como
derivados de créditos (FMI, 2014, 7.218).

e Los activos y pasivos contingentes, como las garantias por una sola vez y las cartas
de crédito, no son activos financieros (FMI, 2014, 7.251).

e Los instrumentos con derivados incorporados no son derivados financieros (FMI,
2014, 7.148). Si el propietario de un instrumento primario crea posteriormente un
nuevo contrato de derivados financieros, pero “de sentido inverso” para compensar
el riesgo del derivado incorporado, la creaciéon de este nuevo contrato de derivado
financiero se registra como una transaccion separada y no afecta el registro de las
transacciones y posiciones en el instrumento primario. No obstante, los certificados
de opcion separables se tratan como derivados financieros separados, porque
pueden separarse y venderse en los mercados financieros.

e Las demoras del momento de registro que se producen en el curso normal de las
operaciones y que pueden traer aparejada una exposicion a fluctuaciones de precios
no dan lugar a derivados financieros. Las demoras del momento de registro incluyen
los periodos de liquidacion normales de transacciones al contado en los mercados
financieros (FMI, 2014, 7.207).

62272 Opciones de compra de acciones por parte de empleados de Deudores
externos. Son opciones para comprar participaciones de capital de una empresa que se
ofrecen a sus empleados como forma de remuneracion (FMI, 2014, 7.221).

Inclusiones: pueden proporcionarse opciones de compra de acciones a los proveedores de
bienes y servicios de la empresa. Aunque estos no son empleados de la empresa, por
conveniencia también se registran en la categoria de opciones de compra de acciones por
parte de empleados porque su naturaleza y motivacion son similares (FMI, 2014, 7.222).

Exclusiones: si una opciéon de compra de acciones otorgada a un empleado puede ser
negociada en los mercados financieros sin restriccion alguna, se clasifica como un derivado
financiero (FMI, 2014, 7.221).

6228 Otras cuentas por cobrar a Deudores externos. Cuentas por cobrar no
clasificadas en otra parte.

Inclusiones: comprenden los créditos y anticipos comerciales y otras partidas diversas
pendientes de pago o cobro.

62281 Créditos y anticipos comerciales a Deudores externos.

62282 Otras cuentas por cobrar diversas a deudores externos (FMI, 2014, 7.224).

62281 Créditos y anticipos comerciales a Deudores externos. Comprende los
créditos comerciales por bienes y servicios extensivo a las sociedades, el gobierno, las
ISFLSH, los hogares y el resto del mundo y los anticipos por trabajos en curso (si se clasifican
como tales en las existencias) o si se va a emprender (SCN, 2008, 11.126).
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Inclusiones: los créditos comerciales concedidos directamente a los compradores de
bienes y servicios. Los anticipos por trabajos en curso o que vayan a iniciarse, tales como los
pagos a cuenta efectuados por adelantado durante una construcciéon por trabajos que se
estén realizando, o pagos anticipados de bienes y servicios (FMI, 2014, 7.225).

Exclusiones: los préstamos, titulos de deuda u otros pasivos proporcionados por terceros
para financiar el comercio; Si una unidad del gobierno emite un pagaré u otro tipo de titulo
para consolidar el pago adeudado por varios créditos comerciales, entonces el pagaré o titulo
debe clasificarse como titulo de deuda; Los créditos comerciales que cumplen con la
definicidon de un préstamo (FMI, 2014, 7.225).

62282 Otras cuentas por cobrar diversas a Deudores externos: Cuentas por cobrar
diferentes a las descritas previamente, es decir, los montos que no estan relacionados con la
provision de bienes y servicios (SCN, 2008, 11.127).

Inclusiones: los montos devengados, pero aiin no pagados correspondientes a impuestos,
dividendos, arriendo de recursos naturales, sueldos y salarios, contribuciones sociales,
prestaciones sociales, y otros similares; el pago por compras y ventas de titulos pagados o
recibidos antes de la emisién del instrumento; los pagos atrasados de contratos de derivados
financieros y pagos de montos que ain no se han devengado (FMI, 2014, 7.226).

Exclusiones: Los intereses devengados, pero aiin no pagados deben afiadirse al principal
del activo subyacente y no incluirse en esta categoria (FMI, 2014, 7.226).

63 Pasivos. Se establece cuando una unidad (el deudor) esta obligada, bajo determinadas
circunstancias, a realizar un pago o una serie de pagos a otra unidad (el acreedor) (SCN,
2008).

6301 Derechos especiales de giro (DEG) Pasivos. Son activos de reserva
internacionales creados por el Fondo Monetario Internacional (FMI), que los asigna a sus
miembros para complementar sus activos de reserva (FMI, 2014, 7.131).

Contexto: las asignaciones de DEG constituyen un pasivo (deuda) de los receptores (y parte
de los pasivos de deuda del sector publico), y las tenencias de DEG son parte de los activos
financieros del sector publico. Dado que los derechos financieros y los pasivos frente a los
miembros del sistema de DEG se atribuyen sobre una base cooperativa, una categoria
residual de socio otros no residentes se emplea como contraparte de las tenencias y
asignaciones de DEG (FMI, 2014, 7.133).

6302 Dinero legal y depositos Pasivos. Comprende los billetes y monedas con un valor
nominal fijo, emitidos o autorizados por el banco central o el gobierno (FMI, 2014, 7.135).
Por su parte y usualmente, un depoésito es un contrato estandar, abierto al ptblico en
general, que permite la colocacion de un monto variable de dinero. Las unidades del sector
publico pueden mantener una variedad de depdsitos como activos, incluso depositos en
moneda extranjera. También es posible que una unidad del gobierno incurra en pasivos en
la forma de depdsitos. Son depositos todos los derechos, representados mediante
comprobante del deposito realizado, frente a sociedades de depositos (incluido el banco
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central) y, en algunos casos, el gobierno general u otras unidades institucionales (FMI, 2014,
7-137).

Contexto: todos los sectores pueden mantener dinero legal como activos, pero
normalmente solo los bancos centrales y el gobierno pueden emitir dinero legal. En algunos
paises, los bancos comerciales pueden emitir dinero legal con la autorizacion del banco
central o del gobierno. El dinero legal es un pasivo de las unidades emisoras. El dinero legal
no emitido que mantiene una unidad del sector pablico no se trata como un activo financiero
del sector publico ni un pasivo del banco central (FMI, 2014, 7.135 - 7.137).

Inclusiones: los pagos en efectivo de margenes de garantia reembolsables relativos a
contratos de derivados financieros; Las cuentas de metales preciosos no asignadas, tales
como las cuentas de oro no asignadas (FMI, 2014, 7.138 - 7.139).

Exclusiones: el dinero legal no emitido que mantiene una unidad del sector publico no se
trata como un activo financiero del sector ptblico ni un pasivo del banco central. El oro y las
monedas conmemorativas que no se encuentran en circulacién como moneda de curso legal,
0 como oro monetario, se clasifican como activos no financieros en forma de objetos de valor
o existencias de materiales y suministros, segin corresponda, en lugar de como dinero legal;
Las cuentas de oro no asignadas mantenidas por las autoridades monetarias para fines de
reserva, en cuyo caso la tenencia del activo se incluye en el oro monetario con el pasivo de
contrapartida registrado como un deposito (FMI, 2014, 7.135 - 7.139).

6303 Titulos de deuda, Pasivos. Son instrumentos financieros negociables que sirven
como evidencia de una deuda. Normalmente los titulos especifican un calendario de pagos
de intereses y reembolso del principal (FMI, 2014, 7.143).

Inclusiones:

Letras.

Bonos y obligaciones (debentures), incluidos los bonos convertibles en acciones.
Préstamos que han pasado a ser negociables de un tenedor a otro.

Acciones o participaciones preferentes que no entrafan participacion.

Valores respaldados por activos y obligaciones de deuda garantizadas.
Instrumentos similares negociados normalmente en los mercados financieros (FMI,
2014, 7.143).

6304 Préstamos, Pasivos. Es un instrumento financiero que se crea cuando un acreedor
presta fondos directamente a un deudor y recibe un documento no negociable como
evidencia del activo (FMI, 2014, 7.157).

Inclusiones: sobregiros, préstamos hipotecarios, préstamos para financiar créditos,
anticipos comerciales, acuerdos de recompra, activos financieros y pasivos creados por
arrendamientos financieros, y derechos o pasivos frente al FMI en forma de préstamos. Si el
préstamo solo se lo negocia ocasionalmente (FMI, 2014, 7.157)
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Exclusiones: los créditos y anticipos comerciales y las cuentas por pagar/por cobrar; Los
préstamos que han pasado a ser negociables en mercados secundarios deben reclasificarse
en titulos de deuda. Los préstamos que han pasado a ser negociables en mercados
secundarios deben reclasificarse en titulos de deuda (véase el parrafo 7.149). No obstante, si
solo se lo negocia ocasionalmente, el préstamo no se reclasifica en titulos de deuda (FMI,

2014, 7.157).

6305 Participaciones de capital y en fondos de inversion, Pasivos. Son
instrumentos cuyos tenedores poseen un derecho residual sobre los activos de la unidad
institucional que los emiti6. Las participaciones de capital representan los fondos del
propietario en la unidad institucional. Las participaciones en fondos de inversion tienen una
funcion especializada en la intermediacién financiera como un tipo de inversion colectiva en
otros activos, y deben clasificarse separadamente (FMI, 2014, 7.164).

Contexto: a diferencia de la deuda, las participaciones de capital por lo general no
proporcionan al propietario el derecho a un monto predeterminado, o determinado segin
una formula fija (FMI, 2014, 7.164).

Inclusiones:
63051 Participaciones de capital, Pasivos.
63052 Participaciones o unidades en fondos de inversion, Pasivos (FMI, 2014, 7.164).

63051 Participaciones de capital, Pasivos. Todos los instrumentos y registros en los
que se reconocen los derechos sobre el valor residual de una sociedad o cuasisociedad, una
vez satisfechos los derechos de todos los acreedores (FMI, 2014, 7.165).

Contexto: en general, la propiedad de participaciones de capital en entidades juridicas se
evidencia mediante participaciones accionarias, acciones, certificados de deposito de valores
o documentos similares (FMI, 2014, 7.166).

Inclusiones: certificados de deposito, acciones cotizadas, acciones no cotizadas y otras
participaciones de capital, y las participaciones de capital que no adoptan la forma de titulos
(FMI, 2014, 7.167 - 7.168 - 7.169).

63052 Participaciones o unidades en fondos de inversion, Pasivos. Son
instituciones de inversién colectiva a través de los cuales los inversionistas agrupan fondos
con el fin de invertirlos en activos financieros o no financieros (FMI, 2014, 7.174).

Contexto: estos fondos emiten acciones (si se utiliza una estructura corporativa) o cuotas
(si se utiliza una estructura fiduciaria) (FMI, 2014, 7.174).

Inclusiones: los fondos del mercado monetario (FMM) y los fondos de inversion no del
mercado monetario (FMI, 2014, 7.174).

6306 Seguros, pensiones y sistemas de garantias estandarizadas (EFP),
Pasivos. Representan pasivos de la unidad del sector publico como asegurador, fondos de
pensiones o emisor de garantias estandarizadas, y un activo correspondiente de los titulares
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de las pdlizas o beneficiarios. En el sector publico, usualmente son las sociedades publicas
financieras las que participan en sistemas de seguros (FMI, 2014, 7.179).

Contexto: las unidades del gobierno general pueden incurrir en pasivos por concepto de
estas reservas, derechos a prestaciones y provisiones como operadores de sistemas de
seguros no de vida, sistemas de pensiones no autonomos o no basados en fondos asignados
y sistemas de garantias estandarizadas (FMI, 2014, 7.179).

Inclusiones:

63061 Reservas técnicas de seguros no de vida, Pasivos.

63062 Derechos de seguros de vida y a rentas vitalicias (anualidades), Pasivos.

63063 Derechos de pensiones (EFP), Pasivos.

63064 Derechos de los fondos de pensiones sobre sus administradores, Pasivos.

63065 Provisiones para indemnizaciones bajo esquemas de garantias estandarizadas,
Pasivos (FMI, 2014, 7.178).

63061 Reservas técnicas de seguros no de vida, Pasivos. Comprenden el pago
anticipado de primas netas y las reservas para cubrir las indemnizaciones pendientes de los
seguros no de vida. Consisten en primas pagadas, pero aun no ganadas (denominadas
primas no ganadas) e indemnizaciones devengadas pero aun no liquidadas, incluyendo los
casos donde el monto esta en discusion o el suceso que conduce a la indemnizacién ha
ocurrido pero ain no ha sido informado (denominadas indemnizaciones pendientes) (SCN,
2008, 11.105).

Inclusiones: pagos anticipados de primas netas de seguros no de vida, y Reservas para
cubrir indemnizaciones pendientes de seguros no de vida (FMI, 2014, 7.183).

63062 Derechos de seguros de vida y a rentas vitalicias, Pasivos: Son derechos
financieros de los titulares de pélizas frente a una empresa que ofrece seguros de vida o que
provee rentas vitalicias (FMI, 2014, 7.187).

Contexto: los derechos a rentas vitalicias corresponden al célculo actuarial del valor
presente de las obligaciones de pagar un ingreso futuro hasta el fallecimiento de los
beneficiarios (FMI, 2014, 7.187).

Inclusiones: los pasivos de las companias de seguros de vida y proveedores de rentas
vitalicias, los pasivos devengados a favor de los titulares de polizas de seguros de vida y de
los beneficiarios de rentas vitalicias (FMI, 2014, 7.187).

63063 Derechos de pensiones (EFP), Pasivos. Son los derechos financieros que los
pensionados actuales y futuros mantienen ya sea frente a su empleador, o a un fondo
designado por el empleador, para el pago de las pensiones obtenidas como parte de un
acuerdo de remuneracién entre el empleador y el empleado (FMI, 2014, 7.190).

Inclusiones: los sistemas de prestaciones definidas, y los sistemas de contribuciones
definidas (FMI, 2014, 7.191). Los pasivos de los sistemas de pensiones no basados en fondos
asignados (FMI, 2014, 7.193).
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63064 Derechos de los fondos de pensiones sobre sus administradores,
Pasivos. El empleador puede tener un contrato con un tercero para que administre el fondo
de pensiones de sus empleados. Si el empleador sigue determinando los términos del
sistema de pension y mantiene la responsabilidad de financiar cualquier déficit, asi como el
derecho a retener cualquier excedente de fondos, el empleador es denominado el
administrador del fondo de pensiones y la unidad que trabaja bajo la direccién del
administrador del fondo de pensiones se le denomina como el gestor. Si el acuerdo entre el
empleador y el gestor es tal que el empleador transfiere los riesgos y las responsabilidades
de cualquier déficit de financiamiento al gestor, a cambio de que este tenga el derecho de
retener cualquier excedente, este ultimo se convierte en el administrador y el gestor del
fondo de pensiones (FMI, 2014, 7.199).

Contexto: cuando el administrador del fondo de pensiones es una unidad distinta del
gestor, y la responsabilidad en caso de déficit, o derecho sobre excedentes, recae sobre el
administrador del fondo de pensiones, se registra en el balance de este ltimo un pasivo por
derechos de los fondos de pensiones sobre sus administradores, en caso de déficits (FMI,
2014, 7.200).

63065 Provisiones para indemnizaciones bajo sistemas de garantias
estandarizadas, Pasivos. Son aquellos tipos de garantias que se emiten en gran cantidad,
normalmente por montos relativamente reducidos y en condiciones idénticas. Los
operadores de sistemas de garantias estandarizadas incurren en pasivos equivalentes al
valor presente de las indemnizaciones esperadas en virtud de garantias pendientes, netas de
cualquier recuperacion que el garante espere recibir de los prestatarios en situaciéon de
incumplimiento (un enfoque similar al de los seguros no de vida) (FMI, 2014, 7.201).

Contexto: en estos mecanismos se distinguen tres partes: el prestatario (deudor), el
prestamista (acreedor) y el garante. Tanto el prestatario como el prestamista pueden firmar
un contrato con el garante mediante el cual este Gltimo se compromete a reembolsar al
prestamista si el prestatario incurre en incumplimiento de pago (FMI, 2014, 7.202).

Inclusiones: Las garantias de créditos para exportacion, las garantias de depésitos y las
garantias de préstamos para estudiantes (FMI, 2014, 7.202).

6307 Derivados financieros y opciones de compra de acciones por parte de
empleados, Pasivos. Son instrumentos financieros que estdn vinculados a otro
instrumento financiero, a un indicador o a un producto basico especifico, mediante los
cuales pueden negociarse riesgos financieros especificos (por ejemplo, riesgo de tasa de
interés, riesgo cambiario, riesgo de precios de acciones y materias primas y riesgo de
crédito), por derecho propio, en los mercados financieros (FMI, 2014, 7.204). Son contratos
que otorgan al comprador de la opcion el derecho, pero no la obligacion, de comprar (opcion
de” compra”) o de vender (opciéon de “venta”) un instrumento financiero o una mercancia
en particular a un precio predeterminado (precio de “ejercicio”) durante un lapso de tiempo
determinado (opcidén americana) o en una fecha fija (opcion europea) (SCN, 2008, 11.111-
11.117).

Inclusiones:
63071 Derivados financieros, Pasivos
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63072 Opciones de compra de acciones por parte de empleados, Pasivos (FMI, 2014, 7.203).

63071 Derivados financieros, Pasivos. Son instrumentos financieros que estan
vinculados a otro instrumento financiero, a un indicador o a un producto basico especifico,
mediante los cuales pueden negociarse riesgos financieros especificos, por derecho propio,
en los mercados financieros. Los derivados financieros se dividen en dos grupos principales:
las opciones y los contratos a término (FMI, 2014, 7.204).

Inclusiones: Las opciones o contratos de opcion y los contratos a término, contratos de
canje, derivados de crédito, depdsitos de garantia.

Exclusiones:

e Un contrato a precio fijo de bienes y servicios no es un derivado financiero a menos
que el contrato esté estandarizado de manera tal que su riesgo de mercado pueda
negociarse por derecho propio en los mercados financieros. Por ejemplo, la opcion
de compra de un avion a un fabricante no se clasifica como derivado financiero; si la
opcion de compra es transferible, y de hecho se la transfiere, la transaccion se registra
en contratos, arrendamientos y licencias, examinados en el parrafo A4.52 (FMI,
2014, 7.207).

e Los seguros y las garantias estandarizadas no son derivados financieros. Los seguros
implican la recaudacién de fondos de los titulares de las polizas para sufragar
obligaciones futuras en caso de que se produzcan los eventos especificados en las
polizas de seguro. Es decir, los seguros y las garantias estandarizadas se utilizan para
gestionar el riesgo de eventos, principalmente a través de compartirlo, y no mediante
su negociacion (FMI, 2014, 7.201).

e Los activos y pasivos contingentes, como las garantias por una sola vez y las cartas
de crédito, no son activos financieros (FMI, 2014, 7.251).

e Los instrumentos con derivados incorporados no son derivados financieros (FMI,
2014, 7.148). Si el propietario de un instrumento primario crea posteriormente un
nuevo contrato de derivados financieros, pero “de sentido inverso” para compensar
el riesgo del derivado incorporado, la creaciéon de este nuevo contrato de derivado
financiero se registra como una transacciéon separada y no afecta el registro de las
transacciones y posiciones en el instrumento primario. No obstante, los certificados
de opcién separables se tratan como derivados financieros separados, porque
pueden separarse y venderse en los mercados financieros (FMI, 2014, 7.207).

e Las demoras del momento de registro que se producen en el curso normal de las
operaciones y que pueden traer aparejada una exposicion a fluctuaciones de precios
no dan lugar a derivados financieros. Las demoras del momento de registro incluyen
los periodos de liquidacion normales de transacciones al contado en los mercados
financieros (FMI, 2014, 7.207).

63072 Opciones de compra de acciones por parte de empleados, Pasivos. Son
opciones para comprar participaciones de capital de una empresa que se ofrecen a sus
empleados como forma de remuneracién (FMI, 2014, 7.221).

Inclusiones: pueden proporcionarse opciones de compra de acciones a los proveedores de
bienes y servicios de la empresa. Aunque estos no son empleados de la empresa, por
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conveniencia también se registran en la categoria de opciones de compra de acciones por
parte de empleados porque su naturaleza y motivacion son similares (FMI, 2014, 7.222).

Exclusiones: si una opcion de compra de acciones otorgada a un empleado puede ser
negociada en los mercados financieros sin restriccion alguna, se clasifica como un derivado
financiero (FMI, 2014, 7.221).

6308 Otras cuentas por pagar, Pasivos. Cuentas por pagar no clasificadas en otra
parte.

Inclusiones: comprenden los créditos y anticipos comerciales y otras partidas diversas
pendientes de pago.

63081 Créditos y anticipos comerciales, Pasivos
63082 Otras cuentas por pagar diversas, Pasivos (FMI, 2014, 7.224).

63081 Créditos y anticipos comerciales, Pasivos. Comprende los créditos
comerciales por bienes y servicios extensivo a las sociedades, el gobierno, las ISFLSH, los
hogares y el resto del mundo y los anticipos por trabajos en curso (si se clasifican como tales
en las existencias) o si se va a emprender (SCN, 2008, 11.126).

Inclusiones: los créditos comerciales concedidos directamente a los compradores de
bienes y servicios. Los anticipos por trabajos en curso o que vayan a iniciarse, tales como los
pagos a cuenta efectuados por adelantado durante una construccién por trabajos que se
estén realizando, o pagos anticipados de bienes y servicios (FMI, 2014, 7.225).

Exclusiones: los préstamos, titulos de deuda u otros pasivos proporcionados por terceros
para financiar el comercio; Si una unidad del gobierno emite un pagaré u otro tipo de titulo
para consolidar el pago adeudado por varios créditos comerciales, entonces el pagaré o titulo
debe clasificarse como titulo de deuda; Los créditos comerciales que cumplen con la
definiciéon de un préstamo (FMI, 2014, 7.225).

63082 Otras cuentas por pagar diversas, Pasivos. Cuentas por pagar diferentes a las
descritas previamente, es decir, los montos que no estan relacionados con la provisiéon de
bienes y servicios (SCN, 2008, 11.127).

Inclusiones: los montos devengados, pero ain no pagados correspondientes a impuestos,
dividendos, arriendo de recursos naturales, sueldos y salarios, contribuciones sociales,
prestaciones sociales, y otros similares; el pago por compras y ventas de titulos pagados o
recibidos antes de la emision del instrumento; los pagos atrasados de contratos de derivados
financieros y pagos de montos que ain no se han devengado (FMI, 2014, 7.226).

Exclusiones: los intereses devengados, pero aun no pagados deben anadirse al principal
del activo subyacente y no incluirse en esta categoria (FMI, 2014, 7.226).

631 Acreedores internos.
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6312 Dinero legal y depodsitos de Acreedores internos. Comprende los billetes y
monedas con un valor nominal fijo, emitidos o autorizados por el banco central o el gobierno
(7.135 FMI 2014). Por su parte y usualmente, un deposito es un contrato estandar, abierto
al publico en general, que permite la colocacién de un monto variable de dinero. Las
unidades del sector publico pueden mantener una variedad de depédsitos como activos,
incluso depositos en moneda extranjera. También es posible que una unidad del gobierno
incurra en pasivos en la forma de depositos. Son depositos todos los derechos, representados
mediante comprobante del deposito realizado, frente a sociedades de depoésitos (incluido el
banco central) y, en algunos casos, el gobierno general u otras unidades institucionales (FMI,

2014, 7.137).

Contexto: todos los sectores pueden mantener dinero legal como activos, pero
normalmente solo los bancos centrales y el gobierno pueden emitir dinero legal. En algunos
paises, los bancos comerciales pueden emitir dinero legal con la autorizacion del banco
central o del gobierno. El dinero legal es un pasivo de las unidades emisoras. El dinero legal
no emitido que mantiene una unidad del sector pablico no se trata como un activo financiero
del sector publico ni un pasivo del banco central (FMI, 2014, 7.135 - 7.137).

Inclusiones: los pagos en efectivo de margenes de garantia reembolsables relativos a
contratos de derivados financieros; Las cuentas de metales preciosos no asignadas, tales
como las cuentas de oro no asignadas (FMI, 2014, 7.138 - 7.139).

Exclusiones: el dinero legal no emitido que mantiene una unidad del sector pablico no se
trata como un activo financiero del sector ptiblico ni un pasivo del banco central. El oro y las
monedas conmemorativas que no se encuentran en circulacién como moneda de curso legal,
0 como oro monetario, se clasifican como activos no financieros en forma de objetos de valor
o existencias de materiales y suministros, segiin corresponda, en lugar de como dinero legal;
Las cuentas de oro no asignadas mantenidas por las autoridades monetarias para fines de
reserva, en cuyo caso la tenencia del activo se incluye en el oro monetario con el pasivo de
contrapartida registrado como un depoésito (FMI, 2014, 7.135 - 7.139).

6313 Titulos de deuda de Acreedores internos. Son instrumentos financieros
negociables que sirven como evidencia de una deuda. Normalmente los titulos especifican
un calendario de pagos de intereses y reembolso del principal (FMI, 2014, 7.143).

Inclusiones:

Letras.

Bonos y obligaciones (debentures), incluidos los bonos convertibles en acciones.
Préstamos que han pasado a ser negociables de un tenedor a otro.

Acciones o participaciones preferentes que no entrafian participacion.

Valores respaldados por activos y obligaciones de deuda garantizadas.
Instrumentos similares negociados normalmente en los mercados financieros (FMI,
2014, 7.143).

6314 Préstamos de Acreedores internos. Es un instrumento financiero que se crea
cuando un acreedor presta fondos directamente a un deudor y recibe un documento no
negociable como evidencia del activo (FMI, 2014, 7.157).
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Inclusiones: sobregiros, préstamos hipotecarios, préstamos para financiar créditos,
anticipos comerciales, acuerdos de recompra, activos financieros y pasivos creados por
arrendamientos financieros, y derechos o pasivos frente al FMI en forma de préstamos. Si el
préstamo solo se lo negocia ocasionalmente (FMI, 2014, 7.157).

Exclusiones: los créditos y anticipos comerciales y las cuentas por pagar; Los préstamos
que han pasado a ser negociables en mercados secundarios deben reclasificarse en titulos de
deuda (FMI, 2014, 7.157).

6315 Participaciones de capital y en fondos de inversion de Acreedores
internos. Son instrumentos cuyos tenedores poseen un derecho residual sobre los activos
de la unidad institucional que los emiti6. Las participaciones de capital representan los
fondos del propietario en la unidad institucional (FMI, 2014, 7.164).

Contexto: a diferencia de la deuda, las participaciones de capital por lo general no
proporcionan al propietario el derecho a un monto predeterminado, o determinado segin
una féormula fija (FMI, 2014, 7.164).

Inclusiones:
63151 Participaciones de capital de acreedores internos
63152 Participaciones o unidades en fondos de inversion de acreedores internos (FMI, 2014,

7.164).

63151 Participaciones de capital de Acreedores internos. Todos los instrumentos y
registros en los que se reconocen los derechos sobre el valor residual de una sociedad o
cuasisociedad, una vez satisfechos los derechos de todos los acreedores (FMI, 2014, 7.165).

Contexto: en general, la propiedad de participaciones de capital en entidades juridicas se
evidencia mediante participaciones accionarias, acciones, certificados de deposito de valores
o documentos similares (FMI, 2014, 7.166).

Inclusiones: certificados de deposito, acciones cotizadas, acciones no cotizadas y otras
participaciones de capital, y las participaciones de capital que no adoptan la forma de titulos
(FMI, 2014, 7.167- 7.168 - 7.169).

63152 Participaciones o unidades en fondos de inversion de Acreedores
internos. Son instituciones de inversion colectiva a través de los cuales los inversionistas
agrupan fondos con el fin de invertirlos en activos financieros o no financieros (FMI, 2014,

7.174)

Contexto: estos fondos emiten acciones (si se utiliza una estructura corporativa) o cuotas
(si se utiliza una estructura fiduciaria) (FMI, 2014, 7.174).

Inclusiones: los fondos del mercado monetario (FMM) y los fondos de inversién no del
mercado monetario (FMI, 2014, 7.174).
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6316 Seguros, pensiones y sistemas de garantias estandarizadas (EFP) de
Acreedores internos. Representan pasivos de la unidad del sector publico como
asegurador, fondo de pensiones o emisor de garantias estandarizadas, y un activo
correspondiente de los titulares de las pdlizas o beneficiarios. En el sector publico,
usualmente son las sociedades publicas financieras las que participan en sistemas de seguros
(FM1, 2014, 7.179).

Contexto: las unidades del gobierno general pueden incurrir en pasivos por concepto de
estas reservas, derechos a prestaciones y provisiones como operadores de sistemas de
seguros no de vida, sistemas de pensiones no autonomos o no basados en fondos asignados
y sistemas de garantias estandarizadas (FMI, 2014, 7.179).

Inclusiones:

63161 Reservas técnicas de seguros no de vida de acreedores internos.

63162 Derechos de seguros de vida y a rentas vitalicias (anualidades) de acreedores internos.
63163 Derechos a pensiones (EFP) de acreedores internos.

63164 Derechos de los fondos de pensiones sobre sus administradores de acreedores
internos.

63165 Provisiones para indemnizaciones bajo sistemas de garantias estandarizadas de
acreedores internos (FMI, 2014, 7.178).

63161 Reservas técnicas de seguros no de vida de Acreedores internos.
Comprenden el pago anticipado de primas netas y las reservas para cubrir las
indemnizaciones pendientes de los seguros no de vida. Consisten en primas pagadas, pero
aun no ganadas (denominadas primas no ganadas) e indemnizaciones devengadas pero aun
no liquidadas, incluyendo los casos donde el monto esta en discusion o el suceso que conduce
a la indemnizacion ha ocurrido pero ain no ha sido informado (denominadas
indemnizaciones pendientes) (SCN, 2008, 11.105).

Inclusiones: pagos anticipados de primas netas de seguros no de vida, y Reservas para
cubrir indemnizaciones pendientes de seguros no de vida (FMI, 2014, 7.183).

63162 Derechos de seguros de vida y a rentas vitalicias (anualidades) de
Acreedores internos Son derechos financieros de los titulares de poélizas frente a una
empresa que ofrece seguros de vida o que provee rentas vitalicias (FMI, 2014, 7.187).

Contexto: los derechos a rentas vitalicias corresponden al célculo actuarial del valor
presente de las obligaciones de pagar un ingreso futuro hasta el fallecimiento de los
beneficiarios (FMI, 2014, 7.187).

Inclusiones: los pasivos de las companias de seguros de vida y proveedores de rentas
vitalicias, los pasivos devengados a favor de los titulares de poélizas de seguros de vida y de
los beneficiarios de rentas vitalicias (FMI, 2014, 7.187).

63163 Derechos a pensiones (EFP) de Acreedores internos. Son los derechos
financieros que los pensionados actuales y futuros mantienen ya sea frente a su empleador,
o aun fondo designado por el empleador, para el pago de las pensiones obtenidas como parte
de un acuerdo de remuneracion entre el empleador y el empleado (FMI, 2014, 7.190).
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Inclusiones: los sistemas de prestaciones definidas, y los sistemas de contribuciones
definidas. (FMI, 2014, 7.191). Los pasivos de los sistemas de pensiones no basados en fondos
asignados (FMI, 2014, 7.193).

63164 Derechos de los fondos de pensiones sobre sus administradores de
Acreedores internos. El empleador puede tener un contrato con un tercero para que
administre el fondo de pensiones de sus empleados. Si el empleador sigue determinando los
términos del sistema de pensiéon y mantiene la responsabilidad de financiar cualquier déficit,
asi como el derecho a retener cualquier excedente de fondos, el empleador es denominado
el administrador del fondo de pensiones y la unidad que trabaja bajo la direcciéon del
administrador del fondo de pensiones se le denomina como el gestor. Si el acuerdo entre el
empleador y el gestor es tal que el empleador transfiere los riesgos y las responsabilidades
de cualquier déficit de financiamiento al gestor, a cambio de que este tenga el derecho de
retener cualquier excedente, este tultimo se convierte en el administrador y el gestor del
fondo de pensiones (FMI, 2014, 7.199).

Contexto: cuando el administrador del fondo de pensiones es una unidad distinta del
gestor, y la responsabilidad en caso de déficit, o derecho sobre excedentes, recae sobre el
administrador del fondo de pensiones, se registra en el balance de este tltimo un pasivo por
derechos de los fondos de pensiones sobre sus administradores, en caso de déficits (FMI,
2014, 7.200).

63165 Provisiones para indemnizaciones bajo sistemas de garantias
estandarizadas de Acreedores internos. Son aquellos tipos de garantias que se emiten
en gran cantidad, normalmente por montos relativamente reducidos y en condiciones
idénticas.

Los operadores de sistemas de garantias estandarizadas incurren en pasivos equivalentes al
valor presente de las indemnizaciones esperadas en virtud de garantias pendientes, netas de
cualquier recuperaciéon que el garante espere recibir de los prestatarios en situacion de
incumplimiento (un enfoque similar al de los seguros no de vida) (FMI, 2014, 7.201).

Contexto: en estos mecanismos se distinguen tres partes: el prestatario (deudor), el
prestamista (acreedor) y el garante. Tanto el prestatario como el prestamista pueden firmar
un contrato con el garante mediante el cual este Gltimo se compromete a reembolsar al
prestamista si el prestatario incurre en incumplimiento de pago (FMI, 2014, 7.202).

Inclusiones: las garantias de créditos para exportacion, las garantias de depositos y las
garantias de préstamos para estudiantes (FMI, 2014, 7.202).

6317 Derivados financieros y opciones de compra de acciones por parte de
empleados de Acreedores internos. Son instrumentos financieros que estan
vinculados a otro instrumento financiero, a un indicador o a un producto basico especifico
mediante los cuales pueden negomarse riesgos financieros espec1f1cos (por eJemplo rlesgo
de tasa de interés, riesgo cambiario, riesgo de precios de acciones y materias primas y riesgo
de crédito), por derecho propio, en los mercados financieros (FMI, 2014, 7.204). Son
contratos que otorgan al comprador de la opcién el derecho, pero no la obligacion, de
comprar (opcién de” compra”) o de vender (opcién de “venta”) un instrumento financiero o
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una mercancia en particular a un precio predeterminado (precio de “ejercicio”) durante un
lapso de tiempo determinado (opcién americana) o en una fecha fija (opcion europea) (SCN,
2008, 11.111- 11.117).

Inclusiones:

63171 Derivados financieros de acreedores internos

63172 Opciones de compra de acciones por parte de empleados de acreedores internos (FMI,
2014, 7.203).

63171 Derivados financieros de Acreedores internos. Son instrumentos financieros
que estan vinculados a otro instrumento financiero, a un indicador o a un producto basico
especifico, mediante los cuales pueden negociarse riesgos financieros especificos, por
derecho propio, en los mercados financieros (FMI, 2014, 7.204).

Inclusiones: las opciones o contratos de opcién y los contratos a término, contratos de
canje, derivados de crédito, depositos de garantia.

Exclusiones:

Un contrato a precio fijo de bienes y servicios no es un derivado financiero a menos
que el contrato esté estandarizado de manera tal que su riesgo de mercado pueda
negociarse por derecho propio en los mercados financieros. Por ejemplo, la opcion
de compra de un avi6én a un fabricante no se clasifica como derivado financiero; si la
opcion de compra es transferible, y de hecho se la transfiere, la transaccion se registra
en contratos, arrendamientos y licencias, examinados en el parrafo A4.52.(FMI,
2014, 7.207).

Los seguros y las garantias estandarizadas no son derivados financieros. Los seguros
implican la recaudacién de fondos de los titulares de las poélizas para sufragar
obligaciones futuras en caso de que se produzcan los eventos especificados en las
polizas de seguro. Es decir, los seguros y las garantias estandarizadas se utilizan para
gestionar el riesgo de eventos, principalmente a través de compartirlo, y no mediante
su negociacion (véase el parrafo 7.201 FMI 2014 (FMI, 2014, 7.218).

Los activos y pasivos contingentes, como las garantias por una sola vez y las cartas
de crédito, no son activos financieros (FMI, 2014, 7.251).

Los instrumentos con derivados incorporados no son derivados financieros (FMI,
2014, 7.148). Si el propietario de un instrumento primario crea posteriormente un
nuevo contrato de derivados financieros pero “de sentido inverso” para compensar
el riesgo del derivado incorporado, la creaciéon de este nuevo contrato de derivado
financiero se registra como una transaccion separada y no afecta el registro de las
transacciones y posiciones en el instrumento primario. No obstante, los certificados
de opcion separables se tratan como derivados financieros separados, porque
pueden separarse y venderse en los mercados financieros.

Las demoras del momento de registro que se producen en el curso normal de las
operaciones y que pueden traer aparejada una exposicion a fluctuaciones de precios
no dan lugar a derivados financieros. Las demoras del momento de registro incluyen
los periodos de liquidacion normales de transacciones al contado en los mercados
financieros (FMI, 2014, 7.207).
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63172 Opciones de compra de acciones por parte de empleados de Acreedores
internos. Son opciones para comprar participaciones de capital de una empresa que se
ofrecen a sus empleados como forma de remuneracion (FMI, 2014, 7.221).

Inclusiones: pueden proporcionarse opciones de compra de acciones a los proveedores de
bienes y servicios de la empresa. Aunque estos no son empleados de la empresa, por
conveniencia también se registran en la categoria de opciones de compra de acciones por
parte de empleados porque su naturaleza y motivacion son similares (FMI, 2014, 7.222).

Exclusiones: si una opcidon de compra de acciones otorgada a un empleado puede ser
negociada en los mercados financieros sin restriccion alguna, se clasifica como un derivado
financiero (FMI, 2014, 7.221).

6318 Otras cuentas por pagar de Acreedores internos. Cuentas por pagar no
clasificadas en otra parte.

Inclusiones: comprenden los créditos y anticipos comerciales y otras partidas diversas
pendientes de pago.

63181 Créditos y anticipos comerciales de acreedores internos.

63182 Otras cuentas por pagar diversas de acreedores internos (FMI, 2014, 7.224).

63181 Créditos y anticipos comerciales de Acreedores internos. Comprende los
créditos comerciales por bienes y servicios extensivo a las sociedades, el gobierno, las
ISFLSH, los hogares y el resto del mundo y los anticipos por trabajos en curso (si se clasifican
como tales en las existencias) o si se va a emprender (SCN, 2008, 11.126).

Inclusiones: Los créditos comerciales concedidos directamente a los compradores de
bienes y servicios Los anticipos por trabajos en curso o que vayan a iniciarse, tales como los
pagos a cuenta efectuados por adelantado durante una construcciéon por trabajos que se
estén realizando, o pagos anticipados de bienes y servicios (FMI, 2014, 7.225).

Exclusiones: Los préstamos, titulos de deuda u otros pasivos proporcionados por terceros
para financiar el comercio; Si una unidad del gobierno emite un pagaré u otro tipo de titulo
para consolidar el pago adeudado por varios créditos comerciales, entonces el pagaré o titulo
debe clasificarse como titulo de deuda; Los créditos comerciales que cumplen con la
definiciéon de un préstamo (FMI, 2014, 7.225).

63182 Otras cuentas por pagar diversas de Acreedores internos. Cuentas por
pagar diferentes a las descritas previamente, es decir, los montos que no estan relacionados
con la provision de bienes y servicios (SCN, 2008, 11.127).

Inclusiones: Los montos devengados, pero auin no pagados correspondientes a impuestos,
dividendos, arriendo de recursos naturales, sueldos y salarios, contribuciones sociales,
prestaciones sociales, y otros similares; el pago por compras y ventas de titulos pagados o
recibidos antes de la emision del instrumento; los pagos atrasados de contratos de derivados
financieros y pagos de montos que ain no se han devengado (FMI, 2014, 7.226)
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Exclusiones: Los intereses devengados, pero aiin no pagados deben anadirse al principal
del activo subyacente y no incluirse en esta categoria (FMI, 2014, 7.226).

632 Acreedores externos.

6322 Dinero legal y depoésitos de Acreedores externos. Comprende los billetes y
monedas con un valor nominal fijo, emitidos o autorizados por el banco central o el gobierno
(FMI, 2014, 7.135). Por su parte y usualmente, un deposito es un contrato estandar, abierto
al publico en general, que permite la colocacién de un monto variable de dinero. Las
unidades del sector publico pueden mantener una variedad de depédsitos como activos,
incluso depoésitos en moneda extranjera. También es posible que una unidad del gobierno
incurra en pasivos en la forma de depositos. Son depositos todos los derechos, representados
mediante comprobante del deposito realizado, frente a sociedades de depdsitos (incluido el
banco central) y, en algunos casos, el gobierno general u otras unidades institucionales (FMI,

2014, 7.137).

Contexto: todos los sectores pueden mantener dinero legal como activos, pero
normalmente solo los bancos centrales y el gobierno pueden emitir dinero legal. En algunos
paises, los bancos comerciales pueden emitir dinero legal con la autorizacion del banco
central o del gobierno. El dinero legal es un pasivo de las unidades emisoras. El dinero legal
no emitido que mantiene una unidad del sector pablico no se trata como un activo financiero
del sector publico ni un pasivo del banco central (FMI, 2014, 7.135 - 7.137).

Inclusiones: los pagos en efectivo de margenes de garantia reembolsables relativos a
contratos de derivados financieros; Las cuentas de metales preciosos no asignadas, tales
como las cuentas de oro no asignadas (FMI, 2014, 7.138 - 7.139).

Exclusiones: el dinero legal no emitido que mantiene una unidad del sector puablico no se
trata como un activo financiero del sector publico ni un pasivo del banco central. El oro y las
monedas conmemorativas que no se encuentran en circulacién como moneda de curso legal,
0 como oro monetario, se clasifican como activos no financieros en forma de objetos de valor
o existencias de materiales y suministros, segin corresponda, en lugar de como dinero legal;
Las cuentas de oro no asignadas mantenidas por las autoridades monetarias para fines de
reserva, en cuyo caso la tenencia del activo se incluye en el oro monetario con el pasivo de
contrapartida registrado como un depoésito (FMI, 2014, 7.135 - 7.139).

6323 Titulos de deuda de Acreedores externos. Son instrumentos financieros
negociables que sirven como evidencia de una deuda. Normalmente los titulos especifican
un calendario de pagos de intereses y reembolso del principal (FMI, 2014, 7.143).

Inclusiones:

Letras.

Bonos y obligaciones (debentures), incluidos los bonos convertibles en acciones.
Préstamos que han pasado a ser negociables de un tenedor a otro.

Acciones o participaciones preferentes que no entranan participacion.

Valores respaldados por activos y obligaciones de deuda garantizadas.
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e Instrumentos similares negociados normalmente en los mercados financieros (FMI,
2014, 7.143).

6324 Préstamos de Acreedores externos. Es un instrumento financiero que se crea
cuando un acreedor presta fondos directamente a un deudor y recibe un documento no
negociable como evidencia del activo (FMI, 2014, 7.157).

Inclusiones: Sobregiros, préstamos hipotecarios, préstamos para financiar créditos,
anticipos comerciales, acuerdos de recompra, activos financieros y pasivos creados por
arrendamientos financieros, y derechos o pasivos frente al FMI en forma de préstamos. Si el
préstamo solo se lo negocia ocasionalmente (FMI, 2014, 7.157).

Exclusiones: Los créditos y anticipos comerciales y las cuentas por pagar; Los préstamos
que han pasado a ser negociables en mercados secundarios deben reclasificarse en titulos de
deuda (FMI, 2014, 7.157).

6325 Participaciones de capital y en fondos de inversion de Acreedores
externos: Son instrumentos cuyos tenedores poseen un derecho residual sobre los activos
de la unidad institucional que los emiti6. Las participaciones de capital representan los
fondos del propietario en la unidad institucional (FMI, 2014, 7.164).

Contexto: a diferencia de la deuda, las participaciones de capital por lo general no
proporcionan al propietario el derecho a un monto predeterminado, o determinado segin
una formula fija (FMI, 2014, 7.164).

Inclusiones:
63251 Participaciones de capital de acreedores externos
63252 Participaciones o unidades en fondos de inversion de acreedores externos (FMI, 2014,

7.164).

63251 Participaciones de capital de Acreedores externos. Todos los instrumentos
y registros en los que se reconocen los derechos sobre el valor residual de una sociedad o
cuasisociedad, una vez satisfechos los derechos de todos los acreedores (FMI, 2014, 7.165).

Contexto: en general, la propiedad de participaciones de capital en entidades juridicas se
evidencia mediante participaciones accionarias, acciones, certificados de depdsito de valores
o documentos similares (FMI, 2014, 7.166).

Inclusiones: certificados de deposito, acciones cotizadas, acciones no cotizadas y otras
participaciones de capital, y las participaciones de capital que no adoptan la forma de titulos
(FMI, 2014, 7.167- 7.168 - 7.169).

63252 Participaciones de capital o unidades en fondos de inversion de
Acreedores externos. Los fondos de inversiéon son instituciones son instituciones de
inversion colectiva a través de los cuales los inversionistas agrupan fondos con el fin de
invertirlos en activos financieros o no financieros (FMI, 2014, 7.174).
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Contexto: estos fondos emiten acciones (si se utiliza una estructura corporativa) o cuotas
(si se utiliza una estructura fiduciaria) (FMI, 2014, 7.174).

Inclusiones: Los fondos del mercado monetario (FMM) y los fondos de inversiéon no del
mercado monetario (FMI, 2014, 7.174).

6326 Seguros, pensiones y sistemas de garantias estandarizadas (EFP) de
Acreedores externos. Representan pasivos de la unidad del sector publico como
asegurador, fondo de pensiones o emisor de garantias estandarizadas, y un activo
correspondiente de los titulares de las pdlizas o beneficiarios. En el sector publico,
usualmente son las sociedades publicas financieras las que participan en sistemas de seguros
(FMI, 2014, 7.179).

Contexto: las unidades del gobierno general pueden incurrir en pasivos por concepto de
estas reservas, derechos a prestaciones y provisiones como operadores de sistemas de
seguros no de vida, sistemas de pensiones no autbnomos o no basados en fondos asignados
y sistemas de garantias estandarizadas (FMI, 2014, 7.179).

Inclusiones:

63261 Reservas técnicas de seguros no de vida de acreedores externos

63262 Derechos de seguros de vida y a rentas vitalicias (anualidades) de acreedores
externos.

63263 Derechos a pensiones (EFP) de acreedores externos.

63264 Derechos de los fondos de pensiones sobre sus administradores de acreedores
externos.

63265 Provisiones para indemnizaciones bajo sistemas de garantias estandarizadas de
acreedores externos (FMI, 2014, 7.178).

63261 Reservas técnicas de seguros no de vida de Acreedores externos.
Comprenden el pago anticipado de primas netas y las reservas para cubrir las
indemnizaciones pendientes de los seguros no de vida. Consisten en primas pagadas, pero
aun no ganadas (denominadas primas no ganadas) e indemnizaciones devengadas pero aun
no liquidadas, incluyendo los casos donde el monto esta en discusion o el suceso que conduce
a la indemnizacién ha ocurrido pero ain no ha sido informado (denominadas
indemnizaciones pendientes) (SCN, 2008, 11.105).

Inclusiones: Pagos anticipados de primas netas de seguros no de vida, y Reservas para
cubrir indemnizaciones pendientes de seguros no de vida (FMI, 2014, 7.183).

63262 Derechos de seguros de vida y a rentas vitalicias (anualidades) de
Acreedores externos. Son derechos financieros de los titulares de polizas frente a una
empresa que ofrece seguros de vida o que provee rentas vitalicias.

Contexto: los derechos a rentas vitalicias corresponden al calculo actuarial del valor
presente de las obligaciones de pagar un ingreso futuro hasta el fallecimiento de los
beneficiarios (FMI, 2014, 7.187).

131



COMISION INTERSECTORIAL DE ESTADISTICAS DE FINANZAS PUBLICAS

Inclusiones: los pasivos de las compaiias de seguros de vida y proveedores de rentas
vitalicias, los pasivos devengados a favor de los titulares de pélizas de seguros de vida y de
los beneficiarios de rentas vitalicias (FMI, 2014, 7.187).

63263 Derechos a pensiones (EFP) de Acreedores externos. Son los derechos
financieros que los pensionados actuales y futuros mantienen ya sea frente a su empleador,
o aun fondo designado por el empleador, para el pago de las pensiones obtenidas como parte
de un acuerdo de remuneracion entre el empleador y el empleado (FMI, 2014, 7.190).

Inclusiones: los sistemas de prestaciones definidas, y los sistemas de contribuciones
definidas (FMI, 2014, 7.191). Los pasivos de los sistemas de pensiones no basados en fondos
asignados (FMI, 2014, 7.193).

63264 Derechos de los fondos de pensiones sobre sus administradores de
Acreedores externos. El empleador puede tener un contrato con un tercero para que
administre el fondo de pensiones de sus empleados. Si el empleador sigue determinando los
términos del sistema de pension y mantiene la responsabilidad de financiar cualquier déficit,
asi como el derecho a retener cualquier excedente de fondos, el empleador es denominado
el administrador del fondo de pensiones y la unidad que trabaja bajo la direcci6on del
administrador del fondo de pensiones se le denomina como el gestor. Si el acuerdo entre el
empleador y el gestor es tal que el empleador transfiere los riesgos y las responsabilidades
de cualquier déficit de financiamiento al gestor, a cambio de que este tenga el derecho de
retener cualquier excedente, este ultimo se convierte en el administrador y el gestor del
fondo de pensiones (FMI, 2014, 7.199).

Contexto: cuando el administrador del fondo de pensiones es una unidad distinta del
gestor, y la responsabilidad en caso de déficit, o derecho sobre excedentes, recae sobre el
administrador del fondo de pensiones, se registra en el balance de este Gltimo un pasivo por
derechos de los fondos de pensiones sobre sus administradores, en caso de déficits (FMI,
2014, 7.200).

63265 Provisiones para indemnizaciones bajo sistemas de garantias
estandarizadas de Acreedores externos. Son aquellos tipos de garantias que se emiten
en gran cantidad, normalmente por montos relativamente reducidos y en condiciones
idénticas.

Los operadores de sistemas de garantias estandarizadas incurren en pasivos equivalentes al
valor presente de las indemnizaciones esperadas en virtud de garantias pendientes, netas de
cualquier recuperaciéon que el garante espere recibir de los prestatarios en situacion de
incumplimiento (un enfoque similar al de los seguros no de vida) (FMI, 2014, 7.201).

Contexto: en estos mecanismos se distinguen tres partes: el prestatario (deudor), el
prestamista (acreedor) y el garante. Tanto el prestatario como el prestamista pueden firmar
un contrato con el garante mediante el cual este ultimo se compromete a reembolsar al
prestamista si el prestatario incurre en incumplimiento de pago (FMI, 2014, 7.202).

Inclusiones: Las garantias de créditos para exportacion, las garantias de depositos y las
garantias de préstamos para estudiantes (FMI, 2014, 7.202).
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6327 Derivados financieros y opciones de compra de acciones por parte de
empleados de Acreedores externos. Son instrumentos financieros que estan
vinculados a otro instrumento financiero, a un indicador o a un producto basico especifico,
mediante los cuales pueden negociarse riesgos financieros especificos (por ejemplo, riesgo
de tasa de interés, riesgo cambiario, riesgo de precios de acciones y materias primas y riesgo
de crédito), por derecho propio, en los mercados financieros (FMI, 2014, 7.204). Son
contratos que otorgan al comprador de la opcién el derecho, pero no la obligacion, de
comprar (opcion de” compra”) o de vender (opcion de “venta”) un instrumento financiero o
una mercancia en particular a un precio predeterminado (precio de “ejercicio”) durante un
lapso de tiempo determinado (opcién americana) o en una fecha fija (opcion europea) (SCN,
2008, 11.111- 11.117).

Inclusiones:

63271 Derivados financieros de acreedores externos.

63272 Opciones de compra de acciones por parte de empleados de acreedores externos
(FMI, 2014, 7.203).

63271 Derivados financieros de Acreedores externos. Son instrumentos financieros
que estan vinculados a otro instrumento financiero, a un indicador o a un producto basico
especifico, mediante los cuales pueden negociarse riesgos financieros especificos, por
derecho propio, en los mercados financieros (FMI, 2014, 7.204).

Inclusiones: Las opciones o contratos de opcion y los contratos a término, contratos de
canje, derivados de crédito, depdsitos de garantia (FMI, 2014, 7.208).

Exclusiones:

e Un contrato a precio fijo de bienes y servicios no es un derivado financiero a menos
que el contrato esté estandarizado de manera tal que su riesgo de mercado pueda
negociarse por derecho propio en los mercados financieros. Por ejemplo, la opcion
de compra de un avién a un fabricante no se clasifica como derivado financiero; si la
opcion de compra es transferible, y de hecho se la transfiere, la transaccion se registra
en contratos, arrendamientos y licencias, examinados en el parrafo A4.52.

e Lossegurosy las garantias estandarizadas no son derivados financieros. Los seguros
implican la recaudacién de fondos de los titulares de las pdlizas para sufragar
obligaciones futuras en caso de que se produzcan los eventos especificados en las
polizas de seguro. Es decir, los seguros y las garantias estandarizadas se utilizan para
gestionar el riesgo de eventos, principalmente a través de compartirlo, y no mediante
su negociacion (FMI, 2014, 7.201). Sin embargo, ciertas garantias distintas de las
garantias estandarizadas cumplen con la definicion de los derivados financieros.
Esas garantias consideradas individualmente protegen al prestamista frente a ciertos
tipos de riesgos que emanan de una relacion crediticia, pagando al garante una
comision durante un periodo especifico; este tipo de garantias se conoce como
derivados de créditos (FMI, 2014, 7.218).

e Los activos y pasivos contingentes, como las garantias por una sola vez y las cartas
de crédito, no son activos financieros (FMI, 2014, 7.251).

e Los instrumentos con derivados incorporados no son derivados financieros (FMI,
2014, 7.148). Si el propietario de un instrumento primario crea posteriormente un
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nuevo contrato de derivados financieros, pero “de sentido inverso” para compensar
el riesgo del derivado incorporado, la creaciéon de este nuevo contrato de derivado
financiero se registra como una transacciéon separada y no afecta el registro de las
transacciones y posiciones en el instrumento primario. No obstante, los certificados
de opcién separables se tratan como derivados financieros separados, porque
pueden separarse y venderse en los mercados financieros.

e Las demoras del momento de registro que se producen en el curso normal de las
operaciones y que pueden traer aparejada una exposicion a fluctuaciones de precios
no dan lugar a derivados financieros. Las demoras del momento de registro incluyen
los periodos de liquidacion normales de transacciones al contado en los mercados
financieros (FMI, 2014, 7.207).

63272 Opciones de compra de acciones por parte de empleados de Acreedores
externos. Son opciones para comprar participaciones de capital de una empresa que se
ofrecen a sus empleados como forma de remuneracion (FMI, 2014, 7.221).

Inclusiones: pueden proporcionarse opciones de compra de acciones a los proveedores de
bienes y servicios de la empresa. Aunque estos no son empleados de la empresa, por
conveniencia también se registran en la categoria de opciones de compra de acciones por
parte de empleados porque su naturaleza y motivacion son similares (FMI, 2014, 7.222).

Exclusiones: si una opciéon de compra de acciones otorgada a un empleado puede ser
negociada en los mercados financieros sin restriccion alguna, se clasifica como un derivado
financiero (FMI, 2014, 7.221).

6328 Otras cuentas por pagar de Acreedores externos: Cuentas por pagar no
clasificadas en otra parte .

Inclusiones: Comprenden los créditos y anticipos comerciales y otras partidas diversas
pendientes de pago.

63081 Créditos y anticipos comerciales de acreedores externos

63082 Otras cuentas por pagar diversas de acreedores externos (FMI, 2014, 7.224).

63281 Créditos y anticipos comerciales de Acreedores externos. Comprende los
créditos comerciales por bienes y servicios extensivo a las sociedades, el gobierno, las
ISFLSH, los hogares y el resto del mundo y los anticipos por trabajos en curso (si se clasifican
como tales en las existencias) o si se va a emprender (SCN, 2008, 11.126).

Inclusiones: los créditos comerciales concedidos directamente a los compradores de
bienes y servicios. Los anticipos por trabajos en curso o que vayan a iniciarse, tales como los
pagos a cuenta efectuados por adelantado durante una construcciéon por trabajos que se
estén realizando, o pagos anticipados de bienes y servicios (FMI, 2014, 7.225)

Exclusiones: Los préstamos, titulos de deuda u otros pasivos proporcionados por terceros
para financiar el comercio; Si una unidad del gobierno emite un pagaré u otro tipo de titulo
para consolidar el pago adeudado por varios créditos comerciales, entonces el pagaré o titulo
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debe clasificarse como titulo de deuda; Los créditos comerciales que cumplen con la
definiciéon de un préstamo (FMI, 2014, 7.225).

63282 Otras cuentas por pagar diversas de Acreedores externos. Cuentas por
pagar diferentes a las descritas previamente, es decir, los montos que no estan relacionados
con la provision de bienes y servicios (SCN, 2008, 11.127).

Inclusiones: los montos devengados, pero aiin no pagados correspondientes a impuestos,
dividendos, arriendo de recursos naturales, sueldos y salarios, contribuciones sociales,
prestaciones sociales, y otros similares; el pago por compras y ventas de titulos pagados o
recibidos antes de la emision del instrumento; los pagos atrasados de contratos de derivados
financieros y pagos de montos que ain no se han devengado (FMI, 2014, 7.226).

Exclusiones: los intereses devengados, pero atin no pagados deben afiadirse al principal
del activo subyacente y no incluirse en esta categoria (FMI, 2014, 7.226).
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2.2.4 Transacciones de activos no financieros

Este capitulo se define las transacciones en los activos no financieros y su clasificacién que
en el manual se identifican con los c6digos que inician con tres.

Los activos no financieros son los depositos de valor y proporciona beneficios ya sea través
de uso en la produccién de bienes y servicios, o en la forma de renta de la propiedad. Los
activos no financieros se dividen en los activos producidos y no producidos. Los activos
producidos incluyen (activos fijos, existencias, y objetos de valor). Los activos no producidos
(tierra, recursos minerales, energéticos, otros activos de origen natural y activos intangibles
no producidos) (FMI, 2014, 3.50).

Para cada categoria de los activos no financieros, hay una entidad contable que establece el
valor de una categoria en el balance al comienzo del periodo y declaracion de datos y al final
donde se incluyen las transacciones. Las transacciones pueden variar las posiciones de
saldos de los activos no financieros y pueden aumentar la tenencia de activos no financieros
de una unidad por medio de las adquisiciones. La disminucioén que se pueda presentar en
los activos no financieros se denominan disposiciones.

La clasificacion de las transacciones en activos no financieros es idéntica a la clasificacion
de las posiciones de saldos de activos no financieros se puede revisar el capitulo 7 del FMI
2014, para profundizar a detalle en los conceptos que resumimos en el capitulo 3 del
documento. A continuacién, se presentan las transacciones por categorias.

31, 31.1, 31.2, 31.3 = 23 Activos no financieros. Son activos econémicos distintos de
los activos financieros. Son depoésitos de valor y proporcionan beneficios ya sea a través de
su uso, en la produccion de bienes y servicios, o en la forma de renta de la propiedad.
Contexto: A diferencia de los derechos financieros los activos no financieros no tienen un
pasivo de contrapartida. Pueden surgir como producto de un proceso productivo o, de otro
modo, como acontecimientos naturales (FMI, 2014, 7.17).

311, 311.1, 311.2, 311.3 Activos fijos. Son activos producidos que se utilizan repetida o
continuamente en el proceso de produccion por més de un ano. La caracteristica distintiva
de un activo fijo, no es que sea durable en un sentido fisico si no que pueda utilizarse repetida
o continuamente en la producciéon durante un periodo largo de tiempo, que se establece sea
de mas de un afio (por convencion) (FMI, 2014, 7.35).

Inclusiones Adquisiciones de Activos fijos: las mejoras mayores (tales como
renovaciones, reconstrucciones y ampliaciones) a activos existentes que aumentan su
capacidad productiva, prolongan sus vidas utiles, o ambas cosas, se clasifican como
adquisiciones de activos fijos (FMI, 2014, 8.25).

Exclusiones Adquisiciones de Activos fijos: las tareas de mantenimiento y reparacion
de activos fijos constituyen un gasto que se clasifica como uso de bienes y servicios (22). Por
definicion, las mejoras mayores no conducen a la creaciéon de nuevos activos que puedan
identificarse y valorarse por separado. En cambio, el valor de esas mejoras se afiade al valor
existente del activo correspondiente (FMI, 2014, 8.25).
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3111, 3111.1, 3111.2, 3111.3 Edificios y estructuras. Son activos fijos inmuebles que se
utilizan repetida o continuamente, comprende los edificios residenciales, los edificios no
residenciales y las estructuras distintas de edificios y todos los accesorios fijos permanentes
instalados habitualmente en los anteriores (FMI, 2014, 7.35 - 7.41).

Inclusiones Adquisiciones de Edificios y estructuras: todos los gastos de limpieza y
preparacion del terreno y el valor de los accesorios fijos, instalaciones y equipos que forman
parte integral de los edificios y las estructuras (FMI, 2014, 8.28).

Después de su terminacion, la propiedad de esas estructuras puede traspasarse a una unidad
del gobierno general que asume la responsabilidad de su mantenimiento. Cuando se realiza
el traspaso, se registra una adquisicién de una estructura, junto con la recepciéon de una
transferencia de capital en especie (FMI, 2014, 8.29).

La construccion de nuevos monumentos publicos, asi como las mejoras mayores a
monumentos publicos existentes, constituyen una adquisicion de edificios y estructuras, ya
sea como viviendas (31111), edificios distintos de viviendas (31112) u otras estructuras
(31113) (FMI, 2014, 8.30).

Exclusiones Adquisiciones de Edificios y estructuras: cuando se reconoce por
primera vez la importancia arqueologica, historica o cultural de una estructura o lugar que
no se encuentran registrados en el balance, este registro se realiza como una otra variaciéon
en el volumen de activos (FMI, 2014, 8.30).

31111, 31111.1, 31111.2, 31111.3 Viviendas. son edificios, o partes especificas de estos,
utilizados total o principalmente como residencias, incluidos cualquier construcciéon
asociada (como los garajes) y todos los accesorios permanentes instalados habitualmente en
las residencias (FMI, 2014, 7.44).

Inclusiones Adquisiciones de Viviendas: las casas flotantes, las barcazas, las casas
moviles y las caravanas utilizadas como residencia principal, asi como los monumentos
publicos identificados principalmente como viviendas. Se incluyen las viviendas adquiridas
por el gobierno para el personal militar, ya que se utilizan de la misma manera que las
viviendas adquiridas por los civiles. Las viviendas incompletas se incluyen si se considera
que el usuario final ha asumido la propiedad econémica, dado que la construccion es por
cuenta propia, el usuario final ha asumido los riesgos y beneficios del activo, o tal como lo
evidencie la existencia de un contrato de compra o venta. Ademas, cualquier construcciéon
asociada (como los garajes) y todos los accesorios fijos permanentes instalados
habitualmente en las residencias (FMI, 2014, 7.44).

31112, 31112.1, 31112.2, 31112.3 Edificios no residenciales. Son edificios completos,
o partes de ellos, no destinados a vivienda (FMI, 2014, 7.46).

31113, 31113.1, 31113.2, 31113.3 Otras estructuras. Comprenden todas las estructuras
distintas de los edificios (FMI, 2014, 7.48).

Inclusiones Adquisiciones de Otras estructuras: las adquisiciones de tineles y otras
estructuras asociadas con la mineria de yacimientos minerales se clasifican como
adquisiciones de estructuras y no como mejoras a las tierras y terrenos. Estos activos se
utilizan por separado del terreno a través del que se perforan o taladran (FMI, 2014, 8.32).
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31114, 31114.1, 31114.2, 31114.3 Mejoras a las tierras y terrenos. Son el resultado de
acciones que generan mejoras importantes en la cantidad, calidad o productividad de las
tierras, o que evitan su deterioro (FMI, 2014, 7.49).

Inclusiones Adquisiciones de Mejoras a las tierras y terrenos: los costos de las
mejoras a las tierras y terrenos se registran como transacciones (FMI, 2014, 8.31).

Los costos de transferencia de la propiedad de tierras y terrenos se incluyen en las mejoras
alas tierras y terrenos, y estos costos se amortizan a lo largo del periodo en que el propietario
espera mantener la propiedad de las tierras y terrenos (FMI, 2014, 8.32).

Exclusiones Adquisiciones de Mejoras a las tierras y terrenos: en periodos
subsiguientes, se registran transacciones en consumo de capital fijo (23) en funcién de la
vida util de las mejoras (FMI, 2014, 8.31).

Las adquisiciones de taneles y otras estructuras asociadas con la mineria de yacimientos
minerales se clasifican como adquisiciones de estructuras y no como mejoras a las tierras y
terrenos (FMI, 2014, 8.32).

Inclusiones Consumo de Capital fijo de Mejoras a las tierras y terrenos: los
costos de las mejoras a las tierras y terrenos se registran como transacciones y, en periodos
subsiguientes, se registran transacciones en consumo de capital fijo (23) en funcion de la
vida util de las mejoras (FMI, 2014, 8.31).

Los costos de transferencia de la propiedad de tierras y terrenos se incluyen en las mejoras
alas tierras y terrenos, y estos costos se amortizan a lo largo del periodo en que el propietario
espera mantener la propiedad de las tierras y terrenos (FMI, 2014, 8.32).

Exclusiones Consumo de Capital fijo de Mejoras a las tierras y terrenos: las
adquisiciones de tuneles y otras estructuras asociadas con la mineria de yacimientos
minerales se clasifican como adquisiciones de estructuras (FMI, 2014, 8.32).

3112, 3112.1, 3112.2, 3112.3 Maquinaria y equipo: comprende el equipo de transporte,
equipos de informacién, computacién y telecomunicaciones (ICT) y otras maquinarias y
equipos no clasificados en otra partida. La maquinaria y equipo que forman parte integral
de un edificio u otra estructura se incluyen en el valor del edificio o estructura, y no en la
categoria maquinaria y equipo. (FMI, 2014, 7.52).

31121, 31121.1, 31121.2, 31121.3 Equipo de transporte: Consiste en el equipo
empleado para transportar personas y objetos. Incluye los vehiculos automotores,
remolques y semirremolques, barcos, locomotoras y material rodante de ferrocarriles,
aeronaves, motocicletas y bicicletas (FMI, 2014, 7.54).

31122, 31122.1, 31122.2, 31122.3 Maquinaria y equipos distintos del equipo de
transporte. Comprende toda la maquinaria y equipo que no sean un equipo de transporte.
Se diferencia entre equipos de informacion, computacion y telecomunicaciones (ICT)
(611221) y maquinaria y equipo no clasificados en otra partida (611222) (FMI, 2014, 7.55).

311221, 311221.1, 311221.2, 311221.3 Equipos de informacién, computacion y
telecomunicaciones (TIC). Comprenden dispositivos que emplean controles
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electronicos y también los componentes electronicos que son parte de tales dispositivos
(FMI, 2014, 7.56).

311222, 311222.1, 311222.2, 311222.3 Maquinaria y equipo no clasificados en
otra partida. Es toda la maquinaria y equipo no clasificados en ninguna de las otras
categorias de maquinaria y equipos. De esta categoria, se excluyen de esta categoria los
bienes durables de poco valor tales como las herramientas pequefias/manuales que se
registran como uso de bienes y servicios (22) (FMI, 2014, 6.43).

3113, 3113.1, 3113.2, 3113.3 Otros activos fijos. Son los otros activos fijos no
considerados en otra partida.

31131, 31131.1, 31131.2, 31131.3 Recursos biolégicos cultivados. Abarcan los
animales que generan productos en forma repetida y los arboles, cultivos y plantas que
generan productos en forma repetida, cuyo crecimiento natural y regeneracion se
encuentran bajo el control, la responsabilidad y la gestion directos de una unidad
institucional (FMI, 2014, 7.59).

Inclusiones Adquisiciones de Recursos bioldgicos cultivados: las adquisiciones de
recursos bioldgicos cultivados incluyen adquisiciones a otras unidades de plantas cultivadas
y animales criados por los productos que rinden afo tras afio y el valor de plantas y animales
similares producidos por cuenta propia (FMI, 2014, 8.34).

Exclusiones Adquisiciones de Recursos biologicos cultivados: las plantas que se
cultivan y animales que se crian para un solo uso, como ganado para sacrificio o arboles para
la obtencion de madera, son tratados como existencias en lugar de activos fijos (FMI, 2014,

8.34).

Inclusiones Disposiciones de Recursos biologicos cultivados: los animales y las
plantas que se venden o disponen de otro modo, incluidos los animales vendidos para su
sacrificio o sacrificados por sus dueios y las plantas que se han cortado antes del final de sus
vidas utiles (FMI, 2014, 8.34).

Exclusiones Disposiciones de Recursos biolégicos cultivados: pérdidas
excepcionales de animales y plantas debido a brotes de enfermedad, contaminacion, sequia,
hambruna u otros desastres naturales, que se registran como otras variaciones en el volumen
de activos (FMI, 2014, 8.34).

Inclusiones Consumo de Capital fijo de Recursos bioléogicos cultivados: las
pérdidas incidentales de animales y plantas por causas naturales, asi como la disminucién
de su valor a medida que el animal o la planta envejecen (FMI, 2014, 8.34).

311311, 311311.1, 311311.2, 311311.3 Recursos animales que generan productos
de forma regular: Abarcan los animales que generan productos en forma repetida cuyo
crecimiento natural y regeneracion se encuentran bajo el control, la responsabilidad y la
gestion directos de una unidad institucional (FMI, 2014, 7.59).
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311312, 311312.1, 311312.2, 311312.3 Recursos de arboles, cultivos y plantas que
generan productos de forma regular. Abarcan los arboles, cultivos y plantas que
generan productos en forma repetida, cuyo crecimiento natural y regeneracion se
encuentran bajo el control, la responsabilidad y la gestion directos de una unidad
institucional (FMI, 2014, 7.59).

31132, 31132.1, 31132.2, 31132.3 Productos de propiedad intelectual. Son el
resultado de la investigacion, el desarrollo o la innovaciéon conducente a conocimientos que
los investigadores pueden vender en el mercado o usar en el proceso productivo para su
propio beneficio, debido a que la utilizacién de dichos conocimientos esta restringida
mediante protecciones legales o de otro tipo (FMI, 2014, 7.64).

Contexto: el conocimiento puede incorporarse a un producto independiente o a otro
producto. En el altimo caso, el producto con el conocimiento incorporado tiene un precio
relativo mayor respecto a un producto similar sin el conocimiento incorporado. El
conocimiento continta siendo un activo mientras que su uso pueda crear alguna forma de
beneficio monopolico para su propietario. Cuando ya no esta protegido o se convierte en
obsoleto en virtud de los dltimos avances, deja de ser un activo (FMI, 2014, 7.64).

311321, 311321.1, 311321.2, 311321.3 Investigacion y desarrollo. Comprende el valor
de las erogaciones en trabajo creativo realizado de manera sistematica con el fin de aumentar
el acervo de conocimientos, incluido el conocimiento del ser humano, la cultura y la
sociedad, y el uso de este acervo de conocimientos para crear nuevas aplicaciones (FMI,
2014, 7.66).

Contexto: el valor de la investigacion y desarrollo debe determinarse en funciéon de los
beneficios econémicos que se prevé genere en el futuro. Este valor incluye el suministro de
servicios publicos en el caso de la investigacion y desarrollo adquirida por el gobierno. En
esta categoria solo debe incluirse la investigacion y desarrollo que cumple con los criterios
para ser considerada como un activo no financiero (FMI, 2014, 7.66).

Inclusiones Adquisiciones de Investigacion y desarrollo: cuando las erogaciones
generan beneficio econémico al propietario (FMI, 2014, 8.38).

Exclusiones Adquisiciones de Investigacion y desarrollo: cuando la actividad no
entrafia ningin beneficio econémico para su propietario (FMI, 2014, 8.38), asimismo no se
incluye el capital humano como activo dentro de las EFP y otras estadisticas
macroecondmicas (FMI, 2014, 7.66)

311322, 311322.1, 311322.2, 311322.3 Exploracion y evaluaciéon minera. Esta
constituida por el valor de las erogaciones en exploracion de petroleo y gas natural y de
depositos no petroleros, y la posterior evaluacion de los descubrimientos realizados (FMI,
2014, 7.68).

Inclusiones Adquisiciones de Exploracion y evaluacion minera: las erogaciones
en exploracion minera incluyen los costos de las perforaciones y taladrado de prueba en si
mismos, y todos los otros costos incurridos para hacer posible la realizaciéon de las pruebas,
como los costos de obtencion de licencias previas, licencias, adquisicién y evaluacion, los
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costos de reconocimiento aéreo y de otro tipo, y los costos de transporte y otros en que se
incurra para hacer posible la exploracion (FMI, 2014, 8.39).

311323, 311323.1, 311323.2, 311323.3 Programas de informatica y bases de
datos. Comprende los programas de informética y bases de datos de manera agrupada,
dado que una base de datos computarizada no puede desarrollarse independientemente de
un sistema de gestion de la base de datos, que es en si un programa informatico (FMI, 2014,

7.69).

Contexto: el valor de los programas de informatica y bases de datos (611323) debe basarse
en el monto pagadero de ser adquiridos a otra unidad o en los costos de produccion (incluido
el rendimiento del capital de ser producidos por una sociedad publica) si fueron producidos
por cuenta propia. Los programas de informatica y bases de datos adquiridos en afios previos
y que aun no han sido amortizados completamente deben revalorarse a precios corrientes
(FMI, 2014, 7.71).

Inclusiones Adquisiciones de Programas de informatica y bases de datos: las
adquisiciones de programas de informatica que comprenden a los programas en si, su
descripcion y los materiales de apoyo de los sistemas y aplicaciones informaéticas que se
espera utilizar por un periodo mayor a un afio (FMI, 2014, 8.40).

3113231, 3113231.1, 3113231.2, 3113231.3 Programas de informatica. Comprende
a los programas de computacion, las descripciones de los programas y materiales de apoyo
tanto para sistemas como para aplicaciones informaticas (SCN, 2008, 10.110)

Contexto: los programas de informatica pueden comprarse a otras unidades o ser
desarrollados por cuenta propia y pueden destinarse a su uso solo por cuenta propia o a su
venta mediante copias (FMI, 2014, 7.70).

Inclusiones Adquisiciones de Programas de informatica: el desarrollo inicial como
las extensiones posteriores del programa informatico, asi como la adquisicion de copias que
se clasifican como activos (FMI, 2014, 8.40).

3113232, 3113232.1, 3113232.2, 3113232.3 Bases de datos. Comprenden archivos de
datos organizados de tal forma que permitan un eficaz acceso y utilizacion de los datos (FMI,

2014, 7.70).

Contexto: las erogaciones para la compra, el desarrollo o la ampliaciéon de las bases de datos
son considerados activos cuando se prevé utilizarlos en la producciéon durante un periodo
superior a un aio (FMI, 2014, 7.70).

Inclusiones Adquisiciones de Bases de datos: el desarrollo o la extension de bases de
datos grandes que la unidad espera usar por un periodo mayor a un afio (FMI, 2014, 8.40).

Exclusiones Adquisiciones de Bases de datos: el costo del sistema de administraciéon
de la base de datos ni el costo de adquisiciéon o produccion de datos (FMI, 2014, 8.40).
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311324, 311324.1, 311324.2, 311324.3 Obras originales de esparcimiento,
literarias y artisticas. Comprenden peliculas, grabaciones sonoras, manuscritos, cintas y
modelos originales que llevan grabadas o incorporadas representaciones teatrales,
programas de radio y television, interpretaciones musicales, eventos deportivos, y
producciones literarias y artisticas (FMI, 2014, 7.72).

Contexto: deben valorarse al precio corriente de mercado cuando efectivamente se
negocian. De otro modo, deben valorarse ya sea con base en su precio de adquisiciéon o sus
costos de produccién (incluido el rendimiento del capital de ser producidos por una sociedad
publica), revalorandolos a los precios del periodo actual y descontdndolos, o con base en el
valor presente de los ingresos futuros esperados (FMI, 2014, 7.72).

311325, 311325.1, 311325.2, 311325.3 Otros productos de propiedad intelectual.
Comprende los otros productos de propiedad intelectual no clasificados en otra partida. .
Inclusiones Adquisiciones de Otros productos de propiedad intelectual: La informacion
nueva y los conocimientos especializados no clasificados en otra parte, cuyo uso esta
restringido a las unidades que han obtenido derechos de propiedad sobre la informacién o
a otras unidades autorizadas por los propietarios (FMI, 2014, 7.73).

31133, 31133.1, 31133.2, 31133.3 Activos no producidos, distintos de tierras y
terrenos: Son activos con deposito de valor y proporcionan beneficios ya sea a través de su
uso en la produccion de bienes y servicios, o en forma de renta de la propiedad y ganancias
por tenencia (FMI, 2014, 4.25).

3114, 3114.1, 3114.2, 3114.3 Sistemas de armamentos. Son los vehiculos y otros
equipos de guerra, incluso si su utilizacion en tiempos de paz es simplemente de caracter
disuasivo (FMI, 2014, 7.74).

Contexto: los sistemas de armamento militar deben clasificarse como activos fijos y tal
clasificacion debe basarse en los mismos criterios que los aplicados a los otros activos fijos
(es decir, activos producidos que se emplean en procesos productivos repetida o
continuamente durante mas de un ano) (FMI, 2014, 7.74).

Inclusiones Adquisiciones de Sistemas de armamentos: vehiculos y otros equipos
como buques de guerra, submarinos, aeronaves militares, tanques, dispositivos de
transporte y lanzamiento de misiles, etc (FMI, 2014, 8.43).

Exclusiones Adquisiciones de Sistemas de armamentos: las armas de un solo uso
que disparan, tales como las municiones, los misiles, los cohetes, las bombas, etc. (FMI,

2014, 7.74).

312 Existencias. Son activos producidos que consisten en bienes y servicios, que han
entrado en existencia en el periodo actual o en un periodo anterior, y que se mantienen para
ser vendidos, utilizados en la produccion o destinados a otro uso en una fecha posterior
(FMI, 2014, 7.75).

Contexto: las existencias pueden incluir servicios que comprenden los trabajos en curso o
productos terminados (por ejemplo, los disefios de arquitectura que estan en proceso de
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finalizacion o estan terminados y esperando que se inicie la construccién con los que estan
relacionados) (FMI, 2014, 7.77).

3122 Otras existencias. Son activos producidos, especialmente mercancias que aiin no se
han vendido o no se han empleado en la produccion o destinados a otro uso en una fecha
posteriors.

31221 Materiales y suministros. Son todos los bienes que se mantienen con la intencién
de usarlos como insumos en un proceso productivo.

Contexto: cabe prever que toda unidad del sector ptiblico mantendr4 algunos materiales y
suministros, aunque solo sea en articulos de oficina (FMI, 2014, 7.79).

31222 Trabajos en curso: Son bienes y servicios que todavia no han sido suficientemente
procesados para alcanzar el estado en que normalmente se suministran a otras unidades
institucionales (FMI, 2014, 7.80).

Contexto. Los trabajos en curso han de registrarse en caso de todo producto que no ha sido
terminado al final del periodo de declaracion de datos (FMI, 2014, 7.80). Los trabajos en
curso pueden adoptar una amplia gama de formas, desde la produccién de cultivos hasta el
desarrollo de programas informaéticos. Si bien los trabajos en curso son un producto que no
ha alcanzado el estado en que se suministra normalmente a otros, su propiedad es sin
embargo transferible, de ser necesario (FMI, 2014, 7.81).

Las existencias de trabajos en curso se valoran en base al costo de produccion a precios
corrientes en la fecha del balance. El valor de la madera en pie y otros cultivos puede
estimarse descontando los ingresos futuros de la venta del producto final a precios corrientes
y los gastos de llevar el producto hasta su madurez (FMI, 2014, 7.82).

31223 Productos terminados: Los bienes que son el resultado de un proceso productivo,
aun estdn en manos del productor y no se prevé que este los someta a procesamiento
adicional antes de suministrarlos a otras unidades (FMI, 2014, 7.83).

Contexto. Los productos terminados solo pueden ser mantenidos por las unidades que los
producen. Las unidades del gobierno general tendran bienes terminados Gnicamente si
producen bienes para la venta o transferencia a otras unidades. Las existencias de productos
terminados se valoran a su precio de venta corriente (antes de agregar cualquier cargo por
impuestos, transporte o distribucién) o al costo que entrana su produccion actualmente (es
decir, su precio de reposicion corriente) (FMI, 2014, 7.83).

31224 Bienes para reventa: Son bienes adquiridos con el fin de revenderlos o
transferirlos a otras unidades sin someterlos a procesamiento adicional (FMI, 2014, 7.84).

5 Para el cédigo 3122 se realizo una adaptacion por la mesa de homologacion, ya que la estructura
del Manual de Estadisticas de Finanzas Publicas no lo tiene.
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Contexto: los propietarios de estos bienes pueden transportarlos, almacenarlos,
clasificarlos, ordenarlos, lavarlos o empacarlos para presentarlos de forma que resulten
atractivos para sus clientes o beneficiarios, pero no transformarlos de otra manera (FMI,
2014, 7.84).
Las existencias de bienes para reventa se valoran a su precio de reposicion corriente (FMI,
2014, 7.85).

31225 Existencias militares: Comprenden los articulos de un solo uso (tales como
municiones, misiles, cohetes, bombas, etc.), lanzados por armas o sistemas de armamentos
(FMI, 2014, 7.86).

Contexto: tal como se sefiala en el parrafo 7.74 del MEFP 2014, en la discusion de los
sistemas de armamentos como activos fijos, la mayoria de los articulos de un solo uso se
tratan como existencias (FMI, 2014, 7.86).

313, 313.1, 313.2 Objetos de valor. Son activos producidos de considerable valor que no
se usan primordialmente para fines de producciéon o consumo, sino que se mantienen como
depositos de valor a lo largo del tiempo (FMI, 2014, 7.87).

Contexto: se espera que su valor real aumente o —al menos— que no disminuya; y en
condiciones normales no se deterioran a través del tiempo (FMI, 2014, 7.87). Siempre que
existan mercados bien organizados para los objetos de valor, pueden ser valorados a sus
precios de mercado corrientes, incluidos todos los costos de transferencia de la propiedad,
como los honorarios o comisiones de agentes. En caso contrario, puede ser adecuado
valorarlos de acuerdo a los montos por los que se encuentran asegurados contra incendio,
robo y otros riesgos (FMI, 2014, 7.89).

Inclusiones Adquisiciones de Objetos de valor: Oro no monetario y otras piedras y
metales preciosos que no se prevé emplear como materiales y suministros en procesos
productivos. Pinturas, esculturas y otros objetos reconocidos como obras de arte o
antigliedades mantenidos primordialmente como depoésitos de valor a través del tiempo.
Joyas de considerable valor disefiadas con piedras y metales preciosos, colecciones y
diversos otros objetos de valor (FMI, 2014, 7.88). Las adquisiciones de objetos de valor se
valoran al precio que se paga por ellos, mas cualquier costo asociado a la transferencia de la
propiedad en que incurren las unidades que adquieren los activos (FMI, 2014, 8.48).

Inclusiones Disposiciones de Objetos de valor: las disposiciones se valoran al precio
de venta, menos cualquier costo asociado a la transferencia de la propiedad en que incurren
las unidades que disponen de los activos (FMI, 2014, 8.48).

314, 314.1, 314.2 Activos no producidos. Son activos no financieros que tienen su
origen por vias distintas de los procesos de la produccion (SCN, 2008, 10.9).

Contexto: todos los activos inmuebles no producidos tales como las tierras y terrenos y
otros recursos naturales dentro del territorio econémico se consideran, por convencion,
como propiedad de unidades residentes (FMI, 2014, 2.13) (FMI, 2014, 7.91).
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Inclusiones Adquisiciones de Activos no producidos: las transacciones
correspondientes a los costos de transferencia de la propiedad de activos no producidos,
distintos de tierras y terrenos, se clasifican como activos fijos y estos costos estan sujetos al
consumo de capital fijo (FMI, 2014, 10.83).

3141, 3141.1, 3141.2 Tierras y terrenos. Comprenden el suelo (incluidas su cubierta y
las aguas superficiales asociadas) sobre el que se han establecido derechos de propiedad y
del cual pueden derivarse beneficios econémicos para los propietarios por su posesion o uso
(FM1, 2014, 7.92).

Contexto: el valor de las tierras y terrenos puede variar enormemente de acuerdo con su
ubicacion y el uso para el cual sean adecuados o que se haya autorizado. Por consiguiente,
deben tomarse en cuenta estos factores para determinar el precio corriente de mercado de
las tierras y terrenos (FMI, 2014, 7.94).

Inclusiones Adquisiciones de Tierras y terrenos: la adquisicion de tierras y terrenos
(3141). Cuando una unidad gubernamental adquiere terrenos situados fisicamente en un
pais extranjero (para usarse como una embajada, base u otro enclave territorial), la
transaccion convierte al terreno en parte del territorio econémico del pais del gobierno
adquirente y, por tanto, se registra en el balance mediante una transaccién (es decir, la
adquisicion de un activo no financiero) (FMI, 2014, 8.50). Los edificios u otras estructuras,
y las plantaciones, se compran o se venden con frecuencia junto con las tierras y terrenos
sobre los que se hallan situados, sin que se realicen valoraciones separadas de las
construcciones y de las tierras y terrenos. Quiza sea posible determinar a cudl de ellos, el
terreno o la estructura, cabe atribuir la mayor parte de su valor combinado y clasificar la
transaccion como compra de tierras y terrenos o de una estructura, en funciéon de cual sea el
que registre un valor mayor. Por convencion, si no es posible determinar si el terreno o la
estructura representa el mayor valor, la transaccion debe clasificarse como la compra de una
estructura (esto es, como la adquisicion de un activo fijo en la forma de edificios y estructuras
(3111)). Una convencién similar se aplica a las plantaciones. En la mayoria de los casos, los
activos del subsuelo pueden constituir una propiedad separada del terreno y, de ser posible,
deberian estimarse valoraciones separadas (FMI, 2014, 8.51).

Exclusiones Adquisiciones de Tierras y terrenos: los costos de traspaso de la
propiedad de dichas tierras y terrenos, tanto para los compradores como para los
vendedores. Por convencion, estos costos se incluyen en mejoras a las tierras y terrenos
(31114). Las acciones que se traducen en mejoras mayores de la cantidad, calidad o
productividad de tierras y terrenos, o que previenen su deterioro (tales como desmonte de
terrenos, nivelacion, construcciéon de pozos y abrevaderos que forman parte integral de las
tierras y terrenos en cuestion, etc.), también se consideran mejoras a las tierras y terrenos
(FMI, 2014, 8.50). Cuando los gobiernos adquieren tierras y terrenos (u otros activos) en
razon de una venta obligatoria por parte de los propietarios, cualquier diferencia entre el
valor de mercado de los activos adquiridos y la compensacion proporcionada se registra en
otras variaciones en el volumen de activos, como una expropiacion sin indemnizaciéon (FMI,
2014, 8.52).

Exclusiones Disposiciones de Tierras y terrenos: los costos de traspaso de la
propiedad de dichas tierras y terrenos, tanto para los compradores como para los
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vendedores. Por convencion, estos costos se incluyen en mejoras a las tierras y terrenos
(31114). Las acciones que se traducen en mejoras mayores de la cantidad, calidad o
productividad de tierras y terrenos, o que previenen su deterioro (tales como desmonte de
terrenos, nivelacion, construcciéon de pozos y abrevaderos que forman parte integral de las
tierras y terrenos en cuestion, etc.), también se consideran mejoras a las tierras y terrenos
(FMI, 2014, 8.50).

3142, 3142.1, 3142.2 Recursos minerales y energéticos. Comprenden las reservas
minerales y energéticas situadas sobre o debajo de la superficie terrestre, que son
explotables econdmicamente dado el estado actual de la tecnologia y los precios relativos

(FMI, 2014, 7.97).

Contexto: los derechos de propiedad sobre las reservas minerales y energéticas son
usualmente separables de los que corresponden a las tierras en si. Los yacimientos pueden
estar situados sobre o debajo de la superficie terrestre e incluyen los yacimientos
submarinos, pero deben ser economicamente explotables (FMI, 2014, 7.97). El valor de los
recursos suele estimarse como el valor presente de los rendimientos netos esperados de su
explotacién comercial, pero sila propiedad de los activos del subsuelo cambia con frecuencia
en el mercado, entonces puede ser posible obtener precios apropiados. En la practica, quiza
sea necesario utilizar las valoraciones que los propietarios de los activos les atribuyen a estos
en sus propias cuentas (FMI, 2014, 7.98).

Inclusiones Adquisiciones de Recursos minerales y energéticos: se refieren
unicamente a aquellos recursos minerales y energéticos sobre los cuales se han establecido
derechos de propiedad (FMI, 2014, 8.54).

Exclusiones Adquisiciones de Recursos minerales y energéticos: Transacciones
de compras en las cuales la propiedad de activos pasa de una unidad institucional a otra. Las
reducciones en el valor de las reservas conocidas de recursos minerales y energéticos como
consecuencia de su agotamiento por la extraccion de activos para fines productivos no
constituyen transacciones, los aumentos en el valor resultantes de descubrimientos; ni las
disminuciones originadas en nuevas tasaciones sino que se registran como otras variaciones
en el volumen de activos (FMI, 2014, 8.54).

Inclusiones Disposiciones de Recursos minerales y energéticos: Se refieren
unicamente a aquellos recursos minerales y energéticos sobre los cuales se han establecido
derechos de propiedad (FMI, 2014, 8.54).

Exclusiones Disposiciones de Recursos minerales y energéticos: Transacciones de
ventas en las cuales la propiedad de activos pasa de una unidad institucional a otra. Las
reducciones en el valor de las reservas conocidas de recursos minerales y energéticos como
consecuencia de su agotamiento por la extraccion de activos para fines productivos no
constituyen transacciones, los aumentos en el valor resultantes de descubrimientos; ni las
disminuciones originadas en nuevas tasaciones sino que se registran como otras variaciones
en el volumen de activos (FMI, 2014, 8.54).

3143, 3143.1, 3143.2, Otros activos de origen natural: Activos de origen natural no
clasificados en otra partida.
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Inclusiones Adquisiciones de Otros activos de origen natural: las transacciones en
recursos biologicos no cultivados, recursos hidricos y otros recursos naturales consisten en
adquisiciones de depdsitos de estos recursos, en los cuales la propiedad econémica de dichos
activos es transferida de una unidad institucional a otra (FMI, 2014, 8.55).

Exclusiones Adquisiciones de Otros activos de origen natural: de manera similar
a los recursos minerales y energéticos, El agotamiento de los recursos biologicos no
cultivados, los recursos hidricos u otros recursos naturales como consecuencia de la
extraccion de una parte del activo, se registra como otras variaciones en el volumen de
activos, y no como una transacciéon en activos no financieros (FMI, 2014, 8.55).

Inclusiones Disposiciones de Otros activos de origen natural: las transacciones en
recursos biolégicos no cultivados, recursos hidricos y otros recursos naturales consisten en
disposiciones de depositos de estos recursos, en los cuales la propiedad econémica de dichos
activos es transferida de una unidad institucional a otra (FMI, 2014, 8.55).

Exclusiones Disposiciones de Otros activos de origen natural: de manera similar
a los recursos minerales y energéticos, El agotamiento de los recursos biologicos no
cultivados, los recursos hidricos u otros recursos naturales como consecuencia de la
extraccion de una parte del activo, se registra como otras variaciones en el volumen de
activos, y no como una transaccion en activos no financieros (FMI, 2014, 8.55).

31431, 31431.1, 31431.2 Recursos biol6gicos no cultivados. Comprenden animales,
aves, peces y plantas que generan productos tanto una sola vez como en forma repetida,
sobre los que se establecen derechos de propiedad, pero cuyo crecimiento natural o
regeneracion no se encuentran bajo el control, la responsabilidad y la gestion directa de
ninguna unidad institucional (FMI, 2014, 7.101).

Contexto: como es probable que no se disponga de precios observados, estos activos se
valoran generalmente al valor presente de sus rendimientos futuros esperados (FMI, 2014,
7.101).

31432, 31432.1, 31432.2 Recursos hidricos. Comprenden los recursos superficiales y
subterraneos utilizados para la extraccion en la medida que su escasez conduce al
establecimiento de derechos de propiedad o uso, a ser valorados en el mercado y a cierta
medida de control econémico (FMI, 2014, 7.102).

Contexto: como es probable que no se disponga de precios observados, estos activos se
valoran generalmente al valor presente de sus rendimientos futuros esperados (FMI, 2014,
7.102).

31433, 31433.1, 31433.2 Otros recursos naturales. Otros recursos naturales no
clasificados en otra parte.

Contexto: el valor del espectro suele estar determinado como el valor presente de los
rendimientos futuros esperados. De existir un contrato a largo plazo para utilizar el espectro,
su valor puede emplearse como base para estimar el valor total del activo. Dada la tendencia
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a adoptar politicas medioambientales por medio de instrumentos de mercado, puede que
otros recursos naturales lleguen a ser reconocidos como activos econéomicos (FMI, 2014,

7.103).

314331, 314331.1, 314331.2, Espectro radial: Comprende el rango de radiofrecuencias
empleadas en la transmision de sonido, datos y television (FMI, 2014, 7.103).

314332, 314332.1, 314332.2 Recursos naturales no clasificados en otra partida:
Otros recursos naturales no clasificados en otra parte.

3144, 3144.1, 3144.2 Activos intangibles no producidos: Son creaciones de la
sociedad evidenciadas por medio de acciones juridicas o contables. Tales activos dan
derecho a sus propietarios a realizar ciertas actividades especificas o a producir ciertos
bienes o servicios especificos y aimpedir que otras unidades institucionales lo hagan excepto
con autorizacién de los propietarios (FMI, 2014, 7.104).

Contexto: los propietarios de los activos pueden obtener utilidades monopoélicas
reservandose el uso de tales activos. Siempre que sea posible, los contratos, arrendamientos
y licencias deben valorarse a los precios corrientes cuando efectivamente se los comercializa
en los mercados. De lo contrario, tal vez sea necesario utilizar estimaciones del valor
presente de los rendimientos futuros esperados (FMI, 2014, 7.104).

31441, 31441.1, 31441.2 Contratos, arrendamientos y licencias. Son acuerdos
legales en los que una unidad suministra un bien, servicio o activo a otra unidad luego de
llegar a un acuerdo de pago en un plazo determinado (SCN, 2008, 17.296).

Contexto: se tratan como activos solo cuando se cumplen las dos siguientes condiciones:
Los términos del contrato, arrendamiento o licencia especifican un precio por la utilizacion
de un activo o la prestacion de un servicio que difiere del precio que prevaleceria en ausencia
del contrato, arrendamiento o licencia.

Una de las partes del contrato debe ser capaz, practica y legalmente, de percibir esta
diferencia de precio (FMI, 2014, 7.105).

Estos tipos de contratos se consideran como activos solo si la existencia del acuerdo legal
confiere beneficios al tenedor por encima del precio pagadero al arrendador, el propietario
del recurso natural o el emisor del permiso, y el tenedor puede obtener estos beneficios tanto
legalmente como en la practica (es decir, si existe un mercado para el contrato) (FMI, 2014,
7.106).

Inclusiones Adquisiciones de Contratos, arrendamientos y licencias: pueden ser
arrendamientos operativos comerciales, licencias para el uso de recursos naturales,
permisos para emprender actividades especificas y derechos de exclusividad sobre bienes y
servicios futuros (FMI, 2014, 8.57).

Inclusiones Disposiciones de Contratos, arrendamientos y licencias: pueden ser
arrendamientos operativos comerciales, licencias para el uso de recursos naturales,
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permisos para emprender actividades especificas y derechos de exclusividad sobre bienes y
servicios futuros (FMI, 2014, 8.57).

314411, 314411.1, 314411.2 Arrendamientos operativos comerciales. Son los
derechos de propiedad de terceros relacionados con los activos fijos (FMI, 2014, 7.108).

Contexto: el arrendamiento confiere al tenedor beneficios econémicos superiores a los
cargos pagaderos y el tenedor puede realizar estos beneficios, tanto legalmente como en la
practica, mediante su transferencia (FMI, 2014, 7.106).

314412, 314412.1, 314412.2 Permisos para el uso de recursos naturales. Son los
derechos de propiedad de terceros relacionados con los recursos naturales (FMI, 2014,

7.109).

314413, 314413.1, 314413.2 Permisos para emprender actividades especificas.
Son un activo para el tenedor cuando: i) el nimero de permisos es limitado, permitiendo asi
a sus tenedores obtener utilidades monopolicas; ii) las utilidades monopo6licas no provienen
del uso de un activo perteneciente al emisor del permiso; y iii) el tenedor del permiso puede,
tanto legalmente como en la practica, vender el permiso a un tercero. Tales permisos son
emitidos principalmente por el gobierno, pero otras unidades también pueden emitirlos
(FM1, 2014, 7.110).

Contexto: para el titular del permiso, el incentivo para adquirir tal licencia es que el
licenciatario cree que de ese modo adquirir4 el derecho a obtener utilidades monopolicas al
menos equivalentes al costo de la licencia. Este permiso para crear utilidades monopélicas
crea un activo para el tenedor si el licenciatario puede realizar estas utilidades poniendo en
venta el activo (es decir, la licencia es negociable). El valor de este activo esta determinado
por el valor al que se puede vender o, si tal informacion no se encuentra disponible, se estima
como el valor presente del flujo futuro de utilidades monopoélicas (FMI, 2014, 7.111).

314414, 314414.1, 314414.2 Derechos de exclusividad sobre bienes y servicios
futuros. Se refieren al caso en que una parte que ha contratado la compra de bienes o
servicios a un precio fijo en una fecha futura puede transferir la obligacién de la segunda
parte del contrato a un tercero (FMI, 2014, 7.112).

31442, 31442.1, 31442.2 Fondos de comercio y activos de comercializacion. Es la
adicion al valor de los activos individuales debido a que se utilizan en combinacién unos con
otros (FMI, 2014, 7.113).

Contexto: se define como la diferencia entre el valor pagado por una empresa en
funcionamiento y la suma de sus activos menos la suma de sus pasivos, una vez que cada
partida de los mismos ha sido identificada y valorada por separado. Si bien es probable que
el fondo de comercio esté presente en la mayoria de las sociedades, por razones de
confiabilidad en la medicién solo se lo registra en las EFP cuando su valor se pone de
manifiesto mediante una transacciéon de mercado, usualmente la venta de la totalidad de la
sociedad. Excepcionalmente los activos de comercializacién identificados pueden venderse
de manera individual y en forma separada respecto del conjunto de la sociedad, en cuyo caso
su valor también debe registrarse en esta partida (FMI, 2014, 7.116).
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Inclusiones Adquisiciones de Fondos de comercio y activos de
comercializacion: se registran en las EFP solamente cuando su valor queda evidenciado
por una transaccion de mercado, por lo general, la compra de una sociedad como un todo
(FMI, 2014, 8.58).

Exclusiones Adquisiciones de Fondos de comercio y activos de
comercializacion: la amortizacion de los fondos de comercio y activos de
comercializacion, o de otros activos intangibles no producidos, constituye otro flujo
econdmico en lugar de una transaccion (8.58 FMI 2014). El valor de los fondos de comercio
y activos de comercializacion adquiridos se calcula en el momento de la venta, y se ingresa
en los libros del vendedor como una otra variacién en el volumen de activos. Posteriormente
se intercambia mediante una transaccion con el comprador. De ahi en adelante, el valor de
los fondos de comercio y activos de comercializaciéon adquiridos debe amortizarse en los
libros del comprador mediante asientos en otras variaciones en el volumen (FMI, 2014,

10.55).

Inclusiones Disposiciones de Fondos de comercio y activos de
comercializacion: se registran en las EFP solamente cuando su valor queda evidenciado
por una transaccion de mercado, por lo general, la venta de una sociedad como un todo
(FMI, 2014, 8.58).

Exclusiones Disposiciones de Fondos de comercio y activos de
comercializacion: la amortizacion de los fondos de comercio y activos de
comercializacién, o de otros activos intangibles no producidos, constituye otro flujo
econdmico en lugar de una transaccion (8.58 FMI 2014). El valor de los fondos de comercio
y activos de comercializacion adquiridos se calcula en el momento de la venta, y se ingresa
en los libros del vendedor como una otra variacion en el volumen de activos. Posteriormente
se intercambia mediante una transaccion con el comprador. De ahi en adelante, el valor de
los fondos de comercio y activos de comercializacion adquiridos debe amortizarse en los
libros del comprador mediante asientos en otras variaciones en el volumen (FMI, 2014,

10.55).
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2.2.5 Transacciones en activos y pasivos financieros

Este apartado desarrolla las transacciones en activos y pasivos financieros y su respectiva
clasificacion de acuerdo con las EFP.

Los activos y pasivos financieros en la economia son aquellos que una unidad econémica
intercambia un conjunto particular de beneficios con otra unidad econémica a cambio de
pagos futuros (FMI, 2014, 3.44). La clasificacion de las transacciones se realiza por tipo de
instrumento financiero y residencia.

Las transacciones en activos financieros y pasivos por residencia de las unidades que
participan en la transaccion que se esté registrando. La clasificacion de las posiciones de
saldos de los activos financieros y pasivos en el balance de una unidad se basa en la
residencia del emisor de los instrumentos financieros (activos) y en la residencia del tenedor
de los instrumentos financieros (pasivos) (FMI, 2014, 9.25).

Si una transaccion en activos financieros o pasivos entre una unidad residente y una unidad
no residente entrafia un instrumento emitido originalmente por un residente, debe
registrarse un asiento en otras variaciones en el volumen de activos (reclasificacion) para
mantener el marco integrado de las EFP de las posiciones de saldos y flujos®.

En la préactica, es posible que la informacion disponible no permita identificar las dos partes
de la transaccidon. Por lo tanto, las transacciones que se registren en los datos fuente
correspondientes a transacciones externas en activos financieros y pasivos pueden incluir
las que tienen lugar no solo entre residentes y no residentes, sino también entre dos
residentes en activos financieros y pasivos no residentes (FMI, 2014, 9.24).

A continuacion, se presentan las transacciones de activos y pasivos financieros.

3201, 3211, 3221, 3301, 3321 Oro monetario y Derechos Especiales de Giro
(DEG). El oro monetario y los Derechos Especiales de Giro (DEG) emitidos por el Fondo
Monetario Internacional (FMI) son activos normalmente mantenidos sblo por las
autoridades monetarias (SCN, 2008, 11.44).

Inclusion Adquisicion neta de activos financieros Oro monetario y Derechos
Especiales de Giro (DEG):

Oro monetario 32011, 32211.

Derechos especiales de giro (DEG) 32012, 32112, 32212.

32011, 32211 Oro monetario. Es el oro propiedad de las autoridades monetarias (u otras
entidades sujetas al control efectivo de las autoridades monetarias) mantenido como activo
de reserva (FMI, 2014, 7.126).

Exclusion Adquisicion neta de activos financieros Oro monetario: las
transacciones en oro monetario pueden tener lugar tnicamente entre dos autoridades
monetarias o entre una autoridad monetaria y un organismo financiero internacional. Si la

6 Véanse los paragrafos 9.85-9.87 y 10.79 del MEFP 2014.
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autoridad monetaria aumenta sus tenencias de oro monetario adquiriendo oro recién
extraido u oro existente ofertado en el mercado privado, se dice que el oro asi adquirido ha
sido monetizado. No debe registrarse ninguna transacciéon en activos financieros. En su
lugar, se registra primero la adquisicion de oro como una transacciéon en activos no
financieros, y luego la reclasificaciéon del oro como oro monetario debe registrarse como un
otro flujo econémico. La desmonetizacion del oro se registra simétricamente (FMI, 2014,
9.29). Las transacciones en oro no monetario (incluido el oro que las autoridades monetarias
no mantienen como reservas y todo el oro que mantienen instituciones financieras distintas
de las autoridades monetarias) se tratan como adquisiciones menos disposiciones de objetos
de valor, si su tinico propdsito es que sirva como reserva de valor, o, en caso contrario, como
variaciones en las existencias. Los depositos, préstamos y titulos denominados en oro se
tratan como activos financieros denominados en moneda extranjera (no como oro) (FMI,

2014, 9.30).

32012, 32112, 32212 Derechos especiales de giro (DEG). Son activos de reserva
internacionales creados por el Fondo Monetario Internacional (FMI), que los asigna a sus
miembros para complementar sus activos de reserva (FMI, 2014, 7.131).

Contexto: las asignaciones de DEG constituyen un pasivo (deuda) de los receptores (y parte
de los pasivos de deuda del sector puiblico), y las tenencias de DEG son parte de los activos
financieros del sector publico. Dado que los derechos financieros y los pasivos frente a los
miembros del sistema de DEG se atribuyen sobre una base cooperativa, una categoria
residual de socio —otros no residentes— se emplea como contraparte de las tenencias y
asignaciones de DEG (FMI, 2014, 7.133). Los DEG en Colombia son mantenidos como
activos de reserva en manos del Banco de la Repiblica.

Inclusion Adquisicion neta de activos financieros Derechos especiales de giro
(DEG): la creacion de DEG (conocida como asignaciones de DEG) se registran como
transacciones. Las transacciones en DEG también tienen lugar cuando un tenedor ejerce su
derecho de obtener divisas u otros activos de reserva de los participantes y tenedores
autorizados de DEG, y cuando los DEG son vendidos, prestados o utilizados para liquidar
obligaciones financieras (FMI, 2014, 9.31).

3202, 3212, 3222 3302, 3312, 3322 Dinero legal y depoésitos. Comprende los billetes
y monedas con un valor nominal fijo, emitidos o autorizados por el banco central o el
gobierno (FMI, 2014, 7.135). Por su parte y usualmente, un depésito es un contrato estandar,
abierto al pablico en general, que permite la colocacién de un monto variable de dinero. Las
unidades del sector publico pueden mantener una variedad de depdsitos como activos,
incluso depositos en moneda extranjera. También es posible que una unidad del gobierno
incurra en pasivos en la forma de dep6sitos. Son depositos todos los derechos, representados
mediante comprobante del deposito realizado, frente a sociedades de depositos (incluido el
banco central) y, en algunos casos, el gobierno general u otras unidades institucionales (FMI,

2014, 7.137).

Contexto: todos los sectores pueden mantener dinero legal como activos, pero
normalmente solo los bancos centrales y el gobierno pueden emitir dinero legal. En algunos
paises, los bancos comerciales pueden emitir dinero legal con la autorizacién del banco
central o del gobierno. El dinero legal es un pasivo de las unidades emisoras. El dinero legal
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no emitido que mantiene una unidad del sector publico no se trata como un activo financiero
del sector publico ni un pasivo del banco central (FMI, 2014, 7.135 - 7.137).

Inclusion Adquisicion neta de activos financieros Dinero legal y depésitos: el
dinero legal se trata como un pasivo de la unidad que lo emiti6. Por consiguiente, cuando
una unidad pone en circulacion nuevo dinero legal, se registra una transaccion que aumenta
su pasivo en dinero legal. Usualmente, la contrapartida del aumento del pasivo es un
aumento de los activos financieros de la unidad, muy probablemente depositos (FMI, 2014,
9.34). Las transacciones en cuentas no asignadas de metales preciosos (incluido el oro) se
clasifican en depositos. Si una autoridad monetaria adquiere una cuenta de oro no asignada
de una autoridad no monetaria, la transaccion se registra como una transacciéon en la
categoria dinero legal y depositos y, posteriormente, se reclasifica en oro monetario (FMI,

2014, 9.35).

Exclusion Adquisicion neta de activos financieros Dinero legal y depésitos: el
calculo de la adquisicion neta de dinero legal y depositos en moneda extranjera debe excluir
el efecto de las variaciones del tipo de cambio, que se registran como ganancias o pérdidas
por tenencia (FMI, 2014, 9.33). Las transacciones en oro y monedas conmemorativas que
no tienen curso legal se tratan como transacciones en existencias u objetos de valor, y no en
dinero legal. El costo de produccion del nuevo dinero legal es una transaccion de gasto no
relacionada con las transacciones en dinero legal (FMI, 2014, 9.34). Las transacciones en
cuentas de oro no asignadas entre dos autoridades monetarias realizadas para constituir
reservas (FMI, 2014, 9.35).

Inclusion Incurrimiento neto de pasivos Dinero legal y depésitos: el dinero legal
se trata como un pasivo de la unidad que lo emiti6. Por consiguiente, cuando una unidad
pone en circulacién nuevo dinero legal, se registra una transaccién que aumenta su pasivo
en dinero legal. Usualmente, la contrapartida del aumento del pasivo es un aumento de los
activos financieros de la unidad, muy probablemente depésitos (FMI, 2014, 9.34). Las
transacciones en cuentas no asignadas de metales preciosos (incluido el oro) se clasifican en
depésitos. Si una autoridad monetaria adquiere una cuenta de oro no asignada de una
autoridad no monetaria, la transaccion se registra como una transacciéon en la categoria
dinero legal y depositos (FMI, 2014, 9.35).

Exclusion Incurrimiento neto de pasivos Dinero legal y depdsitos: las
transacciones en oro y monedas conmemorativas que no tienen curso legal se tratan como
transacciones en existencias u objetos de valor, y no en dinero legal. El costo de produccién
del nuevo dinero legal es una transacciéon de gasto no relacionada con las transacciones en
dinero legal (FMI, 2014, 9.34). Las transacciones en cuentas de oro no asignadas entre dos
autoridades monetarias realizadas para constituir reservas (FMI, 2014, 9.35).

3203, 3213, 3223, 3303, 3313, 3323 Titulos de deuda. Son instrumentos financieros
negociables que sirven como evidencia de una deuda. Normalmente los titulos especifican
un calendario de pagos de intereses y reembolso del principal (FMI, 2014, 7.143).

Inclusion Adquisicion neta de activos financieros Titulos de deuda: la mayor
parte de los titulos de deuda tienen una tasa de interés fija o variable y pueden emitirse con
descuento o, posiblemente, con prima. En tales casos, el interés pagadero a los tenedores de
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los titulos de deuda consta de dos componentes: El monto de ingreso por cobrar de los pagos
de cupon en cada periodo, més el monto de intereses devengados en cada periodo atribuible
a la diferencia entre el precio de rescate y el precio de emisiéon (FMI, 2014, 9.37).

Exclusion Adquisicion neta de activos financieros Titulos de deuda: en base caja,
el gasto de intereses se registra en el momento en que dicho gasto se paga en efectivo, con
una reduccion de dinero legal y depositos como asiento de contrapartida (FMI, 2014, 9.38).
En cada periodo de declaracion de datos, el tenedor del titulo de deuda debe registrar una
transaccion por la recepcion de los ingresos de intereses generados por la diferencia entre el
precio de emision y el precio de rescate, y su reinversion en una cantidad adicional del titulo
de deuda. El emisor del titulo de deuda registrara gastos en intereses devengados y un
aumento de sus pasivos por concepto de titulos de deuda. En el caso de titulos de deuda
emitidos con una prima, la diferencia entre el precio de emisién y el precio al vencimiento
debe amortizarse a lo largo de la vigencia del instrumento, reduciendo de este modo (en
lugar de incrementando) el monto de intereses devengados en cada periodo. En base caja,
los intereses resultantes del descuento deben registrarse como un gasto en la fecha de rescate
del bono. Los intereses resultantes de una prima deben registrarse como una reducciéon del
gasto en intereses en el momento de emision (FMI, 2014, 9.40).

Inclusion Incurrimiento neto de pasivos Titulos de deuda: la mayor parte de los
titulos de deuda tienen una tasa de interés fija o variable y pueden emitirse con descuento o,
posiblemente, con prima. En tales casos, el interés pagadero a los tenedores de los titulos de
deuda consta de dos componentes: El monto de ingreso por cobrar de los pagos de cup6n en
cada periodo, mas el monto de intereses devengados en cada periodo atribuible a la
diferencia entre el precio de rescate y el precio de emision (FMI, 2014, 9.37).

Exclusiéon Incurrimiento neto de pasivos Titulos de deuda: en base caja, el gasto de
intereses se registra en el momento en que dicho gasto se paga en efectivo, con una reducciéon
de dinero legal y depositos como asiento de contrapartida (FMI, 2014, 9.38). En cada
periodo de declaracion de datos, el tenedor del titulo de deuda debe registrar una
transaccion por la recepcion de los ingresos de intereses generados por la diferencia entre el
precio de emision y el precio de rescate, y su reinversion en una cantidad adicional del titulo
de deuda. El emisor del titulo de deuda registrara gastos en intereses devengados y un
aumento de sus pasivos por concepto de titulos de deuda. En el caso de titulos de deuda
emitidos con una prima, la diferencia entre el precio de emisién y el precio al vencimiento
debe amortizarse a lo largo de la vigencia del instrumento, reduciendo de este modo (en
lugar de incrementando) el monto de intereses devengados en cada periodo. En base caja,
los intereses resultantes del descuento deben registrarse como un gasto en la fecha de rescate
del bono. Los intereses resultantes de una prima deben registrarse como una reducciéon del
gasto en intereses en el momento de emision (FMI, 2014, 9.40).

3204, 3214, 3224, 3304, 3314, 3324 Préstamos. Es un instrumento financiero que se
crea cuando un acreedor presta fondos directamente a un deudor y recibe un documento no
negociable como evidencia del activo (FMI, 2014, 7.157).

Inclusion Adquisicion neta de activos financieros Préstamos: en base devengado
los intereses se acumulan continuamente a lo largo del periodo de declaracion de datos y
deben sumarse al principal; los pagos de intereses y principal son transacciones en activos
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financieros. En base caja, los pagos periddicos de intereses y principal se registran como
gastos/ingresos de intereses y como transacciones en activos financieros, respectivamente,
cuando los pagos se realizan en efectivo; no hay devengo de intereses (FMI, 2014, 9.44). Los
acuerdos de recompra y las operaciones de canje de oro se tratan como préstamos en que no
se traspasa la propiedad econdémica de los activos subyacentes que legalmente fueron
vendidos. Asimismo, la liquidaciéon de un acuerdo de recompra o de canje conforme a las
condiciones iniciales del acuerdo se trata como la liquidacién de un préstamo (FMI, 2014,

9.46).

Exclusion Adquisicion neta de activos financieros Préstamos: la naturaleza
economica de una operaciéon de canje fuera de mercado equivale a una combinacion de
endeudamiento (la suma global) a través de una transaccion de préstamo y una operaciéon
de canje en el mercado (derivado financiero) (FMI, 2014, 9.46).

Inclusion Incurrimiento neto de pasivos Préstamos: en base devengado, los
intereses se acumulan continuamente a lo largo del periodo de declaracion de datos y deben
sumarse al principal; los pagos de intereses y principal son transacciones en pasivos. En base
caja, los pagos periodicos de intereses y principal se registran como gastos/ingresos de
intereses y como transacciones en pasivos, respectivamente, cuando los pagos se realizan en
efectivo; no hay devengo de intereses (FMI, 2014, 9.44). Los acuerdos de recompra y las
operaciones de canje de oro se tratan como préstamos en que no se traspasa la propiedad
economica de los activos subyacentes que legalmente fueron vendidos. Asimismo, la
liquidacion de un acuerdo de recompra o de canje conforme a las condiciones iniciales del
acuerdo se trata como la liquidacion de un préstamo (FMI, 2014, 9.46). Los acuerdos de
recompra y las operaciones de canje de oro se tratan como préstamos en que no se traspasa
la propiedad econémica de los activos subyacentes que legalmente fueron vendidos.
Asimismo, la liquidaciéon de un acuerdo de recompra o de canje conforme a las condiciones
iniciales del acuerdo se trata como la liquidacién de un préstamo (FMI, 2014, 9.46).

Exclusiéon Incurrimiento neto de pasivos Préstamos: la naturaleza econémica de
una operacién de canje fuera de mercado equivale a una combinacion de endeudamiento (la
suma global) a través de una transaccién de préstamo y una operacion de canje en el
mercado (derivado financiero) (FMI, 2014, 9.46).

3205, 3215, 3225 3305, 3315, 3325 Participaciones de capital y en fondos de
inversion. Son instrumentos cuyos tenedores poseen un derecho residual sobre los activos
de la unidad institucional que los emiti6. Las participaciones de capital representan los
fondos del propietario en la unidad institucional (FMI, 2014, 7.164).

Contexto: a diferencia de la deuda, las participaciones de capital por lo general no
proporcionan al propietario el derecho a un monto predeterminado, o determinado segiin
una formula fija (FMI, 2014, 7.164).

Inclusion Adquisicion neta de activos financieros Participaciones de capital y
en fondos de inversion: las privatizaciones se tratan como una transacciéon en
participaciones de capital. Y si una sociedad o cuasisociedad publica vende parte de sus
activos y transfiere la totalidad o parte de los recursos generados a la unidad del gobierno
matriz, entonces la transferencia de estos recursos también seria una venta de
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participaciones de capital por parte de la unidad del gobierno (FMI, 2014, 9.53). Las
unidades del gobierno también pueden ser privatizadas. Si los activos dispuestos en una sola
transaccion constituyen una unidad institucional completa, la transaccion debe clasificarse
como una venta de participaciones de capital (FMI, 2014, 9.54). La nacionalizacion se trata
como una transaccion en participaciones de capital (FMI, 2014, 9.55).

Participaciones de capital 32051, 32151, 32251.

Participaciones o unidades en fondos de inversion 32052, 32152, 32252.

Exclusion Adquisicion neta de activos financieros Participaciones de capital y
en fondos de inversion: las adiciones a los fondos y otros recursos de una cuasisociedad,
incluidas las transferencias en especie de activos no financieros, se tratan como compras de
participaciones de capital por el propietario de la cuasisociedad. Estas adiciones incluyen
todo financiamiento ofrecido a la empresa para comprar activos fijos, acumular existencias,
adquirir activos financieros o rescatar pasivos. De manera similar, el recibo por el
propietario de recursos procedentes de la venta de cualquiera de los activos de la
cuasisociedad, transferencias en especie de la cuasisociedad, asi como de los retiros que
realice el propietario de las utilidades retenidas acumuladas de la cuasisociedad, se tratan
como reducciones de las participaciones de capital efectuadas por el propietario. La
liquidacion de dividendos pagaderos a los accionistas cuando la empresa se declara en
bancarrota (o cierra por cualquier otro motivo) también deben registrarse como retiros de
participaciones de capital (FMI, 2014, 9.48).

En el caso de las unidades de gobierno, las transferencias regulares a las sociedades o
cuasisociedades para cubrir déficits operacionales continuos son subsidios (251), pero si los
pagos del gobierno son irregulares o se realizan para cubrir pérdidas acumuladas o pérdidas
extraordinarias atribuibles a factores fuera del control de la empresa, se tratan como una
transferencia de capital en transferencias de capital no clasificadas en otra partida (2822).

Si el gobierno realiza una transferencia a una sociedad ptblica para financiar todos, o parte
de, los costos de financiar su adquisicion de activos no financieros, esa operaciéon también
se registra como una participaciéon de capital, a menos que no exista una expectativa
razonable de que la tasa de rendimiento de la inversiéon sea suficiente, en cuyo caso la
transferencia se registra en transferencias de capital no clasificadas en otra partida (2822).

Los retiros regulares de ingresos de sociedades o cuasisociedades publicas son rentas de la
propiedad que se clasifican en, respectivamente, dividendos (1412) o retiros de ingresos de
cuasisociedades (1413). La excepcibn ocurre cuando los dividendos son
desproporcionadamente cuantiosos en relacion con los niveles recientes de los dividendos y
las utilidades. Todo dividendo que se declare ampliamente en exceso del nivel reciente de
los dividendos y las utilidades debe tratarse como un retiro de participaciones de capital
(32051, 32151, 32251, 33051, 33151, 33251) de la sociedad publica (FMI, 2014, 9.49).

Las unidades del gobierno pueden adquirir participaciones de capital en una sociedad o una
cuasisociedad publica como resultado de la legislacion o de cambios administrativos en
virtud de los cuales se crea la sociedad o cuasisociedad. En algunos casos, este evento
significara una reclasificacion de los activos y pasivos existentes, lo que se registra como un
otro flujo econémico que da lugar a un aumento de las participaciones de capital en el
balance de la unidad del gobierno. Un adelanto de fondos para crear una nueva empresa es
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una transaccion que refleja la compra de participaciones de capital. Como se explica en el
parrafo 6.121, las utilidades retenidas de una empresa extranjera de inversion directa se
tratan como si fuesen distribuidas y remitidas a los inversionistas extranjeros directos, de
acuerdo con la proporcion que sus participaciones representan en el capital social de la
empresa, y luego reinvertidas por los mismos a través de compras adicionales de
participaciones de capital (FMI, 2014, 9.50).

Las sociedades reestructuran su capital social y ofrecen a sus accionistas un cierto nimero
de acciones nuevas por cada accion que mantenian. Estas acciones suplementarias no se
tratan, sin embargo, como si fuesen transacciones, sino como una redenominacién. Si una
sociedad publica compra sus propias acciones, la transaccion se clasifica como una
reduccion del pasivo participaciones de capital, no como la adquisiciéon de un activo (FMI,

2014, 9.51).

Las cuotas de afiliacion y suscripcion pagaderas a los organismos internacionales se tratan
como la adquisicién de participaciones de capital, si es posible —por improbable que sea—
que se reembolse el monto total. Un aporte de capital a un organismo internacional o una
institucion sin fines de lucro es una transferencia de capital si no confiere una participacion
de capital a la entidad que provee los fondos (FMI, 2014, 9.52).

Las comisiones de agentes y otros costos de privatizacion son transacciones de gasto, y al
igual que todos los otros costos de transferencia de la propiedad vinculados con la
adquisicion o disposicion de un activo financiero (FMI, 2014, 9.53).

Si los activos dispuestos no constituyen una unidad institucional completa, entonces las
transacciones deben clasificarse como una disposicion de activos no financieros y/o
financieros individuales (FMI, 2014, 9.54).

En algunos casos excepcionales, las unidades del gobierno adquieren la propiedad de una
sociedad o cuasisociedad privada mediante la confiscacion o la expropiacion. No se realiza
un pago a los propietarios (o la compensacién no guarda relacién con el valor justo de los
activos). Ello no es resultado de una transaccién celebrada por mutuo acuerdo. La diferencia
entre el valor de mercado del activo adquirido y la compensacion entregada (una
transaccion) debe registrarse en otras variaciones en el volumen de activos, como una
incautacion no retribuida (FMI, 2014, 9.55).

Inclusion Incurrimiento neto de pasivos Participaciones de capital y en fondos
de inversion: las privatizaciones se tratan como una transacciéon en participaciones de
capital. Y si una sociedad o cuasisociedad publica vende parte de sus activos y transfiere la
totalidad o parte de los recursos generados a la unidad del gobierno matriz, entonces la
transferencia de estos recursos también seria una venta de participaciones de capital por
parte de la unidad del gobierno (FMI, 2014, 9.53). Las unidades del gobierno también
pueden ser privatizadas. Si los activos dispuestos en una sola transaccion constituyen una
unidad institucional completa, la transaccién debe clasificarse como una venta de
participaciones de capital (FMI, 2014, 9.54). La nacionalizacion se trata como una
transaccion en participaciones de capital (FMI, 2014, 9.55).
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Participaciones de capital 33051, 33151, 33251.
Participaciones o unidades en fondos de inversion 33052, 33152, 33252.

Exclusiéon Incurrimiento neto de pasivos Participaciones de capital y en fondos
de inversion: las adiciones a los fondos y otros recursos de una cuasisociedad, incluidas
las transferencias en especie de activos no financieros, se tratan como compras de
participaciones de capital por el propietario de la cuasisociedad. Estas adiciones incluyen
todo financiamiento ofrecido a la empresa para comprar activos fijos, acumular existencias,
adquirir activos financieros o rescatar pasivos. De manera similar, el recibo por el
propietario de recursos procedentes de la venta de cualquiera de los activos de la
cuasisociedad, transferencias en especie de la cuasisociedad, asi como de los retiros que
realice el propietario de las utilidades retenidas acumuladas de la cuasisociedad, se tratan
como reducciones de las participaciones de capital efectuadas por el propietario. La
liquidacion de dividendos pagaderos a los accionistas cuando la empresa se declara en
bancarrota (o cierra por cualquier otro motivo) también deben registrarse como retiros de
participaciones de capital (FMI, 2014, 9.48).

En el caso de las unidades de gobierno, las transferencias regulares a las sociedades o
cuasisociedades para cubrir déficits operacionales continuos son subsidios (251), pero si los
pagos del gobierno son irregulares o se realizan para cubrir pérdidas acumuladas o pérdidas
extraordinarias atribuibles a factores fuera del control de la empresa, se tratan como una
transferencia de capital en transferencias de capital no clasificadas en otra partida (2822).
Si el gobierno realiza una transferencia a una sociedad publica para financiar todos, o parte
de, los costos de financiar su adquisicion de activos no financieros, esa operaciéon también
se registra como una participacion de capital, a menos que no exista una expectativa
razonable de que la tasa de rendimiento de la inversion sea suficiente, en cuyo caso la
transferencia se registra en transferencias de capital no clasificadas en otra partida (2822).
Los retiros regulares de ingresos de sociedades o cuasisociedades ptblicas son rentas de la
propiedad que se clasifican en, respectivamente, dividendos (1412) o retiros de ingresos de
cuasisociedades (1413). La excepcibn ocurre cuando los dividendos son
desproporcionadamente cuantiosos en relaciéon con los niveles recientes de los dividendos y
las utilidades. Todo dividendo que se declare ampliamente en exceso del nivel reciente de
los dividendos y las utilidades debe tratarse como un retiro de participaciones de capital
(32051, 32151, 32251, 33051, 33151, 33251) de la sociedad publica (FMI, 2014, 9.49).

Las unidades del gobierno pueden adquirir participaciones de capital en una sociedad o una
cuasisociedad publica como resultado de la legislaciéon o de cambios administrativos en
virtud de los cuales se crea la sociedad o cuasisociedad. En algunos casos, este evento
significara una reclasificacion de los activos y pasivos existentes, lo que se registra como un
otro flujo econémico que da lugar a un aumento de las participaciones de capital en el
balance de la unidad del gobierno. Un adelanto de fondos para crear una nueva empresa es
una transaccion que refleja la compra de participaciones de capital. Como se explica en el
parrafo 6.121, las utilidades retenidas de una empresa extranjera de inversion directa se
tratan como si fuesen distribuidas y remitidas a los inversionistas extranjeros directos, de
acuerdo con la proporcion que sus participaciones representan en el capital social de la
empresa, y luego reinvertidas por los mismos a través de compras adicionales de
participaciones de capital (FMI, 2014, 9.50).
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Las sociedades reestructuran su capital social y ofrecen a sus accionistas un cierto ntimero
de acciones nuevas por cada accion que mantenian. Estas acciones suplementarias no se
tratan, sin embargo, como si fuesen transacciones, sino como una redenominacién. Si una
sociedad publica compra sus propias acciones, la transaccion se clasifica como una
reduccion del pasivo participaciones de capital, no como la adquisiciéon de un activo (FMI,

2014, 9.51).

Las cuotas de afiliacién y suscripcion pagaderas a los organismos internacionales se tratan
como la adquisicion de participaciones de capital, si es posible —por improbable que sea—
que se reembolse el monto total. Un aporte de capital a un organismo internacional o una
institucion sin fines de lucro es una transferencia de capital si no confiere una participaciéon
de capital a la entidad que provee los fondos (FMI, 2014, 9.52).

Las comisiones de agentes y otros costos de privatizacion son transacciones de gasto, y al
igual que todos los otros costos de transferencia de la propiedad vinculados con la
adquisicion o disposicion de un activo financiero (FMI, 2014, 9.53).

Si los activos dispuestos no constituyen una unidad institucional completa, entonces las
transacciones deben clasificarse como una disposicion de activos no financieros y/o
financieros individuales (FMI, 2014, 9.54).

En algunos casos excepcionales, las unidades del gobierno adquieren la propiedad de una
sociedad o cuasisociedad privada mediante la confiscacion o la expropiacion. No se realiza
un pago a los propietarios (o la compensacién no guarda relacién con el valor justo de los
activos). Ello no es resultado de una transaccion celebrada por mutuo acuerdo. La diferencia
entre el valor de mercado del activo adquirido y la compensaciéon entregada (una
transaccion) debe registrarse en otras variaciones en el volumen de activos, como una
incautacion no retribuida (FMI, 2014, 9.55).

32051, 32151, 32251, 33051, 33151, 33251 Participaciones de capital. Todos los
instrumentos y registros en los que se reconocen los derechos sobre el valor residual de una
sociedad o cuasisociedad, una vez satisfechos los derechos de todos los acreedores (FMI,

2014, 7.165).

Contexto: en general, la propiedad de participaciones de capital en entidades juridicas se
evidencia mediante participaciones accionarias, acciones, certificados de deposito de valores
o documentos similares (FMI, 2014, 7.166).

32052, 32152, 32252, 33052, 33152, 33252 Participaciones o unidades en
fondos de inversion. Son instituciones de inversion colectiva a través de los cuales los
inversionistas agrupan fondos con el fin de invertirlos en activos financieros o no financieros
(FMI, 2014, 7.174).

Contexto: estos fondos emiten acciones (si se utiliza una estructura corporativa) o cuotas
(si se utiliza una estructura fiduciaria) (FMI, 2014, 7.174).
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Exclusion Adquisicion neta de activos financieros Participaciones o unidades
en fondos de inversion: las variaciones en el valor de los fondos de inversion como
resultado de la emision o el reembolso de participaciones o cuotas se registran como
transacciones. Los aumentos (disminuciones) del valor de las participaciones o cuotas en
fondos de inversion, excluidos los que son atribuibles a ganancias o pérdidas por tenencia,
se registran como distribuidos a los tenedores de las participaciones o cuotas y reinvertidos
por los tenedores en las participaciones o cuotas (FMI, 2014, 9.56).

Exclusiéon Incurrimiento neto de pasivos Participaciones o unidades en fondos
de inversion: las variaciones en el valor de los fondos de inversién como resultado de la
emision o el reembolso de participaciones o cuotas se registran como transacciones. Los
aumentos (disminuciones) del valor de las participaciones o cuotas en fondos de inversion,
excluidos los que son atribuibles a ganancias o pérdidas por tenencia, se registran como
distribuidos a los tenedores de las participaciones o cuotas y reinvertidos por los tenedores
en las participaciones o cuotas (FMI, 2014, 9.56).

3206, 3216, 3226, 3306, 3316, 3326 Seguros, pensiones y esquemas de garantias
estandarizadas (EFP). Representan pasivos de la unidad del sector publico como
asegurador, fondo de pensiones o emisor de garantias estandarizadas, y un activo
correspondiente de los titulares de las pdlizas o beneficiarios. En el sector publico,
usualmente son las sociedades publicas financieras las que participan en sistemas de seguros
(FM1, 2014, 7.179).

Contexto: las unidades del gobierno general pueden incurrir en pasivos por concepto de
estas reservas, derechos a prestaciones y provisiones como operadores de sistemas de
seguros no de vida, sistemas de pensiones no autbnomos o no basados en fondos asignados
y sistemas de garantias estandarizadas (FMI, 2014, 7.179).

Inclusion Adquisicion neta de activos financieros Seguros, pensiones y
esquemas de garantias estandarizadas (EFP): las unidades del gobierno general
pueden adquirir reservas técnicas de seguros como activos financieros en su calidad de
titulares de seguros no de vida (FMI, 2014, 9.57).

Reservas técnicas de seguros no de vida 32061, 32161, 32261.

Derechos de seguros de vida y a rentas vitalicias (anualidades) 32062, 32162, 32262.
Derechos a pensiones (EFP) 32063, 32163, 32263.

Derechos de los fondos de pensiones sobre sus administradores 32064, 32164, 32264.
Provisiones para indemnizaciones bajo esquemas de garantias estandarizadas 32065, 32165,
32265.

Inclusion Incurrimiento neto de pasivos Seguros, pensiones y esquemas de
garantias estandarizadas (EFP): las unidades del gobierno general pueden incurrir en
pasivos por estas reservas, derechos a prestaciones y provisiones en su calidad de operadores
de sistemas de seguros no de vida, sistemas de garantias estandarizadas, fondos de
pensiones no auténomos y sistemas de pensiones no basados en fondos asignados. Las
sociedades publicas pueden participar en todo tipo de actividades vinculadas con los
seguros. Cuando administran sistemas de garantias estandarizadas como, por ejemplo,
garantias de préstamos estudiantiles, garantias de deposito o garantias de crédito a las
exportaciones, las unidades del gobierno general registran transacciones en los pasivos por
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provisiones para indemnizaciones bajo sistemas de garantias estandarizadas. Estas
transacciones en pasivos comprenden: Pagos anticipados de tasas netas: tasas pagadas por
anticipado en el periodo de declaracion de datos menos tasas pagadas por anticipado
previamente ganadas en el periodo de declaracion de datos y Provisiones para
indemnizaciones pendientes: indemnizaciones esperadas menos recuperaciones de activos
esperadas sobre las garantias estandarizadas proporcionadas en el periodo de declaraciéon
de datos menos indemnizaciones liquidadas en el periodo de declaracién de datos (FMI,
2014, 9.57).

Reservas técnicas de seguros no de vida 33061, 33161, 33261.

Derechos de seguros de vida y a rentas vitalicias (anualidades) 33062, 33162, 33262.
Derechos a pensiones (EFP) 33063, 33163, 33263.

Derechos de los fondos de pensiones sobre sus administradores 33064, 33164, 33264.
Provisiones para indemnizaciones bajo esquemas de garantias estandarizadas 33065, 33165,

33265.

32061, 32161, 32261, 33061, 33161, 33261 Reservas técnicas de seguros no de
vida. Comprenden el pago anticipado de primas netas y las reservas para cubrir las
indemnizaciones pendientes de los seguros no de vida. Consisten en primas pagadas, pero
aun no ganadas (denominadas primas no ganadas) e indemnizaciones devengadas pero aun
no liquidadas, incluyendo los casos donde el monto esta en discusion o el suceso que conduce
a la indemnizacion ha ocurrido pero ain no ha sido informado (denominadas
indemnizaciones pendientes) (SCN, 2008, 11.105).

Exclusion Adquisicion neta de activos financieros Reservas técnicas de seguros
no de vida: cuando ocurren eventos que dan lugar a reclamaciones validas, se registra una
transaccion que aumenta las reservas contra indemnizaciones pendientes como un pasivo
de la unidad de seguros y un activo de los beneficiarios. Si el pago de la indemnizacion se
retrasa por un periodo considerable o si consiste en pagos periddicos a lo largo de varios
periodos de declaracion de datos, el valor de la transaccion corresponde al valor presente de
los pagos esperados (FMI, 2014, 9.59).

La variacion de las primas no ganadas y de las reservas contra indemnizaciones pendientes
se registra como una transaccion en los pasivos del asegurador, y como una transaccion en
los activos del titular de la poéliza (FMI, 2014, 9.60).

En base caja, las primas recibidas y las indemnizaciones pagadas se registran como una
transaccion en ingreso y gasto del asegurador y del titular de la p6liza cuando se efecttian los
pagos (FMI, 2014, 9.61).

Inclusion Incurrimiento neto de pasivos Reservas técnicas de seguros no de
vida: en general, las primas de seguros no de vida se pagan antes del periodo que cubre la
poliza. En base devengado todos esos pagos son transacciones en reservas técnicas de
seguros que aumentan los pasivos de la unidad de seguros y los activos del titular de la poliza.
A medida que transcurre el periodo cubierto por la prima, la unidad de seguros gana
continuamente la prima, lo que exige una transaccion en reservas técnicas de seguros que
disminuye los pasivos de la unidad y los activos del titular de la pdliza (FMI, 2014, 9.58).

Exclusiéon Incurrimiento neto de pasivos Reservas técnicas de seguros no de
vida: cuando ocurren eventos que dan lugar a reclamaciones véalidas, se registra una
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transaccion que aumenta las reservas contra indemnizaciones pendientes como un pasivo
de la unidad de seguros y un activo de los beneficiarios. Si el pago de la indemnizacion se
retrasa por un periodo considerable o si consiste en pagos periddicos a lo largo de varios
periodos de declaracion de datos, el valor de la transaccion corresponde al valor presente de
los pagos esperados (FMI, 2014, 9.59).

La variacion de las primas no ganadas y de las reservas contra indemnizaciones pendientes
se registra como una transaccion en los pasivos del asegurador, y como una transaccion en
los activos del titular de la péliza (FMI, 2014, 9.60).

En base caja, las primas recibidas y las indemnizaciones pagadas se registran como una
transaccion en ingreso y gasto del asegurador y del titular de la p6liza cuando se efecttian los
pagos (FMI, 2014, 9.61).

32062, 32162, 32262, 33062, 33162, 33262 Derechos de seguros de vida y a
rentas vitalicias (anualidades). Son derechos financieros de los titulares de poélizas
frente a una empresa que ofrece seguros de vida o que provee rentas vitalicias (FMI, 2014,

7.187).

Contexto: los derechos a rentas vitalicias corresponden al célculo actuarial del valor
presente de las obligaciones de pagar un ingreso futuro hasta el fallecimiento de los
beneficiarios (FMI, 2014, 7.187).

Inclusion Adquisicion neta de activos financieros Derechos de seguros de vida
y a rentas vitalicias (anualidades): las variaciones de los derechos de seguros de vida 'y
arentas vitalicias son transacciones en pasivos para el asegurador y transacciones en activos
financieros para los titulares de las pdlizas de seguro. En el caso de las rentas vitalicias, las
transacciones constituyen un flujo continuo de pagos, no un pago tnico que reduzca los
pasivos (FMI, 2014, 9.62).

Inclusion Incurrimiento neto de pasivos Derechos de seguros de vida y a rentas
vitalicias (anualidades): las variaciones de los derechos de seguros de vida y a rentas
vitalicias son transacciones en pasivos para el asegurador y transacciones en activos
financieros para los titulares de las p6lizas de seguro. En el caso de las rentas vitalicias, las
transacciones constituyen un flujo continuo de pagos, no un pago tnico que reduzca los
pasivos (FMI, 2014, 9.62).

32063, 32163, 32263, 33063, 33163, 33263 Derechos a pensiones (EFP). Son los
derechos financieros que los pensionados actuales y futuros mantienen ya sea frente a su
empleador, o a un fondo designado por el empleador, para el pago de las pensiones
obtenidas como parte de un acuerdo de remuneracion entre el empleador y el empleado
(FM1, 2014, 7.190).

Exclusiéon Adquisicion neta de activos financieros Derechos a pensiones (EFP):
pueden ocurrir transacciones por una sola vez de gran cuantia entre una unidad del gobierno
y otra unidad institucional. Si el valor de los activos recibidos equivale al valor del pasivo
asumido, la transaccion se registra como un intercambio de activos y pasivos. Sin embargo,
es posible que el valor del activo (o los activos) no equivalga al valor del pasivo. Si el valor de
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los activos recibidos es menor que el pasivo incurrido, la diferencia debe registrarse como
una transferencia de capital del gobierno a la sociedad publica. La entidad que asume la
obligacion (el gobierno) registra un aumento del pasivo en derechos a pensiones, un
aumento de los activos financieros y/o no financieros correspondientes, asi como un gasto
por la transferencia de capital a la sociedad puablica. La sociedad publica registra una
disminucioén del pasivo por derechos a pensiones, una disminucién de los activos financieros
y/o no financieros, asi como ingresos por la transferencia de capital recibida del gobierno.
Si el valor de los activos recibidos es mayor que el pasivo incurrido, la diferencia debe
registrarse como una transferencia de capital de la sociedad publica al gobierno. La sociedad
publica registra una disminucion de los pasivos en derechos a pensiones, una disminuciéon
de los activos financieros y/o no financieros, asi como un gasto por la transferencia de capital
al gobierno (FMI, 2014, 9.66).

Inclusion Incurrimiento neto de pasivos Derechos a pensiones (EFP): si una
unidad del sector piblico administra un sistema de pensiones, entonces registrara en sus
pasivos transacciones por concepto de derechos a pensiones (FMI, 2014, 9.63).

En el caso de un sistema de prestaciones definidas, las contribuciones sociales, efectivas e
imputadas por cobrar a los empleados, empleadores u otras unidades institucionales, en
nombre de individuos u hogares con derechos frente a la unidad del sector publico por
prestaciones de jubilacién futuras, incrementaran el pasivo de la unidad por derechos a
pensiones (FMI, 2014, 9.64).

Cuando una unidad del gobierno asume un pasivo por concepto de pensiones, las
obligaciones por pensiones que absorbe el fondo de seguridad social siguen clasificAndose
como pasivos por derechos a pensiones. Estas obligaciones se extinguen gradualmente a
medida que las prestaciones se pagan (FMI, 2014, 9.67).

Exclusion Incurrimiento neto de pasivos Derechos a pensiones (EFP): el
aumento del pasivo existente (ya que los pagos futuros se descuentan a lo largo de un menor
numero de periodos) se registra como una transaccion en derechos a pensiones con un
asiento correspondiente, en el gasto, por contribuciones sociales imputadas. Los pagos a las
personas jubiladas o sus dependientes o supérstites, tanto peridédicos como de una sola vez,
reducen el pasivo, siendo el asiento de contrapartida una disminucién de dinero legal y
depésitos. En base caja, las prestaciones pagadas deben registrarse como un gasto en
prestaciones sociales relacionadas con el empleo (FMI, 2014, 9.64).

En el caso de un sistema de prestaciones definidas, las transacciones en pasivos de pensiéon
del fondo de pensiones son contribuciones efectivas por cobrar a los empleadores, en
nombre de los empleados, a los empleados y, posiblemente, a otros individuos (que
participaban anteriormente en el sistema, trabajan por cuenta propia o estan desempleados
o jubilados), mas ajustes de las contribuciones (gastos de la propiedad en el caso de los
desembolsos de renta de la inversion) y menos prestaciones por pagar. Para los participantes
en el mecanismo se registran las mismas transacciones en activos financieros (FMI, 2014,

9.64).

Pueden ocurrir transacciones por una sola vez de gran cuantia entre una unidad del gobierno
y otra unidad institucional. Si el valor de los activos recibidos equivale al valor del pasivo
asumido, la transaccion se registra como un intercambio de activos y pasivos. Sin embargo,
es posible que el valor del activo (o los activos) no equivalga al valor del pasivo. Si el valor de
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los activos recibidos es menor que el pasivo incurrido, la diferencia debe registrarse como
una transferencia de capital del gobierno a la sociedad ptblica. La entidad que asume la
obligacion (el gobierno) registra un aumento del pasivo en derechos a pensiones, un
aumento de los activos financieros y/o no financieros correspondientes, asi como un gasto
por la transferencia de capital a la sociedad publica. La sociedad publica registra una
disminucioén del pasivo por derechos a pensiones, una disminucién de los activos financieros
y/o no financieros, asi como ingresos por la transferencia de capital recibida del gobierno.
Si el valor de los activos recibidos es mayor que el pasivo incurrido, la diferencia debe
registrarse como una transferencia de capital de la sociedad publica al gobierno. La sociedad
publica registra una disminucion de los pasivos en derechos a pensiones, una disminucién
de los activos financieros y/o no financieros, asi como un gasto por la transferencia de capital
al gobierno (FMI, 2014, 9.66).

32064, 32164, 32264, 33064, 33164, 33264 Derechos de los fondos de
pensiones sobre sus administradores. El empleador puede tener un contrato con un
tercero para que administre el fondo de pensiones de sus empleados. Si el empleador sigue
determinando los términos del sistema de pension y mantiene la responsabilidad de
financiar cualquier déficit, asi como el derecho a retener cualquier excedente de fondos, el
empleador es denominado el administrador del fondo de pensiones y la unidad que trabaja
bajo la direccion del administrador del fondo de pensiones se le denomina como el gestor.
Si el acuerdo entre el empleador y el gestor es tal que el empleador transfiere los riesgos y
las responsabilidades de cualquier déficit de financiamiento al gestor, a cambio de que este
tenga el derecho de retener cualquier excedente, este ltimo se convierte en el administrador
y el gestor del fondo de pensiones (FMI, 2014, 7.199).

Contexto: cuando el administrador del fondo de pensiones es una unidad distinta del
gestor, y la responsabilidad en caso de déficit, o derecho sobre excedentes, recae sobre el
administrador del fondo de pensiones, se registra en el balance de este Gltimo un pasivo por
derechos de los fondos de pensiones sobre sus administradores, en caso de déficits (FMI,
2014, 7.200).

Inclusion Adquisicion neta de activos financieros Derechos de los fondos de
pensiones sobre sus administradores: cuando un empleador suscribe con un tercero
un acuerdo para administrar un fondo de pensiones a favor de sus empleados y la
responsabilidad de financiar un déficit del fondo de pensiones recae en el empleador u otro
patrocinador (el administrador del fondo de pensiones), el fondo de pensiones devenga
derechos frente al administrador. Analogamente, si el empleador o el patrocinador (el
administrador del fondo de pensiones) estan facultados para reclamar los superavits del
fondo de pensiones, es posible que el administrador devengue derechos frente al fondo de
pensiones (FMI, 2014, 9.67).

Inclusién Incurrimiento neto de pasivos Derechos de los fondos de pensiones
sobre sus administradores: cuando un empleador suscribe con un tercero un acuerdo
para administrar un fondo de pensiones a favor de sus empleados y la responsabilidad de
financiar un déficit del fondo de pensiones recae en el empleador u otro patrocinador (el
administrador del fondo de pensiones), el fondo de pensiones devenga derechos frente al
administrador. Analogamente, si el empleador o el patrocinador (el administrador del fondo
de pensiones) estan facultados para reclamar los superavits del fondo de pensiones, es
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posible que el administrador devengue derechos frente al fondo de pensiones (FMI, 2014,
9.67).

32065, 32165, 32265, 33065, 33165, 33265 Provisiones para indemnizaciones
bajo esquemas de garantias estandarizadas. Son aquellos tipos de garantias que se
emiten en gran cantidad, normalmente por montos relativamente reducidos y en
condiciones idénticas. Los operadores de sistemas de garantias estandarizadas incurren en
pasivos equivalentes al valor presente de las indemnizaciones esperadas en virtud de
garantias pendientes, netas de cualquier recuperacion que el garante espere recibir de los
prestatarios en situacion de incumplimiento (un enfoque similar al de los seguros no de vida)
(FMI, 2014, 7.201).

Contexto: en estos mecanismos se distinguen tres partes: el prestatario (deudor), el
prestamista (acreedor) y el garante. Tanto el prestatario como el prestamista pueden firmar
un contrato con el garante mediante el cual este Gltimo se compromete a reembolsar al
prestamista si el prestatario incurre en incumplimiento de pago (FMI, 2014, 7.202).

Inclusion Incurrimiento neto de pasivos Provisiones para indemnizaciones
bajo esquemas de garantias estandarizadas: los operadores de sistemas de garantias
estandarizadas incurren en pasivos equivalentes al valor presente de las indemnizaciones
esperadas en virtud de garantias pendientes, netas de cualquier recuperacion que el garante
espere recibir de los prestatarios en situacion de incumplimiento (un enfoque similar al de
los seguros no de vida). Este pasivo se denomina provisiones para indemnizaciones bajo
garantias estandarizadas (FMI, 2014, 7.201).

3207, 3217, 3227, 3307, 3317, 3327 Derivados financieros y opciones de compra
de acciones por parte de empleados. Son instrumentos financieros que estan
vinculados a otro instrumento financiero, a un indicador o a un producto basico especifico,
mediante los cuales pueden negociarse riesgos financieros especificos (por ejemplo, riesgo
de tasa de interés, riesgo cambiario, riesgo de precios de acciones y materias primas y riesgo
de crédito), por derecho propio, en los mercados financieros (FMI, 2014, 7.204). Son
contratos que otorgan al comprador de la opcién el derecho, pero no la obligacion, de
comprar (opcién de” compra”) o de vender (opcion de “venta”) un instrumento financiero o
una mercancia en particular a un precio predeterminado (precio de “ejercicio”) durante un
lapso de tiempo determinado (opcién americana) o en una fecha fija (opcion europea) (SCN,
2008, 11.111 - 11.117).

Inclusion Adquisicion neta de activos financieros Derivados financieros y
opciones de compra de acciones por parte de empleados:

Derivados financieros 32071, 32171, 32271.

Opciones de compra de acciones por parte de empleados 32072, 32172, 32272.

Inclusién Incurrimiento neto de pasivos Derivados financieros y opciones de
compra de acciones por parte de empleados.

Derivados financieros 33071, 33171, 33271.

Opciones de compra de acciones por parte de empleados 33072, 33172, 33272.
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32071, 32171, 32271, 33071, 33171, 33271 Derivados financieros. Son instrumentos
financieros que estan vinculados a otro instrumento financiero, a un indicador o a un
producto basico especifico, mediante los cuales pueden negociarse riesgos financieros
especificos, por derecho propio, en los mercados financieros (FMI, 2014, 7.204).

Inclusion Adquisicion neta de activos financieros Derivados financieros: en
muchos casos, sin embargo, las transacciones en derivados financieros incluyen cargos
implicitos por servicio, y generalmente no es posible estimar el componente de servicio. En
tales casos, el valor total de la transacciéon debe tratarse como una transaccion en derivados
financieros (FMI, 2014, 9.70).

El comprador de una opcion paga una prima al vendedor cuando la prima se paga después
del comienzo del contrato se registra al comienzo del contrato como si hubiese sido pagada
en ese momento, pero se declara como financiada por otras cuentas por cobrar/ por pagar
entre el suscriptor y el comprador (FMI, 2014, 9.71).

Cuando un contrato exige servicios continuados (por ejemplo, en una operacion de canje de
tasas de interés) y se recibe un pago en efectivo, disminuyen los activos en derivados
financieros si, al momento del pago, el contrato estd en posicion de activo. Si los
compiladores no estdn en condiciones de adoptar este enfoque debido a las practicas
vigentes en el mercado, todos los recibos de efectivo deben registrarse como reducciones de
los activos financieros, y todos los pagos en efectivo deben registrarse como disminuciones
de los pasivos (FMI, 2014, 9.74).

Los depdsitos de garantia no reembolsables se clasifican como transacciones en derivados
financieros (FMI, 2014, 9.75).

Cuando un derivado financiero se liquida en efectivo, se registra una transacciéon en
derivados financieros por un valor equivalente al valor en efectivo de la liquidacion. Al
recibirse el pago de liquidacion en efectivo, se registra una reduccién de los activos en
derivados financieros. Cuando el elemento subyacente se entrega, se registran dos
transacciones: El asiento del elemento subyacente se registra en la categoria pertinente
(bienes, instrumentos financieros, etc.). Cuando se liquida mas de un contrato, en efectivo,
simultdneamente y con la misma contraparte, algunos tendran posiciones de activo y otras
posiciones de pasivo (FMI, 2014, 9.75).

Exclusiéon Adquisicion neta de activos financieros Derivados financieros: toda
comision pagadera a agentes u otros intermediarios para concertar un contrato de derivados
financieros se trata como un pago por un servicio (FMI, 2014, 9.70).

La creaci6on de un contrato a término no exige, en general, que se registre una transaccion
en un derivado financiero porque usualmente las exposiciones al riesgo que se intercambian
tienen el mismo valor (FMI, 2014, 9.71).

El comprador de una opcion (véase el parrafo 7.209 MEFP 2014) paga una prima al
vendedor, la que corresponde al precio de adquisicion del instrumento. A veces la prima se
paga después del comienzo del contrato. En ese caso, el valor de la prima se registra al
comienzo del contrato como si hubiese sido pagada en ese momento, pero se declara como
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financiada por otras cuentas por cobrar/por pagar entre el suscriptor y el comprador (FMI,
2014, 9.71).

Las consiguientes variaciones en los precios de los derivados se registran como ganancias o
pérdidas por tenencia, no como transacciones (FMI, 2014, 9.72).

Las ventas de opciones en los mercados secundarios, ya sea en las bolsas de valores o fuera
de ellas, se valoran a precios de mercado y se registran como transacciones en derivados
financieros. (FMI, 2014, 9.73).

Los depésitos de garantia reembolsables en efectivo se clasifican como transacciones en
depositos o como otras cuentas por cobrar (FMI, 2014, 9.75).

Inclusion Incurrimiento neto de pasivos Derivados financieros: cuando un
contrato exige servicios continuados (por ejemplo, en una operacion de canje de tasas de
interés) y se recibe un pago en efectivo, disminuyen (aumentan) los pasivos en derivados
financieros si, al momento del pago, el contrato esta en posicion de pasivo. Si los
compiladores no estdn en condiciones de adoptar este enfoque debido a las practicas
vigentes en el mercado, todos los recibos de efectivo deben registrarse como reducciones de
los activos financieros, y todos los pagos en efectivo deben registrarse como disminuciones
de los pasivos (FMI, 2014, 9.74).

Los depdsitos de garantia no reembolsables se clasifican como transacciones en derivados
financieros (FMI, 2014, 9.75).

Al realizarse el pago de liquidacion en efectivo, se registra una reduccion de los pasivos en
derivados financieros (FMI, 2014, 9.75).

Cuando el elemento subyacente se entrega, se registran dos transacciones: El asiento del
elemento subyacente se registra en la categoria pertinente (bienes, instrumentos
financieros, etc.). Cuando se liquida més de un contrato, en efectivo, simultineamente y con
la misma contraparte, algunos tendran posiciones de activo y otras posiciones de pasivo

(FMI, 2014, 9.75).

Exclusion Incurrimiento neto de pasivos Derivados financieros: los depésitos de
garantia reembolsables en efectivo se clasifican como transacciones en depdsitos o como
otras cuentas por pagar (FMI, 2014, 9.75).

32072, 32172, 32272, 33072, 33172, 33272 Opciones de compra de acciones por
parte de empleados. Son opciones para comprar participaciones de capital de una
empresa que se ofrecen a sus empleados como forma de remuneracion (FMI, 2014, 7.221).

Inclusion Adquisicion neta de activos financieros Opciones de compra de
acciones por parte de empleados: en la fecha de concesion, debe registrarse una
transaccion en opciones de compra de acciones por parte de empleados como el asiento de
contrapartida correspondiente a sueldos y salarios en especie (2112). Asimismo, todo
aumento del valor de las opciones de compra de acciones por parte de empleados, entre la
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fecha de concesion y la fecha de traspaso debe clasificarse como remuneracion a los
empleados (FMI, 2014, 9.78).

Exclusion Adquisicion neta de activos financieros Opciones de compra de
acciones por parte de empleados: toda variacion de valor entre la fecha de traspaso y
la de ejercicio no se trata como remuneracion a los empleados, sino como una ganancia o
pérdida por tenencia (FMI, 2014, 9.79).

La totalidad del aumento entre la fecha de concesién y la fecha de traspaso se trata como
una ganancia o pérdida por tenencia. La cancelacion de las opciones de compra de acciones
por parte de empleados se registra como otras variaciones en el volumen de activos (FMI,
2014, 9.80).

Cuando se emiten opciones de compra de acciones por parte de empleados, a un empleado
de una subsidiaria. Puesto que la matriz no es el empleador, la subsidiaria registra una
transaccion correspondiente a la adquisicion de la opcién de la empresa matriz antes de
ofrecer la opcion de compra de acciones al empleado (FMI, 2014, 9.81).

3208, 3218, 3228, 3308, 3318, 3328 Otras cuentas por cobrar: Cuentas por cobrar
no clasificadas en otra parte.

Inclusion Adquisicion neta de activos financieros Otras cuentas por cobrar:
Comprenden créditos y anticipos comerciales y otras partidas diversas que deben recibirse.
(FMI, 2014, 9.82). Créditos y anticipos comerciales 32081, 32181, 32281. Otras cuentas por
cobrar diversas 32082, 32182, 32282.

Inclusion Incurrimiento neto de pasivos Otras cuentas por cobrar: Comprenden
créditos y anticipos comerciales y otras partidas diversas que deben recibirse. (FMI, 2014,
9.82). Créditos y anticipos comerciales 33081, 33181, 33281. Otras cuentas por cobrar
diversas 33082, 33182, 33282.

32081, 32181, 32281, 33081, 33181, 33281 Créditos y anticipos comerciales:
Comprende los créditos comerciales por bienes y servicios extensivo a las sociedades, el
gobierno, las ISFLSH, los hogares y el resto del mundo y los anticipos por trabajos en curso
(si se clasifican como tales en las existencias) o si se va a emprender (SCN, 2008,11.126).

Inclusion Adquisicion neta de activos financieros Créditos y anticipos
comerciales: las transacciones en créditos comerciales ocurren cuando se extiende crédito
directamente a los compradores de bienes y servicios. (FMI, 2014, 9.82).

Inclusiéon Incurrimiento neto de pasivos Créditos y anticipos comerciales: los
anticipos se registran para montos pagados anticipadamente por trabajos en curso o para
pagos por adelantado de bienes y servicios (FMI, 2014, 9.82).

32082, 32182, 32282, 33082, 33182, 33282 Otras cuentas por cobrar diversas.
Cuentas por cobrar diferentes a las descritas previamente, es decir, los montos que no estan
relacionados con la provision de bienes y servicios (SCN, 2008, 11.127).

168




COMISION INTERSECTORIAL DE ESTADISTICAS DE FINANZAS PUBLICAS

Inclusion Adquisicién neta de activos financieros Otras cuentas por cobrar
diversas: impuestos, dividendos, compras y ventas de titulos, arriendos, sueldos y salarios,
contribuciones sociales, prestaciones sociales y transacciones similares, devengados, pero
ain no pagados. El pago de impuestos por adelantado (FMI, 2014, 9.83).

Esta categoria se emplea para cubrir diferencias de tiempo entre el momento en que ocurren
los eventos econémicos y el momento en que se producen los flujos en efectivo a que dan
lugar (FMI, 2014, 9.84).

Exclusion Adquisicion neta de activos financieros Otras cuentas por cobrar
diversas: los intereses devengados, pero ain no pagados, deben sumarse al principal del
activo subyacente en lugar de incluirse en esta categoria (FMI, 2014, 9.83).

No debe utilizarse para registrar discrepancias estadisticas (FMI, 2014, 9.84).

Inclusion Incurrimiento neto de pasivos Otras cuentas por cobrar diversas:
impuestos, dividendos, compras y ventas de titulos, arriendos, sueldos y salarios,
contribuciones sociales, prestaciones sociales y transacciones similares, devengados, pero
ain no pagados. El pago de impuestos por adelantado (FMI, 2014, 9.83).

Esta categoria se emplea para cubrir diferencias de tiempo entre el momento en que ocurren
los eventos econémicos y el momento en que se producen los flujos en efectivo a que dan
lugar (FMI, 2014, 9.84).

Exclusion Incurrimiento neto de pasivos Otras cuentas por cobrar diversas: los
intereses devengados, pero ain no pagados, deben sumarse al principal del activo
subyacente en lugar de incluirse en esta categoria (FMI, 2014, 9.83). No debe utilizarse para
registrar discrepancias estadisticas (FMI, 2014, 9.84).

Tanto los nombres de las cuentas presentadas como sus definiciones se van a repetir para
los siguientes casos:

321, 331 Deudores internos.
322, 332 Deudores externos.
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2.2.6 Otros flujos econdémicos

En esta seccion se describen los otros flujos econémicos (OFE) que se registran en el marco
de las EFP. Las dos categorias de los OFE, son las ganancias y las perdidas por tenencia y
otras variaciones en el volumen de activos.

En el capitulo de los OFE, que se registran en el marco de las EFP. Las dos categorias
principales son las ganancias y las pérdidas por tenencia y otras variaciones en el volumen
de activos. Los otros flujos econémicos se clasifican segun el tipo de activo o pasivo afectado.

Los otros flujos econdmicos como se enuncio en la introducciéon del manual son variaciones
en el volumen o valor de los activos o pasivos que no son resultado de transacciones. En el
presente capitulo se describen las dos categorias principales de otros flujos econémicos que
modifican el patrimonio neto. (FMI, 2014, 10.1)

Figura 3. Los otros flujos econémicos

Ganancia o pérdida Otras variaciones en Otros flujos
por tenencia el volumen de activos econdmicos totales
(4) (5) 9)

e Es una variacién en e Son las variaciones e Esta categoria hace
el valor monetario de en el volumen de relacion a la suma de
un activo o pasivo activos son resultado los OFE, cuando no se
como resultado de de eventos que hacen ha identificado si el
variaciones en el variar la cantidad o flujo es de ganancia
nivel de precios, calidad de un activo por tenencia u otras
excluidas las existente, afladen un variaciones.
variaciones activo nuevo al
cualitativas o balance o eliminan
cuantitativas del un activo existente.

activo o pasivo en
cuestion (FMI, 2014.
Parrafo 10.1)

Fuente: DANE.

Los otros flujos econémicos hacen variar tanto el valor de un activo o pasivo como el valor
del patrimonio neto en un mismo monto en muchos casos:

e La partida de resultado, variaciéon en el patrimonio neto debido a ganancias por
tenencia (o revaloraciones), se define como la suma de las ganancias por tenencia,
positivas o negativas, de todos los activos y pasivos.

e La partida de resultado, variacion en el patrimonio neto debido a otras variaciones
en el volumen de activos, se define como la suma de las otras variaciones, positivas
o negativas, del volumen de activos y pasivos.

170



COMISION INTERSECTORIAL DE ESTADISTICAS DE FINANZAS PUBLICAS

Los otros flujos econémicos totales se clasifican como ganancias o pérdidas por tenencia u
otras variaciones en el volumen de activos y en el FMI se identifican con el c6digo 9 cuando
no se ha identificado la desagregacion de las categorias anteriores. Ademas, los otros flujos
econdmicos pueden clasificarse segtin el tipo de evento que causo el flujo con todo el detalle
que exija el analisis fiscal. De considerarse 1util, los tipos de ganancias por tenencia y los
tipos especificos de otras variaciones en el volumen de activos podrian incluirse en el cuadro
para ampliar la informacion que ofrece (FMI, 2014, 10.4).

A continuacion, se presentan las variaciones de los otros flujos econémicos:

41, 51, 91 Activos no financieros. Son activos econdémicos distintos de los activos
financieros. Son depositos de valor y proporcionan beneficios ya sea a través de su uso, en la
produccion de bienes y servicios, o en la forma de renta de la propiedad (FMI, 2014, 7.17).

Contexto: a diferencia de los derechos financieros los activos no financieros no tienen un
pasivo de contrapartida. Pueden surgir como producto de un proceso productivo o, de otro
modo, como acontecimientos naturales (FMI, 2014, 7.17).

Inclusion Ganancias y pérdidas por tenencia Activos no financieros: cuando se
dispone de un activo no financiero por medio de una transaccion de mercado, a un valor que
difiere del valor del activo en el balance inmediatamente previo a su disposicion, debe
registrarse una revaloracién para reflejar en el balance su valor corriente de mercado. Con
la excepcion de la chatarra, ello se aplica a todos los activos no financieros (FMI, 2014,
10.20).

Exclusion Ganancias y pérdidas por tenencia Activos no financieros: cuando se
vende a un nuevo duefio, el valor de un activo no incluye los costos residuales de
transferencia de la propiedad, ya que el monto que recibe el duefio antiguo equivale al monto
que paga el nuevo duefio, con la excepcion de los posibles costos de transferencia de la
propiedad en que incurra el nuevo dueno. Ello se debe a que el consumo del capital fijo se
calcula sobre el valor del activo, excluidos los costos de transferencia de la propiedad a lo
largo de la vida del activo, y que el consumo del capital fijo, en lo que se refiere a los costos
de transferencia de la propiedad, se calcula tinicamente a lo largo del periodo en que el dueno
prevé mantener el activo (FMI, 2014, 10.19).

Inclusién Otras variaciones en el volumen de activos, Activos no financieros:
un activo no financiero que ha dejado de tener valor econémico, debido a un cambio en la
tecnologia, en los precios relativos u otro evento, debe eliminarse del balance. Por ejemplo,
la explotacion comercial de reservas minerales, terrenos, bosques, reservas pesqueras,
acuiferos y otros activos de origen natural puede dejar de ser factible. En ese caso, debe
registrarse un asiento negativo en otras variaciones en el volumen de activos para eliminar
el activo del balance (FMI, 2014, 10.51).

Una pérdida catastrofica es la destruccion parcial o total de un namero significativamente
grande de activos de cualquiera de las categorias de activos como consecuencia de eventos a
gran escala, discretos y reconocibles. En general, estos eventos son faciles de identificar.
Suelen ser eventos de grandes proporciones que ocurren sibitamente o una sola vez.
Incluyen grandes terremotos, erupciones volcanicas, maremotos, huracanes de fuerza

171



COMISION INTERSECTORIAL DE ESTADISTICAS DE FINANZAS PUBLICAS

excepcional, sequias y otros desastres naturales; actos de guerra, revueltas y otros eventos
de caracter politico; y accidentes tecnolégicos como, por ejemplo, grandes vertidos toxicos
o de emisiones al aire de particulas radiactivas. Estos eventos incluyen pérdidas de gran
alcance, como el deterioro de la calidad de la tierra como resultado de inundaciones o
ventarrones de fuerza excepcional; la destruccion de activos cultivados debido a sequias o
pestes; y la destruccién de edificios, equipos u objetos de valor por incendios o terremotos.
Para reducir o eliminar el valor de los activos dafiados o destruidos debe registrarse un
asiento en otras variaciones en el volumen de activos (FMI, 2014, 10.60).

A veces, por motivos distintos del no pago de impuestos, multas o gravamenes similares, las
unidades del gobierno toman posesiéon de activos de otras unidades institucionales sin
ofrecer a cambio una compensacién completa. Estas expropiaciones de activos, legales o
ilegales, no son transferencias de capital porque no tienen lugar por mutuo acuerdo entre
las unidades involucradas. La diferencia entre el valor de mercado de los activos expropiados
y el valor de la compensacion pagada se registra como una otra variaciéon en el volumen de
activos, en la forma de expropiaciones no compensadas (FMI, 2014, 10.62).

411, 511, 911 Activos fijos. Son activos producidos que se utilizan repetida o
continuamente en el proceso de producciéon por mas de un afio. La caracteristica distintiva
de un activo fijo, no es que sea durable en un sentido fisico si no que pueda utilizarse repetida
o continuamente en la producciéon durante un periodo largo de tiempo, que se establece sea
de mas de un afio (por convencion) (FMI, 2014, 7.35).

Inclusion Ganancias y pérdidas por tenencia Activos fijos: las ganancias por
tenencia de activos fijos existentes pueden ocurrir porque el precio de mercado del activo
varia a lo largo del tiempo. Si no se dispone facilmente de precios de mercado, deben
utilizarse precios equivalentes al valor de mercado (FMI, 2014, 7.31).

Cuando se siguen produciendo y vendiendo en el mercado activos del mismo tipo, un activo
existente debe valorarse en el balance de apertura o de cierre al precio corriente de
adquisicion del activo recién producido menos el consumo de capital fijo acumulado (es
decir, al costo de reposicion descontado) hasta ese momento (FMI, 2014, 10.14).

Exclusion Ganancias y pérdidas por tenencia Activos fijos: la disminucion en el
valor de los activos fijos como consecuencia del deterioro fisico, las tasas normales de
obsolescencia y los dafios accidentales normales se registra como consumo de capital fijo
(23), y no como una pérdida por tenencia (FMI, 2014, 10.8).

Inclusion Otras variaciones en el volumen de activos, Activos fijos: una pérdida
catastrdfica es la destruccion parcial o total de un ntimero significativamente grande de
activos de cualquiera de las categorias de activos como consecuencia de eventos a gran
escala, discretos y reconocibles. En general, estos eventos son faciles de identificar. Suelen
ser eventos de grandes proporciones que ocurren subitamente o una sola vez. Incluyen
grandes terremotos, erupciones volcanicas, maremotos, huracanes de fuerza excepcional,
sequias y otros desastres naturales; actos de guerra, revueltas y otros eventos de caracter
politico; y accidentes tecnoldgicos como, por ejemplo, grandes vertidos toxicos o de
emisiones al aire de particulas radiactivas. Estos eventos incluyen pérdidas de gran alcance,
como el deterioro de la calidad de la tierra como resultado de inundaciones o ventarrones
de fuerza excepcional; la destruccion de activos cultivados debido a sequias o pestes; y la
destruccion de edificios, equipos u objetos de valor por incendios o terremotos. Para reducir
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o eliminar el valor de los activos dafiados o destruidos debe registrarse un asiento en otras
variaciones en el volumen de activos (FMI, 2014, 10.60).

A veces, por motivos distintos del no pago de impuestos, multas o gravamenes similares, las
unidades del gobierno toman posesion de activos de otras unidades institucionales sin
ofrecer a cambio una compensacién completa. Estas expropiaciones de activos, legales o
ilegales, no son transferencias de capital porque no tienen lugar por mutuo acuerdo entre
las unidades involucradas. La diferencia entre el valor de mercado de los activos expropiados
y el valor de la compensacion pagada se registra como una otra variacion en el volumen de
activos, en la forma de expropiaciones no compensadas (FMI, 2014, 10.62).

El célculo del consumo de capital fijo refleja supuestos con respecto a las tasas normales de
deterioro fisico, obsolescencia y dafios accidentales. Cualquiera de esos supuestos puede ser
errado. En ese caso, debe efectuarse un ajuste a través de un asiento en otras variaciones en
el volumen de activos. Analogamente, si el supuesto con respecto a las pérdidas normales de
las existencias no es acertado, ello también debe corregirse mediante un asiento en otras
variaciones en el volumen de activos (FMI, 2014, 10.64).

El deterioro fisico puede incluir el efecto sobre los activos fijos de la degradacién ecoldgica
imprevista. Por lo tanto, deben realizarse asientos en otras variaciones en el volumen de
activos correspondientes a la disminucién del valor de los activos fijos atribuible, por
ejemplo, a los efectos no previstos de la acidez del aire y la lluvia acida sobre las superficies
de los edificios o las carrocerias de los vehiculos (FMI, 2014, 10.65).

La adopcién de mejoras tecnologicas puede dejar un activo obsoleto o acelerar su tasa de
obsolescencia. Por ejemplo, los modelos mejorados de un activo, o un nuevo proceso de
producciéon que ha dejado de necesitar un determinado activo pueden dar lugar a una
obsolescencia imprevista. En consecuencia, el monto que se incluye en el consumo de los
activos fijos para tener en cuenta la obsolescencia esperada puede haber sido subestimado,
por lo cual debe efectuarse un asiento en otras variaciones en el volumen de activos (FMI,
2014, 10.66).

El monto para cubrir dafios normales esperados, que se incluye en el calculo del consumo
de capital fijo, puede ser inferior al valor de los dafios efectivos. Por lo tanto, deben
efectuarse ajustes a través de otras variaciones en el volumen de activos para reflejar la
disminucion de los activos fijos atribuible a estos eventos. Aunque estas pérdidas pueden ser
mas grandes que las normales, su escala no es suficiente como para considerarlas como
catastroéficas y, en consecuencia, se incluyen en otras variaciones en el volumen de activos
no clasificadas en otra partida (FMI, 2014, 10.67).

Los costos de transferencia de la propiedad deben, en principio, amortizarse durante el
periodo en que se prevé que el comprador seguird manteniendo el activo. Si se dispone de
un activo antes de que los costos de transferencia de la propiedad sean completamente
amortizados, la parte restante debe registrarse como una otra variacion en el volumen de
activos (FMI, 2014, 10.68).

Las instalaciones productivas que tardan un periodo largo en construirse pueden dejar de
tener un uso econoémico antes de estar terminadas o de entrar en servicio. Es posible, por
ejemplo, que una central nuclear o una planta industrial nunca entre en servicio. Cuando se
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tome la decision de abandonar la construccion, el valor del activo fijo (o, en algunos casos,
de las existencias de trabajos en curso) registrado en el balance debe amortizarse por medio
de otras variaciones en el volumen de activos (FMI, 2014, 10.69).

4111, 5111, 9111 Edificios y estructuras.

Inclusion Otras variaciones en el volumen de activos Edificios y estructuras: los
monumentos puablicos se clasifican en activos fijos en las categorias viviendas, edificios no
residenciales y otras estructuras, segin proceda (véanse los parrafos 7.42—7.43). Cuando la
importancia arqueologica, historica o cultural de una estructura o sitio se reconoce por
primera vez en el balance, se clasifica como una aparicion econdmicay se registra como otras
variaciones en el volumen de activos. Dicho reconocimiento puede conferirse, por ejemplo,
a una estructura o sitio existente que ha sido totalmente depreciado y, por lo tanto, ya no se
registra en balance. Alternativamente, una estructura o sitio que ya esta dentro de la frontera
de activos, pero que es nueva o solo ha sido depreciada parcialmente, puede ser considerada
como perteneciente a la categoria monumentos publicos (FMI, 2014, 10.50).

Si el monumento fue depreciado en un periodo anterior, su reconocimiento como
monumento publico se registra como la aparicion econémica de un activo. Si anteriormente
fue clasificado como otro tipo de activo, se registra como la reclasificacién de un activo
(véanse los parrafos 10.80-10.84 del MEFP 2014) si en ese momento el monumento se
revalora, ese aumento de valor se registra como una aparicion econéomica (FMI, 2014,
10.50).

41111, 51111, 91111 Viviendas. Son edificios, o partes especificas de estos, utilizados total
o principalmente como residencias, incluyendo cualquier construccién asociada (como los
garajes) y todos los accesorios fijos permanentes instalados habitualmente en las residencias
(FML, 2014, 7.44).

41112, 51112, 91112 Edificios no residenciales: Son edificios completos, o partes de
ellos, no destinados a vivienda (FMI, 2014, 7.46).

41113, 51113, 91113 Otras estructuras. Comprenden todas las estructuras distintas de
los edificios (FMI, 2014, 7.48).

41114, 51114, 91114 Mejoras a las tierras y terrenos. Son el resultado de acciones que
generan mejoras importantes en la cantidad, calidad o productividad de las tierras, o que
evitan su deterioro (FMI, 2014, 7.49).

5112, 9112 Maquinaria y equipo. Son activos fijos adquiridos (Bienes) que se utilizan
para elaborar y ensamblar otros bienes; para prestar un servicio de caracter productivo y
que no se consume en un solo ciclo de produccién.

Contexto: las herramientas de poco valor y que se compran con cierta regularidad, como
las herramientas manuales, no se consideran activos fijos a menos que constituyan una parte
considerable de la dotacion de maquinaria y equipo. La maquinaria y el equipo bajo un
arrendamiento financiero se clasifican aqui dado que se los trata como si fueran adquiridos
por el usuario (el arrendatario). La maquinaria y el equipo adquiridos con fines militares,
distintos de los sistemas de armamentos, se clasifican en esta categoria (FMI, 2014, 7.52).
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41121, 51121, 91121 Equipo de transporte. Consiste en el equipo empleado para
transportar personas y objetos (FMI, 2014, 7.54).

41122, 51122, 91122 Maquinaria y equipos distintos de equipos de transporte.
Comprende toda la maquinaria y equipo que no sean un equipo de transporte (FMI, 2014,

7.55).

4113, 5113, 9113 Otros activos fijos. Son los otros activos fijos no considerados en otra
partida.

41131, 51131, 91131 Recursos biologicos cultivados. Abarcan los animales que
generan productos en forma repetida y los arboles, cultivos y plantas que generan productos
en forma repetida, cuyo crecimiento natural y regeneracion se encuentran bajo el control, la
responsabilidad y la gestion directos de una unidad institucional (FMI, 2014, 7.59).

41132, 51132, 91132 Productos de propiedad intelectual. Son el resultado de la
investigacion, el desarrollo o la innovacion conducente a conocimientos que los
investigadores pueden vender en el mercado o usar en el proceso productivo para su propio
beneficio, debido a que la utilizacién de dichos conocimientos esta restringida mediante
protecciones legales o de otro tipo (FMI, 2014, 7.64).

Contexto: El conocimiento puede incorporarse a un producto independiente o a otro
producto. En el dltimo caso, el producto con el conocimiento incorporado tiene un precio
relativo mayor respecto a un producto similar sin el conocimiento incorporado. El
conocimiento continta siendo un activo mientras que su uso pueda crear alguna forma de
beneficio monopoélico para su propietario. Cuando ya no esta protegido o se convierte en
obsoleto en virtud de los dltimos avances, deja de ser un activo. (FMI, 2014, 7.64).

4114, 5114, 9114, Sistemas de armamentos: Son los vehiculos y otros equipos de
guerra, incluso si su utilizacion en tiempos de paz es simplemente de caracter disuasivo

(FMI, 2014, 7.74).

Contexto: determinados articulos de un solo uso, como algunos tipos de misiles balisticos
con alto potencial de destruccion, pueden prestar un servicio continuo de disuasién en
contra de agresores y, en consecuencia, cuamplen con los criterios generales de clasificacién
como activos fijos (FMI, 2014, 7.74).

412, 512, 912 Existencias. Son activos producidos que consisten en bienes y servicios,
que han entrado en existencia en el periodo actual o en un periodo anterior, y que se
mantienen para ser vendidos, utilizados en la produccién o destinados a otro uso en una
fecha posterior (FMI, 2014, 7.75).

Contexto: las existencias pueden incluir servicios que comprenden los trabajos en curso o
productos terminados (por ejemplo, los disefios de arquitectura que estan en proceso de
finalizacion o estan terminados y esperando que se inicie la construcciéon con los que estan
relacionados) (FMI, 2014, 7.77).
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Inclusion Ganancias y pérdidas por tenencia Existencias: estimar las ganancias por
tenencia de las existencias es necesario para calcular el uso de bienes y servicios (22). La
estimacion puede ser dificil si se carece de datos sobre las transacciones o las otras
variaciones en el volumen de las existencias: Muchas transacciones en existencias son
internas, y es posible que los precios vigentes cuando ocurren no se registren
adecuadamente (FMI, 2014, 10.16).

Exclusion Ganancias y pérdidas por tenencia Existencias: las pérdidas tanto
excepcionales como recurrentes (FMI, 2014, 10.17).

Inclusion Otras variaciones en el volumen de activos Existencias: una pérdida
catastrofica es la destruccion parcial o total de un nimero significativamente grande de
activos de cualquiera de las categorias de activos como consecuencia de eventos a gran
escala, discretos y reconocibles. En general, estos eventos son fciles de identificar. Suelen
ser eventos de grandes proporciones que ocurren stbitamente o una sola vez. Incluyen
grandes terremotos, erupciones volcanicas, maremotos, huracanes de fuerza excepcional,
sequias y otros desastres naturales; actos de guerra, revueltas y otros eventos de caracter
politico; y accidentes tecnologicos como, por ejemplo, grandes vertidos toxicos o de
emisiones al aire de particulas radiactivas. Estos eventos incluyen pérdidas de gran alcance,
como el deterioro de la calidad de la tierra como resultado de inundaciones o ventarrones
de fuerza excepcional; la destruccion de activos cultivados debido a sequias o pestes; y la
destruccion de edificios, equipos u objetos de valor por incendios o terremotos. Para reducir
o eliminar el valor de los activos dafiados o destruidos debe registrarse un asiento en otras
variaciones en el volumen de activos (FMI, 2014, 10.60).

A veces, por motivos distintos del no pago de impuestos, multas o gravamenes similares, las
unidades del gobierno toman posesion de activos de otras unidades institucionales sin
ofrecer a cambio una compensacion completa. Estas expropiaciones de activos, legales o
ilegales, no son transferencias de capital porque no tienen lugar por mutuo acuerdo entre
las unidades involucradas. La diferencia entre el valor de mercado de los activos expropiados
y el valor de la compensacion pagada se registra como una otra variacién en el volumen de
activos, en la forma de expropiaciones no compensadas (FMI, 2014, 10.62).

Las pérdidas excepcionales en existencias por incendio, robo, infestacién de insectos y
alimafias en depoésitos de granos, y niveles de enfermedades de ganado inusualmente altas,
etc., se incluyen en otras variaciones en el volumen de activos. En este contexto, la expresién
“pérdidas excepcionales” significa no solo que el valor de las pérdidas es grande sino también
que ocurren en forma irregular. Como se explica en el parrafo 8.47, incluso las pérdidas muy
grandes que ocurren regularmente deben tenerse en cuenta cuando se calcula la variaci6on
neta de las existencias. El ajuste por dafios imprevistos puede ser un aumento de los activos
si los dafios efectivos son de menor cuantia que el monto cubierto por la provisiéon contra
pérdidas (FMI, 2014, 10.70).

Los retiros de existencias incluyen una provision por las pérdidas recurrentes que forman
parte de las operaciones normales de un proceso de produccion; y Es probable que las otras
variaciones en el volumen de activos incluyan bienes destruidos por desastres naturales,
grandes incendios u otros eventos de caracter excepcional (FMI, 2014, 10.16).
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41221, 51221, 91221 Materiales y suministros: Son todos los bienes que se mantienen
con la intencién de usarlos como insumos en un proceso productivo (FMI, 2014, 7.79).

Contexto: las unidades del sector publico pueden mantener una variedad de bienes como
materiales y suministros, incluidos los articulos de oficina, combustibles y alimentos. Cabe
prever que toda unidad del sector piblico mantendra algunos materiales y suministros,
aunque solo sea en articulos de oficina. (FMI, 2014, 7.79).

41222, 51222, 91222 Trabajos en curso: Son bienes y servicios que todavia no han sido
suficientemente procesados para alcanzar el estado en que normalmente se suministran a
otras unidades institucionales (FMI, 2014, 7.80).

Contexto: los trabajos en curso han de registrarse en caso de todo producto que no ha sido
terminado al final del periodo de declaracion de datos. Los trabajos en curso pueden adoptar
una amplia gama de formas, desde la producciéon de cultivos hasta el desarrollo de
programas informaticos. Si bien los trabajos en curso son un producto que no ha alcanzado
el estado en que se suministra normalmente a otros, su propiedad es sin embargo
transferible, de ser necesario (FMI, 2014, 7.81).

Las existencias de trabajos en curso se valoran en base al costo de produccion a precios
corrientes en la fecha del balance. El valor de la madera en pie y otros cultivos puede
estimarse descontando los ingresos futuros de la venta del producto final a precios corrientes
y los gastos de llevar el producto hasta su madurez (FMI, 2014, 7.82).

Inclusion Otras variaciones en el volumen de activos Trabajos en curso: en todos
los casos, los trabajos en curso deben reclasificarse a productos terminados antes de la venta,
por medio de un asiento en otras variaciones en el volumen de activos. En principio, la
reclasificacion de un tipo de existencias a otro, o de activos fijos a existencias, no debe traer
consigo un cambio de valor. Si en el momento de la conversion, el valor previo difiere del
nuevo valor apropiado, debe registrarse un asiento en otras variaciones en el volumen de
activos bajo la categoria apariciéon o desaparicién econdémica, segiin proceda. Si se constata
que esto ocurre sistematicamente, deben reexaminarse las técnicas de valoracion de
existencias (FMI, 2014, 10.82).

41223, 51223, 91223 Bienes terminados. Los bienes que son el resultado de un proceso
productivo, ain estan en manos del productor y no se prevé que este los someta a
procesamiento adicional antes de suministrarlos a otras unidades (FMI, 2014, 7.83).

Contexto: los productos terminados solo pueden ser mantenidos por las unidades que los
producen. Las unidades del gobierno general tendran bienes terminados tinicamente si
producen bienes para la venta o transferencia a otras unidades. Las existencias de productos
terminados se valoran a su precio de venta corriente (antes de agregar cualquier cargo por
impuestos, transporte o distribucién) o al costo que entrana su produccion actualmente (es
decir, su precio de reposicion corriente) (FMI, 2014, 7.83).

41224, 51224, 91224 Bienes para reventa. Son bienes adquiridos con el fin de
revenderlos o transferirlos a otras unidades sin someterlos a procesamiento adicional. Los
propietarios de estos bienes pueden transportarlos, almacenarlos, clasificarlos, ordenarlos,
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lavarlos o empacarlos para presentarlos de forma que resulten atractivos para sus clientes o
beneficiarios, pero no transformarlos de otra manera (FMI, 2014, 7.84).

Contexto. Las existencias de bienes para reventa se valoran a su precio de reposiciéon
corriente (FMI, 2014, 7.84).

41225, 51225, 91225 Existencias militares. Comprenden los articulos de un solo uso
(tales como municiones, misiles, cohetes, bombas, etc.), lanzados por armas o sistemas de
armamentos (FMI, 2014, 7.86).

Contexto: tal como se senala en el parrafo 7.74, en la discusion de los sistemas de
armamentos como activos fijos, la mayoria de los articulos de un solo uso se tratan como
existencias (FMI, 2014, 7.86).

413, 513, 913 Objetos de valor. Son activos producidos de considerable valor que no se
usan primordialmente para fines de produccién o consumo, sino que se mantienen como
depositos de valor a lo largo del tiempo. Se espera que su valor real aumente o —al menos—
que no disminuya; y en condiciones normales no se deterioran a través del tiempo (FMI,

2014, 7.87).

Contexto: siempre que existan mercados bien organizados para los objetos de valor,
pueden ser valorados a sus precios de mercado corrientes, incluidos todos los costos de
transferencia de la propiedad, como los honorarios o comisiones de agentes. En caso
contrario, puede ser adecuado valorarlos de acuerdo a los montos por los que se encuentran
asegurados contra incendio, robo y otros riesgos (FMI, 2014, 7.89).

Inclusion Ganancias y pérdidas por tenencia Objetos de valor: la caracteristica de
los objetos de valor es que se mantienen como reserva de valor con la expectativa de que su
valor aumentara con el tiempo. Todo aumento/disminucion del valor de un objeto de valor
individual se trata como una ganancia/pérdida por tenencia (FMI, 2014, 10.18).

Inclusion Otras variaciones en el volumen de activos Objetos de valor: el
reconocimiento del valor de un articulo al que previamente no se habia asignado valor suele
ser necesario cuando ocurre una venta (por ejemplo, en una subasta). La venta se registra
como una transacciéon bajo disposicién de activos no financieros, tnicamente después de
que el activo ingrese por primera vez en el balance del vendedor a través de un asiento en
otras variaciones en el volumen de activos (FMI, 2014, 10.50).

Una pérdida catastrofica es la destruccion parcial o total de un namero significativamente
grande de activos de cualquiera de las categorias de activos como consecuencia de eventos a
gran escala, discretos y reconocibles. En general, estos eventos son faciles de identificar.
Suelen ser eventos de grandes proporciones que ocurren subitamente o una sola vez.
Incluyen grandes terremotos, erupciones volcanicas, maremotos, huracanes de fuerza
excepcional, sequias y otros desastres naturales; actos de guerra, revueltas y otros eventos
de caracter politico; y accidentes tecnolégicos como, por ejemplo, grandes vertidos toxicos
o de emisiones al aire de particulas radiactivas. Estos eventos incluyen pérdidas de gran
alcance, como el deterioro de la calidad de la tierra como resultado de inundaciones o
ventarrones de fuerza excepcional; la destruccién de activos cultivados debido a sequias o
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pestes; y la destruccion de edificios, equipos u objetos de valor por incendios o terremotos.
Para reducir o eliminar el valor de los activos dafiados o destruidos debe registrarse un
asiento en otras variaciones en el volumen de activos (FMI, 2014, 10.60).

A veces, por motivos distintos del no pago de impuestos, multas o gravamenes similares, las
unidades del gobierno toman posesiéon de activos de otras unidades institucionales sin
ofrecer a cambio una compensacién completa. Estas expropiaciones de activos, legales o
ilegales, no son transferencias de capital porque no tienen lugar por mutuo acuerdo entre
las unidades involucradas. La diferencia entre el valor de mercado de los activos expropiados
y el valor de la compensacion pagada se registra como una otra variacion en el volumen de
activos, en la forma de expropiaciones no compensadas (FMI, 2014, 10.62).

Los objetos de valor, como piedras preciosas, antigiiedades y otros objetos de arte, cuyo alto
valor o importancia artistica ain no ha sido registrada en el balance, deben reconocerse
como una aparicion econdémica. Hasta ese momento es posible que el objeto haya tenido un
valor bajo o que no se haya considerado como un activo. Por ejemplo, el articulo puede
haberse considerado como un bien ordinario y, al comprarse, puede haberse registrado
como un gasto, en uso de bienes y servicios (22). Debido a su reconocimiento como reserva
de valor se incluye en el balance como un objeto de valor (FMI, 2014, 10.50).

414, 514, 914 Activos no producidos. Son activos no financieros que tienen su origen
por vias distintas de los procesos de la produccion (SCN, 2008, 10.9).

Contexto: todos los activos inmuebles no producidos tales como las tierras y terrenos y
otros recursos naturales dentro del territorio econémico se consideran, por convencion,
como propiedad de unidades residentes (FMI, 2014, 2.13) (FMI, 2014, 7.91).

Inclusion Otras variaciones en el volumen de activos, Activos no producidos: es
posible que algunos recursos naturales dejen de explotarse debido a cambios tecnoldgicos o
una menor demanda del producto resultante, o por razones legislativas, como la suspension
de la pesca para asegurar la sobrevivencia de las reservas pesqueras. Cuando ocurre este
cambio de uso, el activo se elimina del balance a través de otras variaciones en el volumen
de activos (FMI, 2014, 10.52).

Toda degradacion de tierras y terrenos, recursos hidricos y otros activos naturales por causa
de la actividad econ6mica debe registrarse con signo negativo como otras variaciones en el
volumen de activos. La degradaciéon puede ser el resultado previsto de la actividad
econémica normal, o de una erosiéon o de otros dafios de la tierra menos predecibles
atribuibles a la deforestacion o practicas agricolas inadecuadas (FMI, 2014, 10.52).

Una pérdida catastroéfica es la destruccion parcial o total de un niimero significativamente
grande de activos de cualquiera de las categorias de activos como consecuencia de eventos a
gran escala, discretos y reconocibles. En general, estos eventos son faciles de identificar.
Suelen ser eventos de grandes proporciones que ocurren subitamente o una sola vez.
Incluyen grandes terremotos, erupciones volcanicas, maremotos, huracanes de fuerza
excepcional, sequias y otros desastres naturales; actos de guerra, revueltas y otros eventos
de caracter politico; y accidentes tecnolégicos como, por ejemplo, grandes vertidos toxicos
o de emisiones al aire de particulas radiactivas. Estos eventos incluyen pérdidas de gran
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alcance, como el deterioro de la calidad de la tierra como resultado de inundaciones o
ventarrones de fuerza excepcional; la destruccidon de activos cultivados debido a sequias o
pestes; y la destruccion de edificios, equipos u objetos de valor por incendios o terremotos.
Para reducir o eliminar el valor de los activos dafiados o destruidos debe registrarse un
asiento en otras variaciones en el volumen de activos (FMI, 2014, 10.60).

A veces, por motivos distintos del no pago de impuestos, multas o gravamenes similares, las
unidades del gobierno toman posesiéon de activos de otras unidades institucionales sin
ofrecer a cambio una compensacioén completa. Estas expropiaciones de activos, legales o
ilegales, no son transferencias de capital porque no tienen lugar por mutuo acuerdo entre
las unidades involucradas. La diferencia entre el valor de mercado de los activos expropiados
y el valor de la compensacion pagada se registra como una otra variacion en el volumen de
activos, en la forma de expropiaciones no compensadas (FMI, 2014, 10.62).

Cambios en la calidad de los recursos naturales debido a cambios en los usos econémicos:
en este caso, el activo ya esta dentro de la frontera de activos. El cambio de calidad del activo
debido a cambios en su uso econémico se considera como la aparicién de montos adicionales
del activo. Por ejemplo, el uso de tierras rurales baldias cambia cuando se convierten en los
terrenos sobre los cuales se construyen edificios y puede dar lugar a un cambio en el valor
que figura en el balance, que se efectiia a través de otras variaciones en el volumen del activo
(FM1, 2014, 10.52).

4141, 5141, 9141 Tierras y terrenos. Comprenden el suelo (incluidas su cubierta y las
aguas superficiales asociadas) sobre el que se han establecido derechos de propiedad y del
cual pueden derivarse beneficios econémicos para los propietarios por su posesion o uso
(FMI, 2014, 7.92).

Contexto: el valor de las tierras y terrenos puede variar enormemente de acuerdo con su
ubicacion y el uso para el cual sean adecuados o que se haya autorizado. Por consiguiente,
deben tomarse en cuenta estos factores para determinar el precio corriente de mercado de
las tierras y terrenos (FMI, 2014, 7.94).

Inclusion Otras variaciones en el volumen de activos Tierras y terrenos:
transferencias de otros recursos naturales hacia/ fuera de la actividad econémica: no todas
las tierras y terrenos que forman parte de la superficie geografica de un pais estan
necesariamente dentro de la frontera de activos de las EFP. Las tierras y terrenos pueden
hacer su aparicién econémica cuando, por ejemplo, el desarrollo econémico general en
zonas cercanas transforma las tierras y terrenos de un estado silvestre o desolado a un estado
en que pueden hacerse respetar los derechos de propiedad y las tierras y terrenos pueden
aprovecharse econémicamente. Las tierras también pueden hacer su apariciéon econémica
(o incluirse en la frontera de activos) como resultado de actividades en los alrededores, por
ejemplo, si las tierras y terrenos se aprecian debido a un nuevo proyecto de vivienda en las
cercanias o si se construye un camino de acceso. Todo exceso de valor de las tierras y terrenos
por encima del valor de las mejoras a las tierras y terrenos, y todo aumento resultante de
actividades de capital adyacentes, se registra como una aparicién econémica (FMI, 2014,
10.52).
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Exclusién Otras variaciones en el volumen de activos Tierras y terrenos: De las
tierras y terrenos se excluyen: Los edificios y otras estructuras construidas en tierras y
terrenos o a través de ellos, como carreteras, edificios de oficinas y tineles. Las mejoras a las
tierras y terrenos y los costos de transferencia de la propiedad de tierras y terrenos,
componentes cultivados de vifiedos, huertos de arboles frutales, y otras plantaciones de
arboles, animales y cultivos, Activos del subsuelo, Recursos biolégicos no cultivados.
Recursos hidricos del subsuelo.

4142, 5142, 9142 Recursos minerales y energéticos. Comprenden las reservas
minerales y energéticas situadas sobre o debajo de la superficie terrestre, que son
explotables econémicamente dado el estado actual de la tecnologia y los precios relativos

(FMLI, 2014, 7.97).

Contexto: los derechos de propiedad sobre las reservas minerales y energéticas son
usualmente separables de los que corresponden a las tierras en si. Los yacimientos pueden
estar situados sobre o debajo de la superficie terrestre e incluyen los yacimientos
submarinos, pero deben ser econémicamente explotables (FMI, 2014, 7.97).

El valor de los recursos suele estimarse como el valor presente de los rendimientos netos
esperados de su explotacion comercial, pero si la propiedad de los activos del subsuelo
cambia con frecuencia en el mercado, entonces puede ser posible obtener precios
apropiados. En la practica, quiza sea necesario utilizar las valoraciones que los propietarios
de los activos les atribuyen a estos en sus propias cuentas (FMI, 2014, 7.98).

Inclusion Otras variaciones en el volumen de activos Recursos minerales y
energéticos: son diversos los eventos que dan lugar a que los recursos naturales ingresen
o se retiren de la frontera de activos: Descubrimientos/extracciones y revalorizaciones al
alza/a la baja de los recursos del subsuelo: el valor de estos recursos en el balance puede
aumentar si se descubren nuevos yacimientos explotables, ya sea como resultado de
exploraciones cientificas y estudios sistematicos o por casualidad. La aparicion econémica
también puede ocurrir cuando un yacimiento de minerales del subsuelo se vuelva
econOmicamente explotable debido a avances tecnolégicos o un cambio de los precios
relativos. A la inversa, el valor de estos recursos en el balance puede disminuir cuando los
yacimientos de activos del subsuelo se agoten como resultado de la extraccidn fisica y el uso
de los activos, o de revalorizaciones a la baja debido a cambios tecnoldgicos o de los precios
relativos que reducen su capacidad de explotacion (FMI, 2014, 10.52).

4143, 5143, 9143 Otros activos de origen natural. Activos de origen natural no
clasificados en otra parte.

41431, 51431, 91431 Recursos biologicos no cultivados. Comprenden animales, aves,
peces y plantas que generan productos tanto una sola vez como en forma repetida, sobre los
que se establecen derechos de propiedad, pero cuyo crecimiento natural o regeneracion no
se encuentran bajo el control, la responsabilidad y la gestion directa de ninguna unidad
institucional (FMI, 2014, 7.101).
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Contexto: solo deben incluirse los recursos que posean un valor econémico no incluido en
el valor de las tierras y terrenos asociados (FMI, 2014, 7.101).

Inclusion Otras variaciones en el volumen de activos Recursos biologicos no
cultivados: el agotamiento de bosques naturales, reservas pesqueras en mares abiertos y
otros recursos biolégicos no cultivados incluidos en la frontera de activos de las unidades
del gobierno general o del sector publico como resultado de cosechas, tala de bosques u otros
usos més alla de los niveles sostenibles de extraccion constituye una desaparicion econémica
de activos y debe registrarse con signo negativo en otras variaciones en el volumen de activos
(FM1, 2014, 10.52).

Una unidad del gobierno puede crear un activo econémico ejerciendo sus derechos de
propiedad sobre un activo de origen natural que previamente no habia sido reconocido como
activo, como es el caso de las reservas pesqueras en zonas econémicas exclusivas. Cuando
ello ocurre, el activo ingresa al balance a través de otras variaciones en el volumen de activos
(FMI, 2014, 10.52).

Inclusion Otros flujos econdmicos totales Recursos bioldgicos no cultivados: el
crecimiento natural de recursos bioldgicos no cultivados, como bosques naturales y reservas
pesqueras, puede adoptar diferentes formas: una parcela de madera natural puede crecer en
altura o el namero de peces en los estuarios puede aumentar. Aunque estos recursos son
activos econdémicos, este tipo de crecimiento no esta bajo el control directo, responsabilidad
o gestion de una unidad institucional y, por lo tanto, no se trata como una transaccion de
inversion neta en activos fijos. En principio, el crecimiento natural deberia registrarse en
términos brutos, y el agotamiento de estos recursos, como se describe en el acapite siguiente,
como una desapariciéon econémica. Esta forma de registro seria consistente con el registro
en términos brutos de las transacciones en adquisiciones y disposiciones descrito para las
inversiones netas en activos no financieros. En la practica, sin embargo, muchos paises
registran el crecimiento natural en términos netos porque es probable que las tnicas
cuantificaciones fisicas disponibles estén en términos netos. La cuantificacion fisica
expresada en valores netos multiplicada por el precio de mercado por unidad del activo
puede utilizarse para estimar el valor de la variacion en el volumen a ser registrado (FMI,
2014, 10.52).

41432, 51432, 91432 Recursos hidricos. Comprenden los recursos superficiales y
subterraneos utilizados para la extraccién en la medida que su escasez conduce al
establecimiento de derechos de propiedad o uso, a ser valorados en el mercado y a cierta
medida de control econémico.

Contexto: como es probable que no se disponga de precios observados, estos activos se
valoran generalmente al valor presente de sus rendimientos futuros esperados (FMI, 2014,
7.102).

41433, 51433, 91433 Otros recursos naturales. Otros recursos naturales no
clasificados en otra parte.

Contexto: el valor del espectro suele estar determinado como el valor presente de los
rendimientos futuros esperados. De existir un contrato a largo plazo para utilizar el espectro,
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su valor puede emplearse como base para estimar el valor total del activo. Dada la tendencia
a adoptar politicas medioambientales por medio de instrumentos de mercado, puede que
otros recursos naturales lleguen a ser reconocidos como activos econémicos (FMI, 2014,

7.103).

Inclusion Otras variaciones en el volumen de activos Otros recursos naturales:
una unidad del gobierno puede crear un activo econémico ejerciendo sus derechos de
propiedad sobre un activo de origen natural que previamente no habia sido reconocido como
activo, como es el caso del espectro electromagnético en zonas econdémicas exclusivas.
Cuando ello ocurre, el activo ingresa al balance a través de otras variaciones en el volumen
de activos (FMI, 2014, 10.52)

4144, 5144, 9144 Activos intangibles no producidos: son creaciones de la sociedad
evidenciadas por medio de acciones juridicas o contables. Tales activos dan derecho a sus
propietarios a realizar ciertas actividades especificas o a producir ciertos bienes o servicios
especificos y a impedir que otras unidades institucionales lo hagan excepto con autorizacion
de los propietarios (FMI, 2014, 7.104).

Contexto: los propietarios de los activos pueden obtener utilidades monopdlicas
reservandose el uso de tales activos. Siempre que sea posible, los contratos, arrendamientos
y licencias deben valorarse a los precios corrientes cuando efectivamente se los comercializa
en los mercados. De lo contrario, tal vez sea necesario utilizar estimaciones del valor
presente de los rendimientos futuros esperados.

41441, 51441, 91441 Contratos, arrendamientos y licencias. Son acuerdos legales
en los que una unidad suministra un bien, servicio o activo a otra unidad luego de llegar a
un acuerdo de pago en un plazo determinado (SCN, 2008, 17.296).

Contexto: se tratan como activos solo cuando se cumplen las dos siguientes condiciones:

e Los términos del contrato, arrendamiento o licencia especifican un precio por la
utilizacion de un activo o la prestacion de un servicio que difiere del precio que
prevaleceria en ausencia del contrato, arrendamiento o licencia.

e Una de las partes del contrato debe ser capaz, practica y legalmente, de percibir esta
diferencia de precio (FMI, 2014, 7.105).

Estos tipos de contratos se consideran como activos solo si la existencia del acuerdo legal
confiere beneficios al tenedor por encima del precio pagadero al arrendador, el propietario
del recurso natural o el emisor del permiso, y el tenedor puede obtener estos beneficios tanto
legalmente como en la practica (es decir, si existe un mercado para el contrato) (FMI, 2014,
7.105 - 7.106).

Inclusion Ganancias y pérdidas por tenencia Contratos, arrendamientos y
licencias: el valor del contrato, arrendamiento o licencia tratado como un activo equivale
al valor presente del exceso del precio vigente por encima del precio contractual. El valor
disminuir4d a medida que se acorte el periodo residual del contrato. Las variaciones en el
valor del contrato, arrendamiento o licencia debido a cambios en el precio vigente se
registran como ganancias o pérdidas por tenencia (revaloraciones) (FMI, 2014, 10.53).

183



COMISION INTERSECTORIAL DE ESTADISTICAS DE FINANZAS PUBLICAS

Inclusion Otras variaciones en el volumen de activos Contratos,
arrendamientos y licencias: se recomienda reconocer activos como contratos,
arrendamientos y licencias en el balance del tenedor, inicamente cuando el valor del activo
pueda realizarse (véase el parrafo 7.106 FMI 2014). En este caso, se registran primero como
otras variaciones en el volumen de activos y posteriormente, constituyen la base de una
transaccion (o serie de transacciones). Las variaciones atribuibles al término del periodo de
vigencia del contrato, arrendamiento o licencia se registran como otras variaciones en el
volumen de activos (para cancelar contablemente el costo del activo). La tasa a la que se
reduce el valor debe ajustarse a las normas de contabilidad aceptadas internacionalmente
(FM1, 2014, 10.53).

41442, 51442, 91442 Fondos de comercio y activos de comercializacion: Es la
adicion al valor de los activos individuales debido a que se utilizan en combinacién unos con
otros (FMI, 2014, 7.113).

Contexto: se define como la diferencia entre el valor pagado por una empresa en
funcionamiento y la suma de sus activos menos la suma de sus pasivos, una vez que cada
partida de los mismos ha sido identificada y valorada por separado. Si bien es probable que
el fondo de comercio esté presente en la mayoria de las sociedades, por razones de
confiabilidad en la medicion solo se lo registra en las EFP cuando su valor se pone de
manifiesto mediante una transaccién de mercado, usualmente la venta de la totalidad de la
sociedad. Excepcionalmente los activos de comercializacion identificados pueden venderse
de manera individual y en forma separada respecto del conjunto de la sociedad, en cuyo caso
su valor también debe registrarse en esta partida (FMI, 2014, 7.116).

Inclusion Otras variaciones en el volumen de activos Fondos de comercio y
activos de comercializacion: el valor de los fondos de comercio y activos de
comercializaci6on adquiridos se calcula en el momento de la venta, y se ingresa en los libros
del vendedor como una otra variacién en el volumen de activos. Posteriormente se
intercambia mediante una transaccién con el comprador. De ahi en adelante, el valor de los
fondos de comercio y activos de comercializacién adquiridos debe amortizarse en los libros
del comprador mediante asientos en otras variaciones en el volumen (FMI, 2014, 10.55).
Un fondo de comercio que no se comprueba por una venta o compra no se considera un
activo econémico en las EFP. Excepcionalmente, un activo de comercializacion puede ser
objeto de una venta. En ese caso, deben registrarse asientos para el comprador y el vendedor
similares a los que se efectian para los fondos de comercio y activos de comercializaciéon
adquiridos cuando se vende el conjunto de la empresa (FMI, 2014,10.56).

42, 52, 92 Activos financieros: Es un deposito de valor que genera un beneficio o una
serie de beneficios devengados para su propietario econémico por su posesion o uso durante
un periodo. Es un medio que permite transferir valor de un periodo contable a otro (SCN,
2008, 11.3).

Contexto: las clasificaciones de los activos financieros y pasivos estdn basadas
principalmente en la liquidez y las caracteristicas legales de los instrumentos que describen
las relaciones acreedor-deudor subyacente. La liquidez de un instrumento financiero abarca
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caracteristicas como la negociabilidad, transferibilidad, comerciabilidad y convertibilidad
(FMI, 2014, 7.118).

Inclusion Ganancias y pérdidas por tenencia Activos financieros: las ganancias
por tenencia atribuibles a las variaciones de los precios de mercado de estos activos son
siempre cero, en términos de la moneda en que estan denominados. Cuando estos activos
financieros se denominan en moneda extranjera, o se mantienen en cuentas de oro no
asignadas (o en cuentas similares de otros metales preciosos), su valor expresado en moneda
nacional puede variar debido a la variacion del tipo de cambio o del precio de metal precioso
en cuestion (FMI, 2014, 10.23).

Al igual que para cualquier otro activo, toda variacion del valor monetario de estos activos
financieros como resultado de variaciones en su precio es una ganancia o pérdida por
tenencia (FMI, 2014, 10.30). El valor de un activo financiero denominado en moneda
extranjera es su valor corriente en moneda extranjera convertido en moneda nacional al tipo
de cambio corriente. Por lo tanto, puede haber ganancias por tenencia no solo porque varia
el precio del activo en moneda extranjera, sino también porque varian los tipos de cambio
(FMI, 2014, 10.44).

Inclusiéon Otras variaciones en el volumen de activos, Activos financieros: los
activos financieros y pasivos pueden aparecer o desaparecer del balance de varias formas,
por ejemplo: Un acreedor puede determinar que un derecho financiero ya no puede ser
recuperado por causa de la quiebra del deudor u otros factores. En ese caso, el acreedor
cancela contablemente la deuda y elimina el derecho de su balance por medio de un asiento
en otras variaciones en el volumen de activos. Y Las cancelaciones de opciones de compra
de acciones por parte de empleados se registran como otras variaciones en el volumen de
activos (FMI, 2014, 10.57).

Una pérdida catastrofica es la destruccion parcial o total de un namero significativamente
grande de activos de cualquiera de las categorias de activos como consecuencia de eventos a
gran escala, discretos y reconocibles. En general, estos eventos son faciles de identificar.
Suelen ser eventos de grandes proporciones que ocurren subitamente o una sola vez.
Incluyen grandes terremotos, erupciones volcanicas, maremotos, huracanes de fuerza
excepcional, sequias y otros desastres naturales; actos de guerra, revueltas y otros eventos
de caracter politico; y accidentes tecnologicos como, por ejemplo, grandes vertidos toxicos
o de emisiones al aire de particulas radiactivas. Estos eventos incluyen pérdidas de gran
alcance, como el deterioro de la calidad de la tierra como resultado de inundaciones o
ventarrones de fuerza excepcional; la destruccién de activos cultivados debido a sequias o
pestes; y la destruccion de edificios, equipos u objetos de valor por incendios o terremotos.
Para reducir o eliminar el valor de los activos dafiados o destruidos debe registrarse un
asiento en otras variaciones en el volumen de activos (FMI, 2014, 10.60).

A veces, por motivos distintos del no pago de impuestos, multas o gravamenes similares, las
unidades del gobierno toman posesion de activos de otras unidades institucionales sin
ofrecer a cambio una compensacién completa. Estas expropiaciones de activos, legales o
ilegales, no son transferencias de capital porque no tienen lugar por mutuo acuerdo entre
las unidades involucradas. La diferencia entre el valor de mercado de los activos expropiados
y el valor de la compensacion pagada se registra como una otra variacion en el volumen de
activos, en la forma de expropiaciones no compensadas (FMI, 2014, 10.62).
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4201, 4221, 5201, 9201 Oro monetario y Derechos Especiales de Giro (DEG). Es
el oro propiedad de las autoridades monetarias (u otras entidades sujetas al control efectivo
de las autoridades monetarias) mantenido como activo de reserva (FMI, 2014, 7.126).

Inclusion Ganancias y pérdidas por tenencia Oro monetario y Derechos
Especiales de Giro (DEG): el precio del oro se cotiza usualmente en ddlares; por lo tanto,
el oro monetario (incluidas las cuentas de oro no asignadas) es objeto de ganancias y
pérdidas por tenencia que se deben tanto a las variaciones del tipo de cambio, asi como a las
del precio del oro en si mismo (FMI, 2014, 10.21).

El valor de los DEG se basa en una canasta de las monedas principales; por lo tanto, el valor
de los DEG siempre es objeto de ganancias y pérdidas por tenencia (FMI, 2014, 10.22).

Inclusion Otras variaciones en el volumen de activos Oro monetario y Derechos
Especiales de Giro (DEG): cuando el oro monetario mantenido en forma de lingotes se
convierte en activo de reserva, ingresa a los activos financieros del balance como una
reclasificacion de objetos de valor a oro monetario, por medio de otras variaciones en el
volumen de activos. Cuando una autoridad monetaria adquiere oro, este se clasifica primero
en existencias u objetos de valor. Las cuentas de oro asignadas que pasan a formar parte del
oro monetario se registran del mismo modo. Cuando las cuentas de oro no asignadas se
conviertan en activos de reserva, dejan de clasificarse como dinero legal y depdsitos y pasan
a clasificarse como oro monetario, también por medio de otras variaciones en el volumen de
activos. El oro monetario puede venderse a otra autoridad monetaria, pero de otro modo,
toda reduccion de las tenencias sera objeto de una reclasificacion similar; el oro monetario
se reclasifica, ya sea como un objeto de valor o existencias (en el caso del oro en lingotes) o
como dinero legal y depositos (en el caso de las cuentas de oro no asignadas). Las
transacciones posteriores se registran en términos de existencias u objetos de valor, o dinero
legal y depositos, pero no en términos de oro monetario (FMI, 2014, 10.84).

Exclusion Otras variaciones en el volumen de activos Oro monetario y
Derechos Especiales de Giro (DEG): la creacion de DEG (que se denomina una
asignacion de DEG) y la extincién de DEG (denominada una cancelaciéon de DEG) se tratan
como transacciones, no como otras variaciones en el volumen de activos (FMI, 2014, 10.58).
De vez en cuando, pueden realizarse nuevas asignaciones de DEG; cuando ello ocurre la
asignacion se registra como una transaccion (FMI, 2014, 10.22).

4202, 4212, 4222, 5202, 5212, 5222, 9202, 9212, 9222 Dinero legal y depositos.
Comprende los billetes y monedas con un valor nominal fijo, emitidos o autorizados por el
banco central o el gobierno (FMI, 2014, 7.135).

Por su parte y usualmente, un depoésito es un contrato estandar, abierto al ptblico en
general, que permite la colocacion de un monto variable de dinero. Las unidades del sector
publico pueden mantener una variedad de depdsitos como activos, incluso depositos en
moneda extranjera. También es posible que una unidad del gobierno incurra en pasivos en
la forma de depdsitos. Son depositos todos los derechos, representados mediante
comprobante del deposito realizado, frente a sociedades de depositos (incluido el banco
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central) y, en algunos casos, el gobierno general u otras unidades institucionales (FMI, 2014,
7-137).

Contexto: todos los sectores pueden mantener dinero legal como activos, pero
normalmente solo los bancos centrales y el gobierno pueden emitir dinero legal. En algunos
paises, los bancos comerciales pueden emitir dinero legal con la autorizacion del banco
central o del gobierno. El dinero legal es un pasivo de las unidades emisoras. El dinero legal
no emitido que mantiene una unidad del sector pablico no se trata como un activo financiero
del sector publico ni un pasivo del banco central. Por su parte y usualmente, un depésito es
un contrato estandar, abierto al publico en general, que permite la colocacién de un monto
variable de dinero. Las unidades del sector publico pueden mantener una variedad de
depositos como activos, incluso depoésitos en moneda extranjera. También es posible que
una unidad del gobierno incurra en pasivos en la forma de depoésitos (FMI, 2014, 7.135 -

7.137).

Inclusion Ganancias y pérdidas por tenencia Dinero legal y depositos: el valor de
las monedas extranjeras se convierte a moneda nacional al tipo de cambio vigente en la fecha
con que tiene relacion el balance. El tipo de cambio utilizado debe ser el punto medio entre
el tipo de cambio comprador y vendedor al contado para transacciones de divisas (FMI,

2014, 7.136).

4203, 4213, 4223, 5203, 5213, 5223, 9203, 9213, 9223 Titulos de deuda. Son
instrumentos financieros negociables que sirven como evidencia de una deuda.
Normalmente los titulos especifican un calendario de pagos de intereses y reembolso del
principal (FMI, 2014, 7.143).

Inclusion Ganancias y pérdidas por tenencia Titulos de deuda: el valor de los
titulos de deuda varia cuando la tasa de interés de mercado y/o el tipo de cambio flucttan.
Con la excepcion de los titulos indexados de base amplia (FMI, 2014, 6.77), las variaciones
en el valor de los titulos de deuda atribuibles a variaciones de las tasas de interés de mercado
y de los tipos de cambio (en el caso de los que se denominan en otra moneda) son ganancias
por tenencia. Un aumento de las tasas de interés da lugar a una disminucion del valor de
mercado de los titulos de deuda de tasa fija, lo cual es una ganancia por tenencia para el
deudor y una pérdida por tenencia para el acreedor, y viceversa en el caso de una reduccién
de la tasa de interés (FMI, 2014, 10.26).

El precio de los bonos también puede variar debido a variaciones en la solvencia del emisor
o el garante. Dichas variaciones generan ganancias por tenencia (FMI, 2014, 10.27).

Como se explica en los paragrafos 6.76 - 6.77 del MEFP 2014, cuando el monto pagadero en
la fecha de vencimiento o los pagos de cupén y el monto pagadero al vencimiento estan
indexados a un indice de cobertura limitada (por ejemplo, un indice basado en el precio del
oro) que incluye la opcién de obtener ganancias por tenencia, toda desviaciéon del indice
subyacente con respecto a la trayectoria original esperada genera ganancias o pérdidas por
tenencia (FMI, 2014, 10.28).

Las letras pueden devengar ganancias o pérdidas por tenencia del mismo modo que los
bonos. No obstante, puesto que las letras son titulos de deuda a corto plazo, con periodos al
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vencimiento mucho mas cortos, las ganancias por tenencia que generan las variaciones de
la tasa interés suelen ser mucho mas pequenas que las de bonos del mismo valor facial (FMI,
2014, 10.29).

Los titulos de deuda suelen tener precios de mercado que varian con el tiempo. Las
variaciones del valor del saldo de los titulos de deuda entre balances de distintas fechas se
deben a (...) revaloraciones (por ejemplo, variaciones en la tasa de interés de mercado, del
tipo de cambio, de las expectativas de solvencia, etc.) (FMI, 2014, 10.24).

Exclusion Ganancias y pérdidas por tenencia Titulos de deuda: los titulos de deuda
emitidos con descuento pueden aumentar progresivamente de valor antes del rescate como
resultado del devengo de intereses. El aumento del valor de mercado de una letra o bono
debido al devengo de intereses se registra como una transaccion en el activo y no es una
ganancia por tenencia (FMI, 2014, 10.8).

Los titulos de deuda suelen tener precios de mercado que varian con el tiempo. Las
variaciones del valor del saldo de los titulos de deuda entre balances de distintas fechas se
deben a las transacciones que se realizan con esos instrumentos (por ejemplo, adquisiciones,
disposiciones y el devengo de intereses) (FMI, 2014, 10.24).

Cuando los titulos de deuda, sobre todo los bonos de cupén cero y los de fuerte descuento,
se emiten con descuento, en ausencia de otras variaciones, el precio aumentara
gradualmente durante la vida del bono hasta que alcance su valor de vencimiento. Este
aumento gradual del precio de mercado del bono, atribuible a la acumulacién de intereses
devengados, es una transaccién, no una ganancia por tenencia. Se aplica el tratamiento
inverso a los bonos emitidos con prima (FMI, 2014, 10.25).

Inclusion Otras variaciones en el volumen de activos Titulos de deuda: Los titulos
de deuda suelen tener precios de mercado que varian con el tiempo. Las variaciones del valor
del saldo de los titulos de deuda entre balances de distintas fechas se deben a las
transacciones que se realizan con esos instrumentos (por ejemplo, adquisiciones,
disposiciones y el devengo de intereses), a otras variaciones en el volumen de activos (como
las cancelaciones contables) (FMI, 2014, 10.24).

4204, 4214, 4224, 5204, 5214, 5224, 9204, 9214, 9224 Préstamos. Es un
instrumento financiero que se crea cuando un acreedor presta fondos directamente a un
deudor y recibe un documento no negociable como evidencia del activo (FMI, 2014, 7.157).

Inclusion Otras variaciones en el volumen de activos Préstamos: las cancelaciones
de deuda (anulacion total o parcial) se refieren a reducciones unilaterales que hace el
acreedor de las cantidades que se le deben, usualmente cuando un acreedor concluye que
una obligacion de deuda no tiene valor o cuenta con un valor reducido porque una parte o
toda la deuda no se va a pagar. Frecuentemente el deudor esta en quiebra o ha desaparecido.
Y se utiliza otro cambio en el volumen de activos para registrar la cancelacion. A diferencia
del caso de la aceptacion de la deuda y la condonacién de la deuda, no se registra
transferencia de capital y, por ende, no hay incidencia en la capacidad del gobierno para
conceder préstamos o contraer deudas (SCN, 2008, 22.120).
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4205, 4215, 4225, 5205, 5215, 5225, 9205, 9215, 9225 Participaciones de capital
y en fondos de inversion: son instrumentos cuyos tenedores poseen un derecho residual
sobre los activos de la unidad institucional que los emiti6. Las participaciones de capital
representan los fondos del propietario en la unidad institucional.

Contexto: a diferencia de la deuda, las participaciones de capital por lo general no
proporcionan al propietario el derecho a un monto predeterminado, o determinado segin
una féormula fija (FMI, 2014, 7.164).

Inclusion Ganancias y pérdidas por tenencia Participaciones de capital y en
fondos de inversion: las unidades del gobierno general pueden mantener activos
financieros o pasivos en forma de participaciones de capital y en fondos de inversiéon. Una
unidad del gobierno general puede poseer, por ejemplo, todo o parte del capital social de
una sociedad o cuasisociedad publica. Al igual que para cualquier otro activo, toda variaciéon
del valor monetario de estos activos financieros como resultado de variaciones en su precio
es una ganancia o pérdida por tenencia (FMI, 2014, 10.30).

Son varios los eventos que pueden afectar la valoracion de las acciones y de otras
participaciones de capital: Acciones emitidas por entidades constituidas en sociedad y que
cotizan en bolsa (negociadas publicamente), y acciones no cotizadas cuyo valor puede
determinarse independientemente por otros medios. Y Acciones no cotizadas en bolsa
emitidas por entidades no constituidas en sociedad cuyo valor no puede determinarse
independientemente y otras participaciones de capital de entidades no constituidas en
sociedad como, por ejemplo, las cuasisociedades (FMI, 2014, 10.31).

Si las acciones de una sociedad publica se negocian publicamente o su valor puede
determinarse en forma independiente, las ganancias o pérdidas por tenencia de la unidad
del gobierno u otra sociedad publica que posea las participaciones de capital se determinan
en funcion del precio de mercado por accion o del precio por acciéon determinado
independientemente. Varios factores pueden afectar el precio de mercado por accion, entre
otros, las percepciones del mercado con respecto a la rentabilidad de la sociedad o a cuando
se pagaran dividendos. Las revaloraciones de las acciones se registran como ganancias y
pérdidas por tenencia (FMI, 2014, 10.32).

Como se explica en el parrafo 7.229 del MEFP 2014, en el caso de cuasisociedades y
sociedades publicas para las cuales el valor de las acciones no puede determinarse en forma
independiente (probablemente porque la unidad del gobierno posee todas las acciones), el
patrimonio neto es cero. En estos casos, el valor total del capital social implicito de la
cuasisociedad o de las participaciones de capital de la sociedad es igual al valor total de los
activos menos el valor total de los pasivos que no sean participaciones de capital. Por lo
tanto, debe registrarse una ganancia por tenencia equivalente a la variacion en el valor total
de este indicador del capital social, teniendo en cuenta todas las utilidades retenidas y los
otros incrementos y retiros del capital social que pueden haber ocurrido (FMI, 2014, 10.33).

Exclusién Ganancias y pérdidas por tenencia Participaciones de capital y en
fondos de inversion: como se indica en los parrafos 5.121 y 6.119 del MEFP 2014, las
utilidades reinvertidas de participaciones en fondos de inversién o de una empresa de
inversion directa extranjera se tratan como un tipo de renta de la propiedad, no como una
ganancia por tenencia (FMI, 2014, 10.34).
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42051, 42151, 42251, 52051, 52151, 52251, 92051, 92151, 92251 Participaciones
de capital. Todos los instrumentos y registros en los que se reconocen los derechos sobre
el valor residual de una sociedad o cuasisociedad, una vez satisfechos los derechos de todos
los acreedores (FMI, 2014, 7.165).

Contexto: en general, la propiedad de participaciones de capital en entidades juridicas se
evidencia mediante participaciones accionarias, acciones, certificados de deposito de valores
o documentos similares (FMI, 2014, 7.166).

42052, 42152, 42252, 52052, 52152, 52252, 92052, 92152, 92252 Participaciones
o unidades en fondos de inversion. Son instituciones de inversion colectiva a través de
los cuales los inversionistas agrupan fondos con el fin de invertirlos en activos financieros o
no financieros (FMI, 2014, 7.174).

Contexto. Estos fondos emiten acciones (si se utiliza una estructura corporativa) o cuotas
(si se utiliza una estructura fiduciaria) (FMI, 2014, 7.174).

4206, 4216, 4226, 5206, 5216, 5226, 9206, 9216, 9226 Seguros, pensiones y
esquemas de garantias estandarizadas (EFP). Representan pasivos de la unidad del
sector publico como asegurador, fondo de pensiones o emisor de garantias estandarizadas,
y un activo correspondiente de los titulares de las poélizas o beneficiarios. En el sector
publico, usualmente son las sociedades publicas financieras las que participan en sistemas
de seguros (FMI, 2014, 7.179).

Contexto: las unidades del gobierno general pueden incurrir en pasivos por concepto de
estas reservas, derechos a prestaciones y provisiones como operadores de sistemas de
seguros no de vida, sistemas de pensiones no autbnomos o no basados en fondos asignados
y sistemas de garantias estandarizadas (FMI, 2014, 7.179).

Inclusion Ganancias y pérdidas por tenencia Seguros, pensiones y esquemas de
garantias estandarizadas (EFP): cuando las reservas de los seguros no de vida y de los
sistemas de garantias estandarizadas estdin denominadas en moneda nacional, no se generan
usualmente ganancias o pérdidas por tenencia, al igual que sucede con el dinero legal o los
depbsitos y los préstamos. Una excepcion es el caso en que se ha acordado el monto de una
indemnizacion de seguro pendiente, y se ha convenido en que dicho monto estara indexado
hasta que se efectie el pago, es posible que se registren ganancias o pérdidas por tenencia
(FMI, 2014, 10.35).

En las EFP, se registra una ganancia por tenencia con respecto al pasivo de un sistema de
pensiones de prestaciones definidas cuando el valor del pasivo cambia debido a una
variacion de la tasa de interés utilizada para descontar las prestaciones futuras. El pasivo
debe revisarse periddicamente y revalorarse cuando sea necesario frente a variaciones de las
tasas de interés de mercado (FMI, 2014, 10.37).

Los ajustes atribuibles a cambios en la formula de incremento de los precios se registran
como ganancias o pérdidas por tenencia (FMI, 2014, 10.39).
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El impacto de los ascensos, los aumentos por mérito y otros aumentos reales de los salarios
sobre los derechos a prestaciones es un caso especial. Muchos sistemas de pensiones de
prestaciones definidas utilizan una férmula en que el factor que determina el nivel de
prestaciones es el salario final o el salario promedio de los tltimos anos de trabajo. Ello
implica, por lo tanto, que cualquier ascenso o aumento real de los salarios se traduce en que
los derechos a prestaciones de jubilacién devengados hasta la fecha se ven incrementados
para tener en cuenta el nuevo nivel salarial. Esto reporta un beneficio significativo para los
individuos y tiene consecuencias para los pasivos pensionarios de los empleadores. La
solucion sencilla y adecuada que se recomienda es tratar el impacto de todos los ascensos
ocurridos dentro de la unidad como un cambio de precio, y registrarlo como una ganancia
por tenencia (FMI, 2014, 10.40).

Debe registrarse una ganancia por tenencia del mismo valor con respecto al pasivo de un
sistema de pensiones de contribuciones definidas cada vez que se registre una ganancia por
tenencia con respecto a los activos del fondo. En un sistema de contribuciones definidas, la
inversion de los derechos a pensiones acumulados genera ganancias (y posiblemente
pérdidas). Estas ganancias son resultado de la gesti6on de las inversiones de activos que
mantiene el fondo. Las ganancias por tenencia figuran como asientos en los activos
pertinentes que integran el fondo de pensiones, con asientos de contrapartida por el
aumento del pasivo que el fondo de pensiones mantiene frente a los titulares de las polizas
(los hogares) (FMI, 2014, 10.41).

Exclusion Ganancias y pérdidas por tenencia Seguros, pensiones y esquemas
de garantias estandarizadas (EFP): los pasivos por derechos a pensiones incluyen
pasivos correspondientes a pagos futuros de pensiones y otras prestaciones de jubilacion de
los sistemas de prestaciones definidas. El valor de estos pasivos puede variar por diversas
razones, una de las cuales es el paso del tiempo. Este pasivo se calcula como el valor presente
de las prestaciones futuras y aumenta con el pasar de cada periodo porque su valor se
descuenta a lo largo de un periodo menos. En las EFP, este aumento se trata como gastos de
la propiedad por desembolsos de renta de la inversion (2813) (FMI, 2014, 10.36).

Inclusion Otras variaciones en el volumen de activos Seguros, pensiones y
esquemas de garantias estandarizadas (EFP): los factores que modifican el nivel de
las prestaciones (por ejemplo, cambios en la férmula empleada para determinar las
prestaciones o en los supuestos demograficos) deben registrarse como otras variaciones en
el volumen de activos (FMI, 2014, 10.73) (FMI, 2014, 10.39).

Si, para valorar los derechos de jubilacion, se utiliza el método de la obligacién por
prestaciones proyectadas, debe registrarse un ajuste a través de otras variaciones en el
volumen de activos si la empresa realiza un cambio estructural en la forma en que otorga los
ascensos y los aumentos de salario por mérito (FMI, 2014, 10.72) (FMI, 2014, 10.40).

Inclusiéon Otros flujos econémicos totales Seguros, pensiones y esquemas de
garantias estandarizadas (EFP): a primera vista, pareceria que los sistemas de
pensiones de prestaciones definidas no entranan otros flujos econémicos ya que los dos
componentes registrados, las contribuciones de pensiones y los gastos de la propiedad por
desembolsos de renta de la inversi6on, se compensan por aumentos de los derechos a
prestaciones del mismo valor. Sin embargo, puesto que los sistemas de pensiones de
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prestaciones definidas se caracterizan porque el nivel de los derechos a prestaciones se
determina aplicando una férmula, existen otros factores que pueden intervenir para
modificar el nivel de los derechos a prestaciones. Estos factores incluyen las clausulas de
incremento de los precios, los cambios en la formula utilizada para determinar el nivel de
prestaciones y los supuestos demograficos acerca de la esperanza de vida (FMI, 2014, 10.38).

42061, 42161, 42261, 52061, 52161, 52261, 92061, 92161, 92261 Reservas
técnicas de seguros no de vida: Comprenden el pago anticipado de primas netas y las
reservas para cubrir las indemnizaciones pendientes de los seguros no de vida. Consisten en
primas pagadas, pero aun no ganadas (denominadas primas no ganadas), e indemnizaciones
devengadas pero aun no liquidadas, incluyendo los casos donde el monto esta en discusion
o el suceso que conduce a la indemnizacién ha ocurrido pero ain no ha sido informado
(denominadas indemnizaciones pendientes). (SCN, 2008, 11.105) (FMI, 2014, 7.183).

42062, 42162, 42262, 52062, 52162, 52262, 92062, 92162, 92262 Derechos de
seguros de vida y rentas vitalicias (anualidades): Son derechos financieros de los
titulares de polizas frente a una empresa que ofrece seguros de vida o que provee rentas
vitalicias (FMI, 2014, 7.187).

Contexto: los derechos a rentas vitalicias corresponden al célculo actuarial del valor
presente de las obligaciones de pagar un ingreso futuro hasta el fallecimiento de los
beneficiarios. (FMI, 2014, 7.187).

Inclusion Otras variaciones en el volumen de activos Derechos de seguros de
vida y rentas vitalicias (anualidades): en el caso de las rentas vitalicias, la relacion
entre las primas y los beneficios se determina generalmente cuando se suscribe el contrato,
teniendo en cuenta las cifras de mortalidad disponibles en ese momento. Cualquier cambio
subsiguiente afectara la obligacion del proveedor de la renta frente al beneficiario y las
consecuencias se registraran en otras variaciones en el volumen de activos (FMI, 2014,
10.71).

42063, 42163, 42263, 52063, 53163, 52263, 92063, 92163, 92263 Derechos de
pension (EFP). Son los derechos financieros que los pensionados actuales y futuros
mantienen ya sea frente a su empleador, o a un fondo designado por el empleador, para el
pago de las pensiones obtenidas como parte de un acuerdo de remuneracién entre el
empleador y el empleado (FMI, 2014, 7.190).

Inclusion Otras variaciones en el volumen de activos Derechos de pension
(EFP): en los sistemas de pensiones de prestaciones definidas, el nivel de las prestaciones
prometidas a los empleados participantes se determina mediante una formula que suele
basarse en los anos de servicio y el salario de los participantes. Los cambios en los derechos
a pensiones que se imponen, sin negociacion, se registran como otras variaciones en el
volumen de activos. La razon es que supone que dichos cambios constituyen un cambio
unilateral efectuado por el empleador, y no una transferencia de capital negociada por
mutuo acuerdo (FMI, 2014, 10.72).

En los sistemas de pensiones de prestaciones definidas, toda variacion del valor del pasivo
debido a cambios en la formula utilizada para calcular las prestaciones y cambios en los

192



COMISION INTERSECTORIAL DE ESTADISTICAS DE FINANZAS PUBLICAS

supuestos demograficos de esperanza de vida deben registrarse como otras variaciones en el
volumen de activos. Si se emplea el método de la obligacion por prestaciones proyectadas
para establecer el valor de los derechos a pensiones, debe efectuarse un ajuste por medio de
otras variaciones en el volumen de activos si la empresa en cuestidon realiza un cambio
estructural en la forma en que otorga ascensos y aumentos de salario por mérito (FMI, 2014,

10.73).

Exclusion Otras variaciones en el volumen de activos Derechos de pension
(EFP): No serequiere ningtin ajuste de este tipo en el caso de los sistemas de contribuciones
definidas, en que los beneficios se determinan inicamente en funcién de las contribuciones
y las rentas de la inversion del sistema de pensiones (FMI, 2014, 10.74).

42064, 42164, 42264, 52064, 52164, 52264, 92064, 92164, 92264 Derechos de
los fondos de pensiones sobre sus administradores. El empleador puede tener un
contrato con un tercero para que administre el fondo de pensiones de sus empleados. Si el
empleador sigue determinando los términos del sistema de pension y mantiene la
responsabilidad de financiar cualquier déficit, asi como el derecho a retener cualquier
excedente de fondos, el empleador es denominado el administrador del fondo de pensiones
y la unidad que trabaja bajo la direccion del administrador del fondo de pensiones se le
denomina como el gestor. Si el acuerdo entre el empleador y el gestor es tal que el empleador
transfiere los riesgos y las responsabilidades de cualquier déficit de financiamiento al gestor,
a cambio de que este tenga el derecho de retener cualquier excedente, este ultimo se
convierte en el administrador y el gestor del fondo de pensiones (FMI, 2014, 7.199)

Contexto: cuando el administrador del fondo de pensiones es una unidad distinta del
gestor, y la responsabilidad en caso de déficit, o derecho sobre excedentes, recae sobre el
administrador del fondo de pensiones, se registra en el balance de este Gltimo un pasivo por
derechos de los fondos de pensiones sobre sus administradores, en caso de déficits (FMI,
2014, Adaptacion 7.200).

42065, 42165, 42265, 52065, 52165, 52265, 92065, 92165, 92265 Provisiones
para indemnizaciones bajo esquemas de garantias estandarizadas. Son aquellos
tipos de garantias que se emiten en gran cantidad, normalmente por montos relativamente
reducidos y en condiciones idénticas. Los operadores de sistemas de garantias
estandarizadas incurren en pasivos equivalentes al valor presente de las indemnizaciones
esperadas en virtud de garantias pendientes, netas de cualquier recuperacién que el garante
espere recibir de los prestatarios en situaciéon de incumplimiento (un enfoque similar al de
los seguros no de vida) (FMI, 2014, 7.201).

Contexto: en estos mecanismos se distinguen tres partes: el prestatario (deudor), el
prestamista (acreedor) y el garante. Tanto el prestatario como el prestamista pueden firmar
un contrato con el garante mediante el cual este ultimo se compromete a reembolsar al
prestamista si el prestatario incurre en incumplimiento de pago (FMI, 2014, 7.202).

Inclusion Otras variaciones en el volumen de activos Provisiones para
indemnizaciones bajo esquemas de garantias estandarizadas: los cambios en las
provisiones para indemnizaciones bajo sistemas de garantias estandarizadas no atribuibles
a transacciones o a ganancias y pérdidas por tenencia se presentan en otras variaciones en
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el volumen de activos. Estas otras variaciones en el volumen de activos pueden ocurrir, por
ejemplo, en todos los casos en que se reconozca un cambio significativo del nivel previsto de
indemnizaciones, por encima del nivel de recuperacion de activos (FMI, 2014, 10.75).

4207, 4217, 4227, 5207, 5217, 5227, 9207, 9217, 9227 Derivados financieros y
opciones de compra de acciones por parte de empleados. Son instrumentos
financieros que estan vinculados a otro instrumento financiero, a un indicador o a un
producto bésico especifico, mediante los cuales pueden negociarse riesgos financieros
especificos (por ejemplo, riesgo de tasa de interés, riesgo cambiario, riesgo de precios de
acciones y materias primas y riesgo de crédito), por derecho propio, en los mercados
financieros (FMI, 2014, 7.204). Son instrumentos financieros que estan vinculados a un
instrumento o indicador financiero especifico o a una mercancia, mediante los cuales
pueden negociarse riesgos financieros especificos, como tales, en los mercados financieros.
Son contratos que otorgan al comprador de la opcién el derecho, pero no la obligacion, de
comprar (opcién de “compra”) o de vender (opcién de “venta”) un instrumento financiero o
una mercancia en particular a un precio predeterminado (precio de “ejercicio”) durante un
lapso de tiempo determinado (opci6én americana) o en una fecha fija (opcion europea) (SCN,
2008, 11.111 - 11.117).

Inclusion Ganancias y pérdidas por tenencia Derivados financieros y opciones
de compra de acciones por parte de empleados: los derivados financieros tienen
precios que se cotizan o precios que pueden calcularse a partir del elemento subyacente del
contrato derivado. En consecuencia, los derivados financieros son objeto de ganancias y
pérdidas por tenencia (FMI, 2014, 10.42).

Las opciones de compra de acciones por parte de empleados también pueden ser objeto de
ganancias y pérdidas por tenencia. En principio, todo cambio de valor entre la fecha de
concesion y la fecha de traspaso debe registrarse como remuneracion a los empleados, en
tanto que todo cambio del valor entre la fecha de traspaso y la fecha de ejercicio se trata
como una ganancia o pérdida por tenencia. En la practica, y por razones pragmaticas, la
totalidad del aumento entre la fecha de concesion y la fecha de ejercicio se trata como una
ganancia o pérdida por tenencia (FMI, 2014, 9.80). Un aumento del valor de la acciéon por
encima del precio de ejercicio es una pérdida por tenencia para el empleador (FMI, 2014,

10.43).

42071, 42171, 42271, 52071, 52171, 52271, 92071, 92171, 92271 Derivados
financieros. Son instrumentos financieros que estan vinculados a otro instrumento
financiero, a un indicador o a un producto basico especifico, mediante los cuales pueden
negociarse riesgos financieros especificos, por derecho propio, en los mercados financieros
(FMI, 2014, 7.204).

42072, 42172, 42272, 52072, 52172, 52272, 92072, 92172, 92272 Opciones de
compra de acciones por parte de empleados. Son opciones para comprar
participaciones de capital de una empresa que se ofrecen a sus empleados como forma de
remuneracion (FMI, 2014, 7.221).

4208, 4218, 4228, 5208, 5218, 5228, 9208, 9218, 9228 Otras cuentas por cobrar:
Cuentas por cobrar no clasificadas en otra parte.
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42081, 42181, 42281, 52081, 52181, 52281, 92081, 92181, 92281 Créditos y
anticipos comerciales. Comprende los créditos comerciales por bienes y servicios
extensivo a las sociedades, el gobierno, las ISFLSH, los hogares y el resto del mundo y los
anticipos por trabajos en curso (si se clasifican como tales en las existencias) o si se va a
emprender (SCN, 2008, 11.126).

Inclusion Ganancias y pérdidas por tenencia Créditos y anticipos comerciales:
comprenden i) los créditos comerciales concedidos directamente a los compradores de
bienes y servicios; y ii) los anticipos por trabajos en curso o que vayan a iniciarse, tales como
los pagos a cuenta efectuados por adelantado durante una construccién por trabajos que se
estén realizando, o pagos anticipados de bienes y servicios (FMI, 2014, 7.225).

42082, 42182, 42282, 52082, 52182, 52282, 92082, 92182, 92282, Otras
cuentas por cobrar diversas. Cuentas por cobrar diferentes a las descritas previamente,
es decir, los montos que no estan relacionados con la provisiéon de bienes y servicios (SCN,
2008, 11.127).

Inclusion Ganancias y pérdidas por tenencia Otras cuentas por cobrar diversas:
los montos devengados, pero ain no pagados correspondientes a impuestos, dividendos,
arriendo de recursos naturales, sueldos y salarios, contribuciones sociales, prestaciones
sociales, y otros similares, ademéas del pago por compras y ventas de titulos pagados o
recibidos antes de la emisién del instrumento (FMI, 2014, 7.226).

Las cuentas expuestas y sus definiciones, también son aplicables a los dos casos siguientes:
421, 521, 921 Internos.
422, 522, 922 Externos.

43, 53, 93 Pasivos.
4301, 4311, 4321, 5301, 5311, 5321, 9301, 9311, 9321 Derechos Especiales de Giro

(DEG) Pasivos. Son activos de reserva internacionales creados por el Fondo Monetario
Internacional (FMI), que los asigna a sus miembros para complementar sus activos de
reserva (FMI, 2014, 7.131).

Contexto: las asignaciones de DEG constituyen un pasivo (deuda) de los receptores (y parte
de los pasivos de deuda del sector publico), y las tenencias de DEG son parte de los activos
financieros del sector publico. Dado que los derechos financieros y los pasivos frente a los
miembros del sistema de DEG se atribuyen sobre una base cooperativa, una categoria
residual de socio —otros no residentes— se emplea como contraparte de las tenencias y
asignaciones de DEG (FMI, 2014, 7.133).

Inclusion Ganancias y pérdidas por tenencia Derechos Especiales de Giro
(DEG) Pasivos: el precio del oro se cotiza usualmente en dolares; por lo tanto, el oro
monetario (incluidas las cuentas de oro no asignadas) es objeto de ganancias y pérdidas por
tenencia que se deben tanto a las variaciones del tipo de cambio, asi como a las del precio
del oro en si mismo (FMI, 2014, 10.21). El valor de los DEG se basa en una canasta de las
monedas principales; por lo tanto, el valor de los DEG siempre es objeto de ganancias y
pérdidas por tenencia (FMI, 2014, 10.22).
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Exclusion Ganancias y pérdidas por tenencia Derechos Especiales de Giro
(DEG) Pasivos: de vez en cuando, pueden realizarse nuevas asignaciones de DEG; cuando
ello ocurre la asignacion se registra como una transaccion (FMI, 2014, 10.22).

Exclusion Otras variaciones en el volumen de activos Derechos Especiales de
Giro (DEG) Pasivos: la creacion de DEG (que se denomina una asignacion de DEG) y la
extincion de DEG (denominada una cancelaciéon de DEG) se tratan como transacciones, no
como otras variaciones en el volumen de activos (FMI, 2014, 10.58).

4302, 4312, 4322, 5302, 5312, 5322, 9302, 9312, 9322 Dinero legal y depoésitos
Pasivos. Comprende los billetes y monedas con un valor nominal fijo, emitidos o
autorizados por el banco central o el gobierno (FMI, 2014, 7.135). Por su parte y usualmente,
un deposito es un contrato estandar, abierto al ptblico en general, que permite la colocacion
de un monto variable de dinero. Las unidades del sector publico pueden mantener una
variedad de depositos como activos, incluso depositos en moneda extranjera. También es
posible que una unidad del gobierno incurra en pasivos en la forma de depdsitos. Son
depésitos todos los derechos, representados mediante comprobante del depésito realizado,
frente a sociedades de depdsitos (incluido el banco central) y, en algunos casos, el gobierno
general u otras unidades institucionales (FMI, 2014, 7.137).

Contexto: todos los sectores pueden mantener dinero legal como activos, pero
normalmente solo los bancos centrales y el gobierno pueden emitir dinero legal. En algunos
paises, los bancos comerciales pueden emitir dinero legal con la autorizacion del banco
central o del gobierno. El dinero legal es un pasivo de las unidades emisoras. El dinero legal
no emitido que mantiene una unidad del sector pablico no se trata como un activo financiero
del sector ptiblico ni un pasivo del banco central. Por su parte y usualmente, un deposito es
un contrato estandar, abierto al publico en general, que permite la colocaciéon de un monto
variable de dinero. Las unidades del sector publico pueden mantener una variedad de
depositos como activos, incluso depdésitos en moneda extranjera. También es posible que
una unidad del gobierno incurra en pasivos en la forma de depoésitos (FMI, 2014, 7.135 -

7.137).

4303, 4313, 4323, 5303, 5313, 5323, 9303, 9313, 9323 Titulos de deuda Pasivos.
Son instrumentos financieros negociables que sirven como evidencia de una deuda.

Normalmente los titulos especifican un calendario de pagos de intereses y reembolso del
principal (FMI, 2014, 7.143).

Inclusion Ganancias y pérdidas por tenencia Titulos de deuda Pasivos: el valor
de los titulos de deuda varia cuando la tasa de interés de mercado y/o el tipo de cambio
fluctaan. Con la excepcion de los titulos indexados de base amplia (FMI, 2014, 6.77), las
variaciones en el valor de los titulos de deuda atribuibles a variaciones de las tasas de interés
de mercado y de los tipos de cambio (en el caso de los que se denominan en otra moneda)
son ganancias por tenencia. Un aumento de las tasas de interés da lugar a una disminucion
del valor de mercado de los titulos de deuda de tasa fija, lo cual es una ganancia por tenencia
para el deudor y una pérdida por tenencia para el acreedor, y viceversa en el caso de una
reduccion de la tasa de interés (FMI, 2014, 10.26).
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El precio de los bonos también puede variar debido a variaciones en la solvencia del emisor
o el garante. Dichas variaciones generan ganancias por tenencia (FMI, 2014, 10.27).

Como se explica en los paragrafos 6.76—6.77, cuando el monto pagadero en la fecha de
vencimiento o los pagos de cup6n y el monto pagadero al vencimiento estan indexados a un
indice de cobertura limitada (por ejemplo, un indice basado en el precio del oro) que incluye
la opci6n de obtener ganancias por tenencia, toda desviacion del indice subyacente con
respecto a la trayectoria original esperada genera ganancias o pérdidas por tenencia (FMI,
2014, 10.28).

Las letras pueden devengar ganancias o pérdidas por tenencia del mismo modo que los
bonos. No obstante, puesto que las letras son titulos de deuda a corto plazo, con periodos al
vencimiento mucho mas cortos, las ganancias por tenencia que generan las variaciones de
la tasa interés suelen ser mucho mas pequenas que las de bonos del mismo valor facial (FMI,
2014, 10.29).

Los titulos de deuda suelen tener precios de mercado que varian con el tiempo. Las
variaciones del valor del saldo de los titulos de deuda entre balances de distintas fechas se
deben a las transacciones que se realizan con esos instrumentos (por ejemplo, adquisiciones,
disposiciones y el devengo de intereses; asi como a revaloraciones (por ejemplo, variaciones
en la tasa de interés de mercado, del tipo de cambio, de las expectativas de solvencia, etc.)
(FMI, 2014, 10.24).

Exclusion Ganancias y pérdidas por tenencia Titulos de deuda Pasivos: cuando
los titulos de deuda, sobre todo los bonos de cupén cero y los de fuerte descuento, se emiten
con descuento, en ausencia de otras variaciones, el precio aumentara gradualmente durante
la vida del bono hasta que alcance su valor de vencimiento. Este aumento gradual del precio
de mercado del bono, atribuible a la acumulacion de intereses devengados, es una
transaccion, no una ganancia por tenencia. Se aplica el tratamiento inverso a los bonos
emitidos con prima (FMI, 2014, 10.25).

Inclusién Otras variaciones en el volumen de activos Titulos de deuda Pasivos:
los titulos de deuda suelen tener otras variaciones en el volumen de activos (como las
cancelaciones contables) (FMI, 2014, 10.24).

4304, 4314, 4324, 5304, 5314, 5324, 9304, 9314, 9324 Préstamos Pasivos: es un
instrumento financiero que se crea cuando un acreedor presta fondos directamente a un

deudor y recibe un documento no negociable como evidencia del activo (FMI, 2014, 7.157).

4305, 4315, 4325, 5305, 5315, 5325, 9305, 9315, 9325 Participaciones de capital
y en fondos de inversion. Pasivos. Son instrumentos cuyos tenedores poseen un

derecho residual sobre los activos de la unidad institucional que los emiti6. Las
participaciones de capital representan los fondos del propietario en la unidad institucional
(FMI, 2014, 7.164).

Contexto: a diferencia de la deuda, las participaciones de capital por lo general no
proporcionan al propietario el derecho a un monto predeterminado, o determinado segin
una formula fija (FMI, 2014, 7.164).
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Inclusion Ganancias y pérdidas por tenencia Participaciones de capital y en
fondos de inversion. Pasivos: las unidades del gobierno general pueden mantener
activos financieros o pasivos en forma de participaciones de capital y en fondos de inversion.
Una unidad del gobierno general puede poseer, por ejemplo, todo o parte del capital social
de una sociedad o cuasisociedad publica. Al igual que para cualquier otro activo, toda
variacion del valor monetario de estos activos financieros como resultado de variaciones en
su precio es una ganancia o pérdida por tenencia (FMI, 2014, 10.30).

Son varios los eventos que pueden afectar la valoracion de las acciones y de otras
participaciones de capital: Acciones emitidas por entidades constituidas en sociedad y que
cotizan en bolsa (negociadas publicamente), y acciones no cotizadas cuyo valor puede
determinarse independientemente por otros medios. Y Acciones no cotizadas en bolsa
emitidas por entidades no constituidas en sociedad cuyo valor no puede determinarse
independientemente y otras participaciones de capital de entidades no constituidas en
sociedad como, por ejemplo, las cuasisociedades (FMI, 2014, 10.31).

Si las acciones de una sociedad publica se negocian publicamente o su valor puede
determinarse en forma independiente, las ganancias o pérdidas por tenencia de la unidad
del gobierno u otra sociedad publica que posea las participaciones de capital se determinan
en funcién del precio de mercado por accion o del precio por acciéon determinado
independientemente. Varios factores pueden afectar el precio de mercado por accion, entre
otros, las percepciones del mercado con respecto a la rentabilidad de la sociedad o a cuando
se pagaran dividendos. Las revaloraciones de las acciones se registran como ganancias y
pérdidas por tenencia (FMI, 2014, 10.32).

Como se explica en el parrafo 7.229, en el caso de cuasisociedades y sociedades publicas para
las cuales el valor de las acciones no puede determinarse en forma independiente
(probablemente porque la unidad del gobierno posee todas las acciones), el patrimonio neto
es cero. En estos casos, el valor total del capital social implicito de la cuasisociedad o de las
participaciones de capital de la sociedad es igual al valor total de los activos menos el valor
total de los pasivos que no sean participaciones de capital. Por lo tanto, debe registrarse una
ganancia por tenencia equivalente a la variacion en el valor total de este indicador del capital
social, teniendo en cuenta todas las utilidades retenidas y los otros incrementos y retiros del
capital social que pueden haber ocurrido (FMI, 2014, 10.33).

Exclusién Ganancias y pérdidas por tenencia Participaciones de capital y en
fondos de inversion. Pasivos: como se indica en los parrafos 5.121y 6.119, las utilidades
reinvertidas de participaciones en fondos de inversion o de una empresa de inversion directa
extranjera se tratan como un tipo de renta de la propiedad, no como una ganancia por
tenencia (FMI, 2014, 10.34).

43051, 43151, 43251, 53051, 53151, 53251, 93051, 93151, 93251 Participaciones
de capital. Pasivos. Todos los instrumentos y registros en los que se reconocen los
derechos sobre el valor residual de una sociedad o cuasisociedad, una vez satisfechos los
derechos de todos los acreedores (FMI, 2014, 7.165).
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Contexto: en general, la propiedad de participaciones de capital en entidades juridicas se
evidencia mediante participaciones accionarias, acciones, certificados de deposito de valores
o documentos similares (FMI, 2014, 7.166).

43052, 43152, 43252, 53052, 53152, 53252, 93052, 93152, 93252 Participaciones
o unidades en fondos de inversiéon. Pasivos. Son instituciones de inversion colectiva
a través de los cuales los inversionistas agrupan fondos con el fin de invertirlos en activos
financieros o no financieros (FMI, 2014, 7.174).

Contexto: estos fondos emiten acciones (si se utiliza una estructura corporativa) o cuotas
(si se utiliza una estructura fiduciaria) (FMI, 2014, 7.174).

4306, 4316, 4326, 5306, 5316, 5326, 9306, 9316, 9326, Seguros, pensiones y
esquemas de garantias estandarizadas (EFP). Pasivos. Representan pasivos de la
unidad del sector publico como asegurador, fondo de pensiones o emisor de garantias
estandarizadas, y un activo correspondiente de los titulares de las pdlizas o beneficiarios. En
el sector publico, usualmente son las sociedades publicas financieras las que participan en
sistemas de seguros (FMI, 2014, 7.179).

Contexto: las unidades del gobierno general pueden incurrir en pasivos por concepto de
estas reservas, derechos a prestaciones y provisiones como operadores de sistemas de
seguros no de vida, sistemas de pensiones no autonomos o no basados en fondos asignados
y sistemas de garantias estandarizadas (FMI, 2014, 7.179).

Inclusion Ganancias y pérdidas por tenencia seguros, pensiones y esquemas de
garantias estandarizadas (EFP). Pasivos: cuando las reservas de los seguros no de
vida y de los sistemas de garantias estandarizadas estan denominadas en moneda nacional,
no se generan usualmente ganancias o pérdidas por tenencia, al igual que sucede con el
dinero legal o los depositos y los préstamos. Una excepcion es el caso en que se ha acordado
el monto de una indemnizacién de seguro pendiente, y se ha convenido en que dicho monto
estard indexado hasta que se efecttie el pago, es posible que se registren ganancias o pérdidas
por tenencia (FMI, 2014, 10.35).

En las EFP, se registra una ganancia por tenencia con respecto al pasivo de un sistema de
pensiones de prestaciones definidas cuando el valor del pasivo cambia debido a una
variacién de la tasa de interés utilizada para descontar las prestaciones futuras. El pasivo
debe revisarse periddicamente y revalorarse cuando sea necesario frente a variaciones de las
tasas de interés de mercado (FMI, 2014, 10.37).

Los ajustes atribuibles a cambios en la formula de incremento de los precios se registran
como ganancias o pérdidas por tenencia (FMI, 2014, 10.39).

El impacto de los ascensos, los aumentos por mérito y otros aumentos reales de los salarios
sobre los derechos a prestaciones es un caso especial. Muchos sistemas de pensiones de
prestaciones definidas utilizan una férmula en que el factor que determina el nivel de
prestaciones es el salario final o el salario promedio de los tltimos anos de trabajo. Ello
implica, por lo tanto, que cualquier ascenso o aumento real de los salarios se traduce en que
los derechos a prestaciones de jubilacion devengados hasta la fecha se ven incrementados
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para tener en cuenta el nuevo nivel salarial. Esto reporta un beneficio significativo para los
individuos y tiene consecuencias para los pasivos pensionarios de los empleadores. La
solucion sencilla y adecuada que se recomienda es tratar el impacto de todos los ascensos
ocurridos dentro de la unidad como un cambio de precio, y registrarlo como una ganancia
por tenencia (FMI, 2014, 10.40).

Debe registrarse una ganancia por tenencia del mismo valor con respecto al pasivo de un
sistema de pensiones de contribuciones definidas cada vez que se registre una ganancia por
tenencia con respecto a los activos del fondo. En un sistema de contribuciones definidas, la
inversion de los derechos a pensiones acumulados genera ganancias (y posiblemente
pérdidas). Estas ganancias son resultado de la gestion de las inversiones de activos que
mantiene el fondo. Las ganancias por tenencia figuran como asientos en los activos
pertinentes que integran el fondo de pensiones, con asientos de contrapartida por el
aumento del pasivo que el fondo de pensiones mantiene frente a los titulares de las polizas
(los hogares) (FMI, 2014, 10.41).

Exclusiéon Ganancias y pérdidas por tenencia Seguros, pensiones y esquemas
de garantias estandarizadas (EFP). Pasivos: los pasivos por derechos a pensiones
incluyen pasivos correspondientes a pagos futuros de pensiones y otras prestaciones de
jubilacién de los sistemas de prestaciones definidas. El valor de estos pasivos puede variar
por diversas razones, una de las cuales es el paso del tiempo. Este pasivo se calcula como el
valor presente de las prestaciones futuras y aumenta con el pasar de cada periodo porque su
valor se descuenta a lo largo de un periodo menos. En las EFP, este aumento se trata como
gastos de la propiedad por desembolsos de renta de la inversion (2813) (FMI, 2014, 10.36).

Inclusion Otras variaciones en el volumen de activos Seguros, pensiones y
esquemas de garantias estandarizadas (EFP). Pasivos: los factores que modifican
el nivel de las prestaciones (por ejemplo, cambios en la formula empleada para determinar
las prestaciones o en los supuestos demograficos) deben registrarse como otras variaciones
en el volumen de activos (FMI, 2014, 10.73) (FMI, 2014, 10.39).

Si, para valorar los derechos de jubilacién, se utiliza el método de la obligacién por
prestaciones proyectadas, debe registrarse un ajuste a través de otras variaciones en el
volumen de activos si la empresa realiza un cambio estructural en la forma en que otorga los
ascensos y los aumentos de salario por mérito (FMI, 2014, 10.72) (FMI, 2014, 10.40).

Inclusion Otros flujos econémicos totales Seguros, pensiones y esquemas de
garantias estandarizadas (EFP). Pasivos: a primera vista, pareceria que los sistemas
de pensiones de prestaciones definidas no entrafian otros flujos econémicos ya que los dos
componentes registrados, las contribuciones de pensiones y los gastos de la propiedad por
desembolsos de renta de la inversidon, se compensan por aumentos de los derechos a
prestaciones del mismo valor. Sin embargo, puesto que los sistemas de pensiones de
prestaciones definidas se caracterizan porque el nivel de los derechos a prestaciones se
determina aplicando una formula, existen otros factores que pueden intervenir para
modificar el nivel de los derechos a prestaciones. Estos factores incluyen las clausulas de
incremento de los precios, los cambios en la formula utilizada para determinar el nivel de
prestaciones y los supuestos demograficos acerca de la esperanza de vida (FMI, 2014, 10.38).
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43061, 43161, 43261, 53061, 53161, 53261, 93061, 93161, 93261 Reservas
técnicas de seguros no de vida. Pasivos. Comprenden el pago anticipado de primas
netas y las reservas para cubrir las indemnizaciones pendientes de los seguros no de vida.
Consisten en primas pagadas, pero aun no ganadas (denominadas primas no ganadas) e
indemnizaciones devengadas pero aun no liquidadas, incluyendo los casos donde el monto
esta en discusion o el suceso que conduce a la indemnizacion ha ocurrido pero aiin no ha
sido informado (denominadas indemnizaciones pendientes) (SCN, 2008, 11.105) (FMI,

2014, 7.183).

43062, 43162, 43262, 53062, 53162, 53262, 93062, 93162, 93262 Derechos de
seguros de vida y rentas vitalicias (anualidades). Pasivos. Son derechos financieros
de los titulares de polizas frente a una empresa que ofrece seguros de vida o que provee
rentas vitalicias.

Contexto: los derechos a rentas vitalicias corresponden al calculo actuarial del valor
presente de las obligaciones de pagar un ingreso futuro hasta el fallecimiento de los
beneficiarios (FMI, 2014, 7.187).

Inclusion Otras variaciones en el volumen de activos Derechos de seguros de
vida y rentas vitalicias (anualidades). Pasivos: en el caso de las rentas vitalicias, la
relacion entre las primas y los beneficios se determina generalmente cuando se suscribe el
contrato, teniendo en cuenta las cifras de mortalidad disponibles en ese momento. Cualquier
cambio subsiguiente afectara la obligacion del proveedor de la renta frente al beneficiario y
las consecuencias se registraran en otras variaciones en el volumen de activos (FMI, 2014,
10.71).

43063, 43163, 43263, 53063, 53163, 53263, 93063, 93163, 93263 Derechos de
pension (EFP). Pasivos. Son los derechos financieros que los pensionados actuales y

futuros mantienen ya sea frente a su empleador, o a un fondo designado por el empleador,
para el pago de las pensiones obtenidas como parte de un acuerdo de remuneracion entre el
empleador y el empleado (FMI, 2014, 7.190).

Inclusion Otras variaciones en el volumen de activos Derechos de pension
(EFP). Pasivos: en los sistemas de pensiones de prestaciones definidas, el nivel de las
prestaciones prometidas a los empleados participantes se determina mediante una férmula
que suele basarse en los afios de servicio y el salario de los participantes. Los cambios en los
derechos a pensiones que se imponen, sin negociacidn, se registran como otras variaciones
en el volumen de activos. La razon es que supone que dichos cambios constituyen un cambio
unilateral efectuado por el empleador, y no una transferencia de capital negociada por
mutuo acuerdo (FMI, 2014, 10.72).

En los sistemas de pensiones de prestaciones definidas, toda variacion del valor del pasivo
debido a cambios en la formula utilizada para calcular las prestaciones y cambios en los
supuestos demograficos de esperanza de vida deben registrarse como otras variaciones en el
volumen de activos. Si se emplea el método de la obligacion por prestaciones proyectadas
para establecer el valor de los derechos a pensiones, debe efectuarse un ajuste por medio de
otras variaciones en el volumen de activos si la empresa en cuestion realiza un cambio
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estructural en la forma en que otorga ascensos y aumentos de salario por mérito (FMI, 2014,
10.73).

Exclusiéon Otras variaciones en el volumen de activos Derechos de pension
(EFP). Pasivos: no se requiere ningun ajuste de este tipo en el caso de los sistemas de
contribuciones definidas, en que los beneficios se determinan tinicamente en funcién de las
contribuciones y las rentas de la inversion del sistema de pensiones (FMI, 2014, 10.74).

43064, 43164, 43264, 53064, 53164, 53264, 93064, 93164, 93264 Derechos de
los fondos de pensiones sobre sus administradores. Pasivos. El empleador puede

tener un contrato con un tercero para que administre el fondo de pensiones de sus
empleados. Si el empleador sigue determinando los términos del sistema de pensién y
mantiene la responsabilidad de financiar cualquier déficit, asi como el derecho a retener
cualquier excedente de fondos, el empleador es denominado el administrador del fondo de
pensiones y la unidad que trabaja bajo la direccién del administrador del fondo de pensiones
se le denomina como el gestor. Si el acuerdo entre el empleador y el gestor es tal que el
empleador transfiere los riesgos y las responsabilidades de cualquier déficit de
financiamiento al gestor, a cambio de que este tenga el derecho de retener cualquier
excedente, este tltimo se convierte en el administrador y el gestor del fondo de pensiones
(FM1, 2014, 7.199).

Contexto: cuando el administrador del fondo de pensiones es una unidad distinta del
gestor, y la responsabilidad en caso de déficit, o derecho sobre excedentes, recae sobre el
administrador del fondo de pensiones, se registra en el balance de este tltimo un pasivo por
derechos de los fondos de pensiones sobre sus administradores, en caso de déficits (FMI,
2014, 7.200).

43065, 43165, 43265, 53065, 53165, 53265, 93065, 93165, 93265 Provisiones
para indemnizaciones bajo esquemas de garantias estandarizadas. Pasivos. Son

aquellos tipos de garantias que se emiten en gran cantidad, normalmente por montos
relativamente reducidos y en condiciones idénticas. Los operadores de sistemas de garantias
estandarizadas incurren en pasivos equivalentes al valor presente de las indemnizaciones
esperadas en virtud de garantias pendientes, netas de cualquier recuperacién que el garante
espere recibir de los prestatarios en situaciéon de incumplimiento (un enfoque similar al de
los seguros no de vida) (FMI, 2014, 7.201).

Contexto: en estos mecanismos se distinguen tres partes: el prestatario (deudor), el
prestamista (acreedor) y el garante. Tanto el prestatario como el prestamista pueden firmar
un contrato con el garante mediante el cual este Gltimo se compromete a reembolsar al
prestamista si el prestatario incurre en incumplimiento de pago (FMI, 2014, 7.202).

Inclusion Otras variaciones en el volumen de activos Provisiones para
indemnizaciones bajo esquemas de garantias estandarizadas. Pasivos: los
cambios en las provisiones para indemnizaciones bajo sistemas de garantias estandarizadas
no atribuibles a transacciones o a ganancias y pérdidas por tenencia se presentan en otras
variaciones en el volumen de activos. Estas otras variaciones en el volumen de activos
pueden ocurrir, por ejemplo, en todos los casos en que se reconozca un cambio significativo
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del nivel previsto de indemnizaciones, por encima del nivel de recuperacién de activos (FMI,
2014, 10.75).

4307, 4317, 4327, 5307, 5317, 5327, 9307, 9317, 9327 Derivados financieros y
opciones de compra de acciones por parte de empleados. Pasivos. Son
instrumentos financieros que estan vinculados a otro instrumento financiero, a un indicador
o a un producto bésico especifico, mediante los cuales pueden negociarse riesgos financieros
especificos (por ejemplo, riesgo de tasa de interés, riesgo cambiario, riesgo de precios de
acciones y materias primas y riesgo de crédito), por derecho propio, en los mercados
financieros (FMI, 2014, 7.204).

Son contratos que otorgan al comprador de la opcién el derecho, pero no la obligacion, de
comprar (opcion de” compra”) o de vender (opcion de “venta”) un instrumento financiero o
una mercancia en particular a un precio predeterminado (precio de “ejercicio”) durante un
lapso de tiempo determinado (opci6én americana) o en una fecha fija (opcion europea) (SCN,
2008, 11.111 - 11.117).

Inclusion Ganancias y pérdidas por tenencia Derivados financieros y opciones
de compra de acciones por parte de empleados. Pasivos: los derivados financieros
tienen precios que se cotizan o precios que pueden calcularse a partir del elemento
subyacente del contrato derivado. En consecuencia, los derivados financieros son objeto de
ganancias y pérdidas por tenencia (FMI, 2014, 10.42).

Las opciones de compra de acciones por parte de empleados también pueden ser objeto de
ganancias y pérdidas por tenencia. En principio, todo cambio de valor entre la fecha de
concesion y la fecha de traspaso debe registrarse como remuneraciéon a los empleados, en
tanto que todo cambio del valor entre la fecha de traspaso y la fecha de ejercicio se trata
como una ganancia o pérdida por tenencia. En la practica, y por razones pragmaticas, la
totalidad del aumento entre la fecha de concesion y la fecha de ejercicio se trata como una
ganancia o pérdida por tenencia (véase el parrafo 9.80). Un aumento del valor de la accién
por encima del precio de ejercicio es una pérdida por tenencia para el empleador (FMI, 2014,

10.43).

43071, 43171, 43271, 53071, 53171, 53271, 93071, 93171, 93271 Derivados
financieros. Pasivos. Son instrumentos financieros que estdn vinculados a otro
instrumento financiero, a un indicador o a un producto basico especifico, mediante los
cuales pueden negociarse riesgos financieros especificos, por derecho propio, en los
mercados financieros (FMI, 2014, 7.204).

43072, 43172, 43272, 53072, 53172, 53272, 93072, 93172, 93272 Opciones de
compra de acciones por parte de empleados. Pasivos. Son opciones para comprar
participaciones de capital de una empresa que se ofrecen a sus empleados como forma de
remuneracion (FMI, 2014, 7.221).

4308, 4318, 4328, 5308, 5318, 5328, 9308, 9318, 9328 Otras cuentas por pagar.
Cuentas por pagar no clasificadas en otra partida.
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43081, 43181, 43281, 53081, 53181, 53281, 93081, 93181, 93281 Créditos y
anticipos comerciales. Pasivos. Comprende los créditos comerciales por bienes y
servicios extensivo a las sociedades, el gobierno, las ISFLSH, los hogares y el resto del mundo
y los anticipos por trabajos en curso (si se clasifican como tales en las existencias) o si se va
a emprender (SCN, 2008, 11.126).

Inclusion Ganancias y pérdidas por tenencia Créditos y anticipos comerciales.
Pasivos: comprenden:

i) Los créditos comerciales concedidos directamente a los compradores de bienes y servicios;
y ii) los anticipos por trabajos en curso o que vayan a iniciarse, tales como los pagos a cuenta
efectuados por adelantado durante una construccion por trabajos que se estén realizando, o
pagos anticipados de bienes y servicios (FMI, 2014, 7.225).

43082, 43182, 43282, 53082, 53182, 53282, 93082, 93182, 93282 Otras cuentas
por pagar diversas. Cuentas por pagar diferentes a las descritas previamente, es decir, los
montos que no estan relacionados con la provision de bienes y servicios (SCN, 2008, 11.127).

Inclusion Ganancias y pérdidas por tenencia Otras cuentas por pagar diversas:
incluyen los montos devengados, pero aun no pagados correspondientes a impuestos,
dividendos, arriendo de recursos naturales, sueldos y salarios, contribuciones sociales,
prestaciones sociales, y otros similares, ademas del pago por compras y ventas de titulos
pagados o recibidos antes de la emision del instrumento (FMI, 2014, 7.226).

Las cuentas presentadas y sus definiciones son aplicables para los dos siguientes casos:
431, 531, 931 Internos.
432, 532, 932 Externos.
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