Republica de Colombia

Ministerio de Hacienda y Crédito Publico

Decreto NUmero de 2007

( )

Por el cual se reforma la reglamentacion de las operaciones de cumplimiento efectivo y las
operaciones de cumplimiento financiero y se dictan otras disposiciones

EL PRESIDENTE DE LA REPUBLICA DE COLOMBIA

En ejercicio de sus atribuciones constitucionales y legales, en especial de las conferidas por los
numerales 11 y 25 del articulo 189 de la Constitucion Politica, los literales c), del articulo 4°, asi
como el articulo 65 de la Ley 964 de 2005,

DECRETA

Articulo 1. Subroguese la Seccion | del Capitulo IV del Titulo Il de la Parte Tercera de la Resolucion
1200 de 1995 del Superintendente de Valores, integrada por los articulos 3.2.4.1 al 3.2.4.13. la cual
quedara asi:

“SECCION |

OPERACIONES A PLAZO DE CUMPLIMIENTO EFECTIVO Y OPERACIONES A PLAZO DE
CUMPLIMIENTO FINANCIERO

Art. 3.2.4.1.- Operaciones a plazo. La compra y venta de valores en bolsa de valores o sistemas
de negociacion de valores sera a plazo cuando al momento de ser celebrada se pacte que su
cumplimiento se realizara en una fecha posterior de la que le corresponderia si se hubiera realizado
de contado y, en todo caso, con un limite temporal de trescientos sesenta y cinco (365) dias
calendario.

Las operaciones a plazo podran ser de cumplimiento efectivo o de cumplimiento financiero.

Art. 3.2.4.2. Operaciones a plazo de cumplimiento efectivo. Seran de cumplimiento efectivo
aquellas operaciones a plazo en las cuales el vendedor y el comprador se obligan irrevocablemente,
el primero a entregar los valores vendidos en la fecha de cumplimiento de la operacién, y el segundo
a pagar en dicha fecha el precio pactado.

Art. 3.2.4.3. Operaciones a plazo de cumplimiento financiero. Son aquellas operaciones a plazo
en las cuales el cumplimiento se realiza Unicamente con la entrega del diferencial en dinero entre el
precio establecido en la operacion a plazo y el precio de mercado correspondiente al dia de
cumplimiento de la operacion. La entrega se hard por parte del vendedor o del comprador,
dependiendo de si el precio de mercado es superior o inferior al fijado, respectivamente, en la
operacion a plazo.
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Paragrafo.- Tratandose de operaciones a plazo de cumplimiento financiero sobre un indice, las
bolsas de valores o los sistemas de negociacion de valores deberan incluir en sus reglamentos la
descripcion del indice, la metodologia de célculo del mismo y las caracteristicas del contrato de
dichas operaciones.

Articulo. 3.2.4.4.- Valores objeto de las operaciones a plazo de cumplimiento efectivo. Las
operaciones a plazo podran versar sobre cualquier valor siempre que se hayan incluido en los
reglamentos previamente autorizados por la Superintendencia Financiera de Colombia de las bolsas
de valores o de los sistemas de negociacion de valores.

Articulo. 3.2.4.4.- Valores o indices objeto de las operaciones a plazo de cumplimiento
financiero. Las operaciones a plazo podran versar sobre cualquier valor o sobre los contratos de
indices bursatiles, de divisas y de rentabilidad, siempre que se hayan incluido en los reglamentos
previamente autorizados por la Superintendencia Financiera de Colombia de las bolsas de valores o
de los sistemas de negociacion de valores.

Articulo. 3.2.4.4.- Necesidad de realizar una Oferta Publica de Adquisicion. No podran
efectuarse operaciones a plazo sobre un numero de acciones para cuya adquisicion deba efectuarse
oferta pdblica, de conformidad con lo dispuesto en el articulo 1.2.5.6 de la Resolucion 400 de 1995
de la Sala General de la Superintendencia de Valores o normas que lo adicionen, modifiquen o
sustituyan.

Articulo. 3.2.4.5.- Reglamentos. Las bolsas de valores o los administradores de los sistemas de
negociacion de valores deberan someter a aprobacion por parte de la Superintendencia Financiera
de Colombia sus reglamentos ajustados a lo establecido en la presente seccion.

Articulo 3.2.4.6.- Plazos en las operaciones. Las operaciones a plazo tendran fechas fijas para su
cumplimiento, las cuales deberan estar previamente definidas de manera homogénea en los
reglamentos de las bolsas de valores o de los sistemas de negociacion de valores.

El cumplimiento de las operaciones a plazo no podra ser objeto de aplazamiento. Sin embargo,
podra anticiparse por mutuo acuerdo de las partes, en las condiciones y con las consecuencias
establecidas por las bolsas de valores o por los administradores de los sistemas de negociacién de
valores en sus respectivos reglamentos, siempre y cuando entre la fecha de celebracion de la
operacion y la nueva fecha de cumplimiento, haya transcurrido como minimo un lapso superior al de
las operaciones de contado.

Articulo. 3.2.4.7.- Informacion de las ofertas. Las bolsas de valores deberan adoptar los
mecanismos necesarios para que en las operaciones a plazo las ofertas contengan la informacion
necesaria para diferenciar, con absoluta claridad, la modalidad y plazo al que corresponde la
operacion que se desea llevar a cabo.

En todo caso, una vez celebrada una operacion a plazo no podra cambiarse ni la modalidad ni las
condiciones pactadas inicialmente salvo lo dispuesto en el articulo 3.2.4.4 de la presente resolucion.

Articulo.3.2.4.8.- Publicacion de Informacidn. Las bolsas de valores o los sistemas de negociacion
de valores deberan publicar en sus boletines diarios de manera separada a las operaciones de
contado y las operaciones a plazo de cumplimiento efectivo y financiero que se realicen,
especificando claramente la modalidad de operacion correspondiente.
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Art. 3.2.4.9.- Garantias en las operaciones a plazo. En las operaciones a plazo se deben constituir
dos (2) tipos de garantias: la garantia basica y la garantia de variacion.

La garantia basica es aquella que debe constituir tanto el comprador como el vendedor por su
participacion en las operaciones a plazo.

La garantia de variacion se debe constituir por parte del comprador o del vendedor, seguin sea el
caso, desde el momento en que se celebre la operacion a plazo hasta el momento de su
cumplimiento, cuando exista un cambio en los precios de mercado en relacion con el precio pactado
para la operacion a plazo.

La garantia total para cada una de las partes en una operacion a plazo estara conformada por la
suma de la garantia basica mas la garantia de variacion que efectivamente deba constituir.

Las garantias minimas en las operaciones a plazo serdn aquellas que determinen en los
reglamentos previamente autorizados por la Superintendencia Financiera de Colombia de las bolsas
de valores o de los sistemas de negociacion de valores en atencion, entre otros, a la liquidez y dias
al vencimiento del respectivo valor.

Dicho régimen incluird como minimo las condiciones de la garantia basica y de la garantia de
variacion para cada tipo de valor objeto de la operacion y los respectivos llamados al margen sobre
estas y, en general, todas las salvaguardas financieras necesarias para el control y proteccion de los
riesgos que involucra la operacion. Dichas garantias deberan ser constituidas tanto por el comprador
como el vendedor de la operacion segun lo dispuesto en dichos reglamentos.

Articulo 3.2.4.10.- Célculo ajuste de garantias. Los intermediarios de valores autorizados para
desarrollar operaciones a plazo deberan constituir y ajustar sus garantias de conformidad con los
procedimientos, plazos y limites establecidos en el reglamento de las bolsas de valores o de los
sistemas de negociacion de valores.

En todo caso, las garantias deberan valuarse diariamente por parte de la respectiva bolsa de valores
0 sistema de negociacion de valores con el fin de que éstas cubran en todo momento los riesgos
derivados de los cambios de precio que ocurran en el mercado. Para ello, las bolsas de valores o el
administrador del sistema de negociacion de valores podran exigir en cualquier tiempo, durante el
plazo, la constitucion de garantias adicionales.

Las garantias deberan constituirse en dinero o en valores, segln lo dispuesto en el reglamento de
las bolsas de valores o de los sistemas de negociacion de valores respecto las garantias admisibles,
lo cual deber considerar que estas cumplan con suficientes condiciones de seguridad y liquidez.

Articulo 3.2.4.11.- Garantias otorgadas con cargo a los recursos de fondos. Los recursos de
los fondos administrados por las sociedades administradoras de fondos de pensiones y de
cesantias, de aquellos correspondientes a las carteras colectivas definidas en el Decreto 2175 de
2007, asi como, de las reservas técnicas de las compafiias de seguros podran ser utilizados para
otorgar garantias que respalden las operaciones a plazo celebradas de conformidad con su regimen
de inversiones y lo establecido previamente en los reglamentos del respectivo fondo o cartera
colectiva segun sea el caso.

Articulo 2. El presente decreto rige dos (2) meses después de su publicacion y deroga todas las
normas que le sean contrarias en especial el Decreto 1939 de 2006.
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PUBLIQUESE Y CUMPLASE
Dado en Bogota, a los  xxxxx de xxxx de 2007.

OSCAR IVAN ZULUAGA ESCOBAR
Ministro de Hacienda y Crédito Publico




